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0O ano 2012 pontuou a vida e a histéria da Caixa Econdmica Montepio Geral (CEMG) com a alteracao dos seus Estatutos,
a consolidacao do alargamento do grupo, ocorrido em 2011, ap6s aquisicao do ex-Finibanco Holding, SGPS, e o facto de
a CEMG ter sido capaz de enfrentar e superar, com meios proprios, as enormes dificuldades e desafios suscitados pelo
quadro de crise complexa e profunda que vivemos.

Os novos Estatutos da CEMG, aprovados em Outubro de 2012 e em vigor desde Janeiro deste ano, determinaram a total
separacao dos 6rgaos de gestdo e controlo face aos 6rgaos similares da casa mae — o Montepio Geral — Associacao
Mutualista (MG-AM) —, assequrando a adaptacao do sistema de governacao aos critérios e recomendacoes publicados,
nos ultimos anos, pelas autoridades de mercado e de supervisdo e respondendo a necessidade de dotar as instituicoes de
capacidades de gestao e de controlo alargadas e especializadas, determinadas pela dimensao, complexidade e importancia
do grupo Montepio para a economia e para a sociedade no seu todo.

Em resultado da separacdo dos 6rgaos governativos e de controlo, os relatorios e contas das duas entidades passaram a
obedecer a calendérios e processos de elaboracdo, aprovacédo e publicacdo distintos — recorde-se que o Relatério e Contas
do MG-AM foi publicado e aprovado a 26 de Marco, pela Assembleia Geral do MG-AM, enquanto o presente Relatério,
no quadro das novas disposicbes estatutarias, conforme se explicita no capitulo referente ao Relatério do Governo
Institucional, sera submetido, em abril, a aprovacdo da Assembleia Geral da CEMG.

No ano 2012, o pais viu-se confrontado com uma das piores crises da sua historia recente, sobretudo devido as politicas
de austeridade que resultam do Programa de Assisténcia Econdémica e Financeira (PAEF ou PAF) a que Portugal estéa sujeito
e gue provocaram impactos muito desfavordveis nas estruturas produtivas e nos niveis de emprego de diversos setores e
comunidades.

Efetivamente, as politicas de austeridade e o Programa de Assisténcia afetaram, de forma muito abrangente, o sector
bancario e financeiro, ndo apenas pelos impactos na capacidade financeira dos clientes, como pela imposicao de limites e
restricoes a atividade das oito maiores instituicbes de crédito do pais, amplificados pela persisténcia da crise de confianca
nos mercados financeiros.

No inicio deste ano, pese embora algum alivio sentido em 2012 e traduzido na descida das taxas de juro da divida publica,
as crises de Espanha, Italia e Chipre voltaram a intensificar os sentimentos de desconfianca dos investidores relativamente
ao equilibrio da Zona Euro. Neste contexto, o ano revelou-se particularmente adverso para as instituicoes de crédito.

Entre os fatores de dificuldade merecem destaque o aumento do incumprimento de crédito e dos niveis de risco subja-
centes a procura de crédito em geral, os quais, associados aos objetivos de desalavancagem impostos no PAF, retrairam
significativamente a atividade crediticia; mas também a forte competicao entre as instituicbes por depdsitos de clientes,
resultado da retracdo dos mercados financeiros, que pressionaram as taxas de juro passivas e conduziram ao aumento das
exigéncias especificas, de capital e prudenciais, pelas autoridades.

Ainda assim, a CEMG foi capaz de superar essas e outras dificuldades e afirmou, uma vez mais, a sua capacidade para
preservar a independéncia e as caracteristicas de instituicdo de crédito ao servico dos fins mutualistas.

Ao longo do ano, também a marca e a reputacdo do Montepio mereceram o reconhecimento do mercado, expresso nos
diversos prémios e distincoes atribuidos a Caixa Econémica e dos quais muito nos orgulhamos, posicionando o Montepio
na lideranca do ranking do setor bancario em termos de percecdo do mercado sobre os produtos e servicos, o governo da
sociedade, a responsabilidade social e a performance, mas também do ranking de atendimento telefénico e de satisfacao
global dos clientes.

A satisfacao dos clientes, dos associados e dos restantes stakeholders, associada ao estrito cumprimento das determina-
cbes e recomendacdes, motivam-nos e orientam-nos no cumprimento da estratégia que vimos seqguindo e que sabemos
orientada para o reforco das capacidades de adaptacdo, mas também para a renovacao e o desenvolvimento da Instituicao
e do seu grupo mutualista.

Seqguro de que continuaremos a dar provas do que nos inspira na superacao dos obstaculos e de que garantiremos res-
posta as necessidades e expectativas de clientes e associados, termino com uma nota de reconhecimento e de apreco pela
dedicagéo e esforco revelados pelos colaboradores do Montepio no desempenho das suas missdes, mas também pelos
restantes membros dos 6rgdos governativos das entidades do grupo, que sempre assumiram uma atitude de cooperacao
e solidariedade na conducdo dos destinos desta instituicdo.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A conjuntura macroecondémica em 2012 caracterizou-se por um novo abrandamento da economia mundial, com o FMI a
estimar uma expansao do PIB global de apenas 3,2% (contra 3,9% em 2011 e 5,1% em 2010). Um abrandamento pro-
vocado pela desalavancagem do setor privado nas economias desenvolvidas, por politicas orcamentais restritivas e pelo
impasse na resolucdo da crise da divida soberana na Zona Euro. Este Ultimo fator conduziu a regido para a recesséo,
afetando também as economias em desenvolvimento, quer por via dos efeitos comerciais, quer por via da incerteza nos
mercados financeiros, ficando assim o crescimento também aquém das expetativas nos BRIC (Brasil, Russia, India e China).

Por seu lado, o Reino Unido estagnou, enquanto o Japao registou um crescimento, em grande medida em resultado da
recuperacao da atividade ap6s o sismo de 2011 e dos respetivos trabalhos de reconstrucdo, mas acabando por entrar em
recessao na segunda metade do ano. A grande excecao foi os EUA, resultado, em grande parte, do primeiro contributo
positivo, desde 2005, dado pelo setor imobiliario.
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Fonte: Thomson Reuters

O abrandamento global s6 nao foi mais intenso porque os principais bancos centrais continuaram a aliviar a politica mone-
taria, visando reduzir sobretudo as taxas de juro de longo-prazo, suportando o investimento. Destaque-se a mudanca de
postura por parte do BCE na 2.° metade do ano, ao lancar um programa (OMT — Outright Monetary Transactions) para
intervir no mercado secundario de divida publica, no sentido de auxiliar os paises sob pressdo dos mercados.

Nos EUA, saliente-se as medidas de estimulo econémico anunciadas pela Reserva Federal (Fed), aumentando o seu balanco
através de compras de ativos colateralizados por créditos a habitacdo e de divida publica.

Entre os BRIC, as autoridades da China e do Brasil tomaram diversas medidas, no primeiro caso sobretudo através de inves-
timento publico, enquanto no caso do Brasil encetando medidas expansionistas tanto orcamentais como monetdrias.
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Contrariamente, as autoridades da India e da Russia estiveram condicionadas por fatores internos, com o banco central
da RUssia a aumentar mesmo as taxas de juro.

Mas o principal tema de 2012 foi, inegavelmente, a crise na Zona Euro, cujos desenvolvimentos, ainda que insuficientes
para sossegar completamente os investidores, permitiram chegar ao fim do ano com a Zona Euro intacta.

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

O PIB cresceu a um ritmo anualizado brando, em torno de 1,5%, durante o 1.° semestre, numa 1.2 fase, associado a algum
recrudescimento das pressoes inflacionistas, resultantes das subidas dos precos das matérias-primas (sobretudo da ener-
gia, devido a razdes geopoliticas no Médio-Oriente) e, numa 2.° fase, ressentindo-se do abrandamento internacional (em
grande medida resultante da intensificacao da crise europeia e dos seus impactos na confianca). Na 2.2 metade do ano,
era esperada uma aceleracao, mas, o crescimento manteve-se fraco, refletindo o impacto da intensificacao da recessao na
Zona Euro e por eventos, quer de origem natural (furacdo Sandy), quer de origem politica (impasse relativamente as
medidas de consolidacdo orcamental nos EUA, de modo a evitar subidas automaticas nos impostos e cortes automaticos
na despesa no inicio de 2013).

As perspetivas menos favoraveis levaram o investimento empresarial em equipamentos a crescer, em 2012, ao ritmo mais
baixo dos trés Ultimos anos. J4 o maior impeto de recuperacdo da construcao acabou por permitir a resiliéncia da econo-
mia norte-americana no contexto de uma situacao internacional adversa, com o investimento em construcéo residencial a
crescer pela 1.7 vez desde 2005 e com a construcao nao residencial a triplicar o crescimento. Em 2012, ao contrario do
PIB que acelerou de 1,8% para 2,2%, o consumo privado abrandou de 2,5% para 1,9%, crescendo menos do que o PIB
- algo que desde 1990 apenas ocorreu por 7 vezes e 3 delas nos Ultimos 5 anos —, observando-se dessa forma, uma desa-
lavancagem dos consumidores. As exportacoes subiram 3,2%, cerca de metade do ano anterior, algo que também suce-
deu com as importacoes, conduzindo a uma reducédo do défice comercial do pais, a semelhanca do que ja havia sucedido
no ano anterior, com as exportagdes para os mercados emergentes a contrabalancarem a recessao na Europa.

Perante uma situacdo internacional adversa é de destacar o dinamismo do mercado de trabalho, tendo a economia con-
sequido criar 2,2 milhdes de empregos, um maximo desde 2005. Nos ultimos trés anos foram criados 5,3 milhdes de
empregos, mas ainda insuficientes para recuperar das perdas de 8,7 milhdes observadas em 2008/09. E, neste contexto,
que, apesar da taxa de desemprego ter descido de 8,5%, no final de 2011, para 7,8% em dezembro de 2012, permane-
ceu bem acima dos 4,7% registados em novembro de 2007, o Ultimo més do anterior periodo de expansdo da economia.

Foi com o objetivo de melhorar as condicdes no mercado de trabalho que a Fed enveredou por uma politica monetéaria
ainda mais expansionista em 2012, decidindo, em setembro, comprar ativos colateralizados por créditos a habitacdo a um
ritmo mensal de 40 mil milhdes de dolares (mM$) e em dezembro fazer o mesmo com obrigacoes de divida publica, neste
caso a um ritmo de 45 mM$/més. Medidas cuja implementacao foi tornada possivel pela auséncia de pressoes inflacionistas,
ja que a inflacdo homologa, medida pelo deflator do consumo privado, desacelerou de 2,4%, em dezembro de 2011, para
1,3%, um ano depois, refletindo sobretudo o abrandamento dos precos da energia e da generalidade das matérias-pri-
mas. A inflacdo core ou subjacente (i.e, excluindo a alimentacao e a energia) caiu, no mesmo periodo, de 1,9% para 1,4%,
sendo que, desde novembro de 2008, nao ultrapassa a marca dos 2%, que é o atual objetivo da Fed para o deflator do
consumo.

ZONA EURO

O ultimo trimestre de 2011 e 2012 marcaram o regresso da economia da Zona Euro a situacao de recessao manifestando
os efeitos das politicas de consolidacdo orcamental levadas a cabo por uma boa parte dos Estados-Membros, com destaque
para Italia e Espanha.

Em 2012, o PIB registou uma queda anual de 0,5%, em resultado da reducdo da procura interna, sobretudo ao nivel do
investimento, que foi coartada pelas medidas de austeridade e amplificada pela subida do desemprego. Esta contracdo
anual surge depois de dois anos de crescimento (+1,5% em 2011) que ndo haviam ainda permitido recuperar totalmente
da contracao sofrida aquando da recessdo anterior (-4,4% em 2009).

A contracao da economia da Zona Euro em 2012 traduziu-se numa continua subida da taxa de desemprego, que passou
de 10,7%, no final de 2011, para 11,8% em dezembro Ultimo, o que representa o nivel mais elevado desde o inicio da
série, em julho de 1990. O mercado de trabalho continua marcado por consideraveis divergéncias geogréficas, designa-
damente entre as maiores economias da regido, com a Alemanha a destacar-se pela positiva, com o menor nivel de desem-
prego (5,3% em dezembro), e a Espanha em maximos historicos (26,1%).

Num contexto de contracdo da atividade economica, a taxa de inflacdo homologa registou uma descida ao longo do ano,
passando de 2,7% no final de 2011, para 2,2% no final de 2012 (um minimo desde dezembro de 2010), tendo iniciado
ja 0 ano de 2013 com uma nova descida, para 2,0%, confirmando o caracter temporario das anteriores pressoes inflacio-
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nistas, que resultavam, em especial, dos precos da energia junto dos consumidores e dos aumentos dos impostos indiretos
adotados por alguns governos.

Estando a inflacdo a aproximar-se da meta de 2%, considerada consistente com uma situacao de estabilidade de precos
e com a inflacdo subjacente j& abaixo daquela meta (passou de 1,6% no final de 2011 para 1,5% no final de 2012), o BCE
concentrou as atencdes no crescimento econémico, na estabilidade financeira e na preservacdo da atual configuracao da
Zona Euro. Em julho de 2012, o BCE efetuou uma descida (e a Gnica em 2012) de 25 pontos base na refi rate, colocando-a
no nivel minimo histérico de 0,75%. Paralelamente, foi avancando com outras medidas de carater ndo-convencional,
tendo em vista suportar o setor financeiro e a sua capacidade de conceder crédito & economia, nomeadamente, a 2.% ope-
racdo de cedéncia extraordinaria de liquidez (LTRO — Long-term Refinancing Operation) a 3 anos, a flexibilizacdo das exi-
géncias em relacdo aos colaterais das operacoes de cedéncia de liquidez, bem como o anuincio da sua disponibilidade para
intervir no mercado secundério de divida publica, no sentido de auxiliar os paises sob pressao dos mercados, embora com
a execucao do programa (OMT) a ficar condicional a um pedido de resgate por parte desses paises aos fundos europeus
(FEEF — Fundo Europeu de Estabilizacao Financeira / MEE — Mecanismo Europeu de Estabilizacdo), bem como a execucao
das medidas acordadas com esses fundos.

(unidade: %)

2012 2013 2014

Portugal Zona Euro Portugal Zona Euro Portugal Zona Euro

Efe. Efe. BdP CE BCE CE BdP CE BCE CE
PIB -3,2 -0,5 -23  -19 -03 -0,3 1.1 0,8 1,2 1.4
Consumo Privado -5,6 -1,3 -3,8 -2,8 -0,6 -0,7 -0,4 0,5 0,5 0,9
Consumo Publico -4,4 0,0 -24  -33 -0,6 -0,2 1,5 -2,0 0,4 0,5
Investimento (FBCF) -14,5 -4,1 -7,1 -8,0 26  -1.8 1,9 3,0 1,3 2,4
Exportacoes 3,3 2,6 2,2 1,4 2,3 2,6 4,3 4,6 53 4,9
Importacoes -6,9 -1,0 -2,9 -3,1 1,0 1,2 2,7 3,8 4,7 4,8
Inflagdo 2,8 2,5 0,7 0,6 1,6 1.8 1.0 1,2 1.4 1.5
Taxa de Desemprego 15,7 11.4 - 173 - 12,2 - 16,8 - 12,1

Fontes: Banco de Portugal (BdP), 15 de janeiro de 2013; Comissao Europeia (CE), 22 de fevereiro de 2013 e Banco Central Europeu (BCE), 6 de dezembro de 2012.
Notas: «Efe.» corresponde aos dados efetivos ja divulgados para 2012; A inflacdo é medida pela variacao homaéloga do IPCH

PORTUGAL

Prosseqguiu em 2012 a implementacdo do Programa de Assisténcia Financeira (PAF) acordado com o BCE, o FMI e a
Comissdo Europeia (comummente referida como 'troika’) que implicou a adocao de mais um vasto conjunto de medidas
de austeridade que condicionaram a economia.

Destacam-se as medidas de austeridade inscritas no Orcamento de Estado para 2012 (v.g., corte de subsidios nas admi-
nistracbes publicas e aumento de impostos), que propiciaram a queda expressiva e generalizada da procura interna, em
2012, com o consumo privado a descer, quer por via da reducao do rendimento disponivel, quer devido ao aumento do
desemprego. No derradeiro trimestre de 2012 a atividade foi ainda afetada pela intensificacdo da recessdo na Zona Euro
e pelo efeito sobre as expetativas dos agentes econémicos do novo conjunto de fortes medidas anunciadas para 2013
(v.g. alteracoes no numero de escaldes de IRS, aplicacdo de uma sobretaxa de IRS, agravamento da tributacdo das pensoes
mais elevadas).

Neste quadro, o PIB registou em 2012 uma queda de 3,2%, o dobro da observada em 2011 (-1,6%).

As dificeis condicoes de financiamento do mercado de crédito terdo conduzido também a um aumento da poupanca for-
cada das familias, ainda que a poupanca por motivos de precaucao tenha continuado a ser preponderante. Também o
setor produtivo se ressentiu da falta de financiamento, o que, aliado as fracas perspetivas de negdcios, provocaram mais
uma intensa reducao do investimento privado. No setor publico, as reducdes no investimento e no consumo publico
enquadram-se no esforco de consolidacdo orcamental. A diminuicdo da procura interna, sobretudo por bens duradouros
e maquinas e equipamentos produzidos no exterior, refletiu-se em mais uma queda anual das importacdes. Ja as exporta-
¢bes constituiram uma das principais surpresas positivas do processo de ajustamento, sendo de realcar o facto da balanca
de bens e servicos ter-se equilibrado em 2012, algo impar desde 1943.
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Por outro lado, a reducéo das necessidades de financiamento do setor publico e o aumento da poupanca do setor privado
resultaram numa significativa reducao do défice externo, que praticamente se reduziu a zero no final do ano.

A intensa deterioracao do mercado laboral refletiu e amplificou a recessdao, com a queda do investimento a traduzir-se
num continuo agravamento da taxa de desemprego ao longo do ano, ascendendo a 16,9% no 4.°T2012 (INE), consis-
tindo numa enorme subida face aos 14,0% observados no final de 2011 e representando um nivel maximo histérico das
séries trimestrais do Banco de Portugal iniciadas em1977. Em termos médios anuais, a taxa de desemprego aumentou de
12,7%, em 2011, para 15,7% em 2012.

Entretanto, o mercado terd continuado a deqradar-se neste inicio de ano, com o Eurostat a estimar para o més de feve-
reiro uma taxa de desemprego de 17,5%, representando niveis maximos desde o inicio da série (em 1983) e continuando
a evidenciar uma tendéncia de agravamento desde 2008.

Execucao do Programa de Assisténcia Financeira e Ajustamento Orcamental

Os resultados da 7.7 avaliacao da troika a execucao do PAF, conhecidos ja em marco de 2013, continuaram
a ser positivos, embora tivesse sido reconhecida a necessidade de uma nova flexibilizacdo das metas para o
défice orcamental. No comunicado, a troika reforcou que a execucao do programa continua no bom cami-
nho, num contexto de condicbes econoémicas dificeis. Em termos gerais, foi relatado que o objetivo estabe-
lecido para o final de 2012 em matéria de défice orcamental foi cumprido, a estabilidade do setor financeiro
foi preservada e a prevista execucdo de um vasto leque de reformas estruturais esta a avancar.

A troika realcou também que o ajustamento externo excedeu as expectativas e que o Governo voltou a emi-
tir obrigacoes de divida publica (isto j& em janeiro de 2013), enquanto as condicoes de financiamento do
mercado interno melhoraram. No entanto, reconheceu também que o enfraquecimento da procura externa
(em especial a proveniente de paises da Zona Euro), a falta de confianca dos agentes e a divida acumulada
do setor privado tém vindo a condicionar a atividade econémica mais do que fora previsto.

As negociacdes, que resultaram na flexibilizacdo dos objetivos para o défice publico, implicaram a adocao da
medida de reducao de 4 mil milhdes de euros na despesa, pré-anunciada na 6.% avaliacao, mas que devera
ser efetuada ao longo de trés anos e ndo em dois.

A fim de permitir o funcionamento de estabilizadores orcamentais automaéticos, a troika aceitou — ainda pen-
dente de aprovacao superior do Eurogrupo e do Ecofin — a revisdo dos objetivos em matéria de défice, pas-
sando de 4,5% para 5,5% do PIB em 2013, e de 2,5% para 4,0% em 2014. Apenas o objetivo em matéria
de défice para 2015 (2,5% do PIB) ficara abaixo do limite de 3% do Pacto de Estabilidade e Crescimento
(PEC), num ano em que ja ndo devera vigorar o PAF. Para cumprir estas metas, o Governo assegurou que
serdo tomadas apenas as medidas de austeridade que ja constam no PAF.

Em termos de previsdes econémicas, o Governo reconheceu que o PIB contraird 2,3% este ano, bem mais
do que a descida de 1,0% prevista no OE-2013, sendo que o desemprego deve atingir um pico de perto de
19%. Quanto ao défice de 2012, teréa ficado nos 6,6% do PIB (6tica do Eurostat). Este valor contrasta com o
défice real (excluindo medidas pontuais) reportado pela troika e pelo Governo, que tera sido de 6,0%, e
sobretudo com os 5% (o Governo estima serem 4,9%) sobre os quais incidiu a avaliacao do PAF, com esta
diferenca a ser explicada, sequndo o Governo, por trés operacdes que o organismo estatistico considera nao
deverem ser contabilizadas para este efeito: /) a receita proveniente da concessao da ANA,; i) o aumento de
capital da CGD, realizado no dmbito da recapitalizacdo bancaria (uma operacdo considerada como uma
transferéncia, pelo que ndo poderéa ser abatida no défice); Jii) as imparidades sofridas pelos veiculos com os
ativos do BPN, tendo as autoridades obrigado a alteracbes na contabilizacdo estatistica da «transformacao
dos suprimentos» que a Parpublica tinha feito nestes veiculos. Ainda assim, em 2011, o défice real tinha sido
de 7,4%. A derrapagem registada em 2012, visivel no défice de 6,0% (a meta era 5,0%, ja revisto dos 4,5%
iniciais), foi, essencialmente, provocada pela fraca receita fiscal, resultante do facto da recessdo ter assumido
um perfil distinto do que a troika e o Governo previam inicialmente, revelando-se mais profunda ao nivel do
consumo privado, o que teve como contrapartida uma menor arrecadacéo fiscal ao nivel dos impostos sobre
0 Cconsumo, que constituem os principais impostos do nosso sistema fiscal. Ademais, observou-se uma subida
galopante do desemprego, que teve naturalmente associado, do lado da despesa do Estado, um aumento
das prestacoes sociais e, do lado da receita, uma diminuicdo das contribuicbes para a seguranca social. Ja do
lado das despesas, a execucao acabou por correr bem melhor.
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0 Indice de Precos no Consumidor (IPC) registou uma taxa de variacio média anual de 2,8%, em forte abrandamento
face aos 3,7% registados em 2011. Para esta desaceleracdo contribuiu 0 aumento menos expressivo dos precos dos pro-
dutos energéticos, que passaram de uma taxa de variacdo de 12,7%, em 2011, para 9,6%. A taxa de variacdo média anual
do IPC core (que exclui a energia e os bens alimentares ndo transformados) também diminuiu, embora ligeiramente menos,
passando de 2,3% em 2011 para 1,5%. A inflacdo permaneceu acima da média da Zona Euro, refletindo, essencialmente,
o impacto (temporario) de alteracdes da tributacdo indireta e de precos condicionados por procedimentos de natureza
administrativa em 2011 e 2012. A dissipacao desses efeitos temporarios ao longo de 2013, em conjugacao com uma des-
cida do preco médio anual do petréleo em euros, um crescimento relativamente moderado dos precos de importacao de
bens ndo energéticos, a manutencao de uma forte moderacdo salarial e a continuacdo da deterioracdo do mercado labo-
ral, irdo traduzir-se num regresso da inflacdo a niveis mais modestos.

O setor da construcao tem sido o mais atingido pela recessdo que se vive na economia portuguesa. Efetivamente,
depois de, entre 1995 — 0 ano em que se iniciaram as séries trimestrais para o VAB dos diversos setores — e o inicio da
década de 2000, o VAB deste setor ter crescido a um ritmo superior ao do PIB, passou, desde entdo, a apresentar uma
trajetoria marcadamente decrescente. Esta situacao depressiva do setor reflete quer efeitos estruturais, quer efeitos con-
junturais.

Por um lado, ao nivel do setor publico a afluéncia de fundos comunitarios e a deficiéncia de infra-estruturas, levou a um
aumento acelerado da construcao de obras publicas, quer a nivel central quer local. Também no setor privado se assistiu
ao crescimento da construcao de habitacdes num contexto de condicdes de financiamento atrativas, de rigidez do mer-
cado de arrendamento e da existéncia de procura por satisfazer, propiciando uma valorizacdo dos precos dos iméveis. Tal
crescimento da oferta, nomeadamente de habitacdes, conduziu a um excesso de oferta face a procura, iniciando-se um
processo de ajustamento do mercado imobiliario.

Este ajustamento estrutural foi agravado pela atual conjuntura recessiva e de escassez do crédito, levando a uma reducdo
da procura de casas e a um consequente aumento de casas a venda, também propiciado pelas execucdes hipotecarias,
que se tem consubstanciado em reducoes dos precos das casas. Reducdes que, apesar de tudo, tém sido moderadas, ja
que, ao contréario dos que sucedeu em Espanha ou nos EUA, ndo se assistiu a uma bolha nos precos, os quais foram evo-
luindo relativamente em linha com os fundamentais econémicos, pelo que estas descidas assumem um carater essencial-
mente conjuntural.

OUTROS PAISES

A generalidade das economias emergentes abrandou, penalizada pelas medidas de austeridade na Europa, pelas fracas
expectativas dos agentes e, também, por fatores internos.

Na China, as medidas das autoridades — com o anuncio de grandes projetos de investimento estatal em infraestruturas e
os cortes nas taxas de reservas obrigatérias dos bancos — conseqguiram apenas atenuar a desaceleracao do PIB em 2012,
de 9,2% para 7,8%, o menor ritmo de crescimento desde 1999 (+7,6%), se bem que ainda bastante elevado, levando a
inflacdo a desacelerar (+2,6% vs +5,4% em 2011). No médio prazo, o maior desafio para as autoridades é evoluir para
uma economia baseada no consumo, em detrimento do modelo baseado no investimento e na procura externa que ali-
mentou a explosdo das Ultimas décadas.

A impoténcia das autoridades foi ainda mais visivel no Brasil, que cresceu apenas cerca de 1%, abaixo do potencial e dos
2,7% observados no ano anterior, apesar das descidas de impostos e incrementos ao investimento publico decididos pelo
Governo, e dos sucessivos cortes na taxa de juro de referéncia por parte do banco central (num total de 3,75 p.p., para
7,25%). O abrandamento da economia permitiu a inflacdo abrandar, de 6,6% para 5,4%, todavia acelerando na
2.2 metade do ano. O abrandamento da economia refletiu a desaceleracao global, ao qual se somou o elevado valor do
real, mas possivelmente também fatores estruturais, entre os quais se destacam os baixos niveis de investimento.

Na india, a elevada inflacdo — o indice de precos nos grossistas abrandou o crescimento homdlogo de 9,5% para 7,5%
em 2012, todavia mantendo-se acima do target do banco central — deixou pouca margem para o banco central intervir
(cortou a taxa de juro de referéncia apenas por uma vez, em 0,5 p.p., para 8,0%), ao que se somou, do lado da politica
orcamental, a permanéncia do problema dos «défices gémeos», da balanca corrente e orcamental, este Ultimo, designa-
damente, permanecendo persistentemente elevado ao longo do ano, reduzindo a margem do Governo. Assim, a econo-
mia acabou por crescer somente 5,1%, desacelerando face aos 7,5% de 2011 e evidenciando o menor ritmo de cresci-
mento desde os 4,8% registados em 2002.

Na Russia, as autoridades também estiveram algo condicionadas, o Governo pela diminuicao das receitas do petroleo e
0 banco central pela inflacdo elevada (desacelerou de +8,5% para +5,1% em 2012, embora acelerando na 2.¢ metade do
ano), levando-o mesmo a subir a taxa de referéncia em 0,25 p.p., para 8,25%, em setembro. A auséncia de medidas con-
tra-ciclicas, associada aos receios dos empresarios, penalizou o PIB, que cresceu 3,4%, o menor ritmo desde a «Crise do
Rublo» de 1998, se se excluir a queda de 7,8% observada em 2009, no auge da recessao de 2008-09, penalizado pelo
abrandamento da procura externa e do investimento.
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Na Africa do Sul, a maior e mais sofisticada economia do continente africano (cerca de 34% do PIB de Africa Subsaariana),
depois de ter saido da recessdo de 2009, cresceu 3,1% em 2010, refletindo um conjunto de politicas governamentais e
a recuperacao da procura interna por via da realizacdo do Mundial de Futebol. A economia voltou a acelerar em 2011 para
3,5%, porém regressando as desaceleracdes em 2012, para 2,6%, traduzindo o proprio abrandamento da economia glo-
bal. Ao nivel de inflagdo, a variacdo homologa do IPC acelerou ligeiramente em 2012, de 5,65% para 5,70%.

Apos a crise orcamental e da balanca de pagamentos de 2009, Angola assinou um programa com o FMI com vista a cor-
recdo dos desequilibrios macroeconémicos. A instituicao considera que o programa atingiu os seus principais objetivos.
De acordo com o comunicado de imprensa do FMI relativamente & conclusdo do sequndo relatério da «Missao de Vigilancia
P&s — Programa para Angola» (divulgado em janeiro de 2013), no ano de 2012, «Angola alcancou um crescimento eco-
noémico robusto, uma forte posicao orcamental, uma taxa de inflacdo de um digito, uma nova acumulacéo de reservas
internacionais e uma taxa de cdmbio estavel». Neste contexto, as autoridades avancaram com um programa de reformas
institucionais, fortalecendo algumas areas-chave na gestdo orcamental, monetéria e financeira. No mesmo documento,
o FMI considera que o crescimento terd acelerado em 2012, para valores acima dos 8% (depois de dois anos a crescer
uma média de 3,7%). O crescimento em 2012 foi impulsionado pela recuperacao na producéo de petréleo, mas, também,
pela continuacdo de um robusto crescimento do setor nao-petrolifero.

(unidade: %)

2009 2010 2011 2012E 2013P
PIB 24 34 3,9 >8 2 5,5
Setor petrolifero 1 -5,1 -3,0 -2,4 8,5 3.0
Setor nao petrolifero 8.1 7.6 9,5 6,0 >72)
Exportagoes, f.0.b. (USD) 2,6 -3,3 -6,3 8,7 3,2
Petroleo -37,6 23,7 33,1 4,3 2,1
Importagoes, f.0.b. (USD) 7.3 -21,5 13,0 13,3 7.4
IPC (média anual) 13,7 14,5 13,5 10,3 8,6
Saldo da BTC (em % PIB) -9,9 9,0 9,6 8,5 6,6
Saldo fiscal global (em % PIB) -7,4 5,5 10,2 7.0 5,3
Divida externa publica (em % PIB) 1) 20,1 21,7 19,7 19,5 20,4

Fontes: Banco de Angola para a inflacao até 2012. FMI para as restantes, com base preferencialmente no World Economic Outlook — outubro de 2012
Notas: taxas de variacao %, exceto quando indicador; E - estimativa; P — previso.

1) Previsces efetuadas em agosto de 2012.

2) Previsdes efetuadas em janeiro de 2013.

Para 2013, o FMI considera que as perspetivas «sao favoraveis», apesar de um ambiente global ainda incerto. A entidade
nao apresentou novas previsoes, pelo que devera considerar que os valores que estimava em outubro, no dambito do World
Economic Outlook, de um crescimento de 5,5% se terdo mantido.

Sequndo o FMI, os precos internacionais do petréleo angolano deverao permanecer elevados e a producéo de petréleo
deveré crescer cerca de 4%, para mais de 1,8 milhdes de barris por dia.

O crescimento do setor ndo petrolifero devera ser superior a 7%, impulsionado pela intensificacdo do programa de inves-
timento do setor publico, visando a conclusdo do processo de reconstrucdo e a resolucdo de lacunas ao nivel das infraes-
truturas. A Economist Inteligency Unit (EIU) apresenta-se ainda mais otimista, nomeadamente porque projeta um preco
superior para o petroleo angolano. A EIU prevé que o crescimento acelere para 8,9%, impulsionado por um aumento da
producéo de petréleo — ainda que com os riscos descendentes relacionados com o historial de atrasos técnicos e a possi-
bilidade de que a OPEP imponha quotas mais rigorosas para Angola — e pelo inicio das exportacoes de gas natural lique-
feito (GPL), no &mbito do mega projeto de 10 mil milhdes de délares que tem vindo a ser consecutivamente adiado, desta
feita para o sequndo trimestre de 2013.

A inflacdo, medida pela variacdo média anual do indice de precos no consumidor, abrandou dos 13,5%, em 2011, para
10,3% em 2012, com a inflacdo homologa de dezembro a situar-se em cerca de 9,0%, um valor nunca observado nas
Gltimas duas décadas. Em outubro, o FMI previa um abrandamento adicional em 2013, para 8,6%, um valor que podera
até ser excessivo, dado que, em 2012, o registo também ficou aquém das previsdes do FMI (+10,8%). A reducdo da infla-
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cdo nos proximos anos deverd estar alicercada na estabilidade monetaria e cambial induzida pelo Banco Nacional de
Angola (BNA) e nas reformas estruturais, levadas a cabo com vista a minorar as distor¢oes que subsistem do lado da oferta.

Em outubro ultimo, o FMI previa um excedente orcamental, mas, j& em janeiro, admitia a possibilidade de se observar um
défice, num orcamento que, para além de ser marcado por uma contabilidade «universal e unificada», (j& que, pela pri-
meira vez, incorpora todas as operacoes parafiscais anteriormente empreendidas pela empresa estatal de petroleo), reflete
a aposta das autoridades no desenvolvimento de projetos de reconstrucdo e reabilitacdo de instalacoes, no ambito do

esforco de reconstrucao nacional, vistas como essenciais a prioridade estratégica de diversificacdo para outras atividades
que nao o petroleo.

MERCADOS FINANCEIROS

O ano de 2012 foi positivo para os ativos de risco. Embora os mercados tenham permanecido, durante todo o periodo,
ensombrados pelos constrangimentos que atras se apresentaram — designadamente o abrandamento da economia glo-
bal —, a verdade é que estes acabaram por ser mais do que compensados pela conjugacao entre a intervencdo das auto-
ridades monetdrias de varios paises (que fez aumentar as expectativas de crescimento futuro) e os passos politicos dados
na resolucdo da crise do euro. Destaca-se, no primeiro caso, a disponibilidade do BCE para comprar divida dos paises peri-
féricos e as medidas de quantitative easing anunciadas pela Fed; e, no caso das decisdes de caréater politico, a cimeira euro-
peia de final de junho, em que os lideres do euro tomaram uma série de medidas para resolver a crise, e, no final do ano,
o acordo para a formacdo do Mecanismo Unico de Supervisdo europeu.

Relativamente a divida publica de referéncia, a diminuicdo do pessimismo no que respeita a crise da divida pressionou
as yields no sentido ascendente, todavia estas acabaram por diminuir genericamente, em resultado da reducao das expec-
tativas de inflacdo (devido ao abrandamento da economia global), da descida das expectativas em relacao as taxas de juro
dos principais bancos centrais (fruto da referida intervencao das autoridades monetarias, com a tomada de medidas
expansionistas) e do aumento da pressdo sobre a divida de Espanha (uma das principais economias da regiao), que ditou
um movimento de «procura de qualidade e sequranca». Desta forma, as yields da divida publica alema (bunds) cairam no
prazo de 2 anos e principalmente nos 10 anos. Ja nos EUA, as yields dos treasuries aumentaram marginalmente no curto
prazo, mas desceram nos 10 anos (mesmo aqui menos de 1/4 do observado nos bunds). Assim, as taxas da divida alema
(bunds) terminaram o ano negativas e grosso modo em minimos histéricos, com as da divida americana (treasuries) no
curto prazo perto do zero (0,25%), num contexto em que a Fed se continuou a comprometer em manter a fed funds
target rate no seu nivel atual (entre 0,0% e 0,25%) nos préximos tempos, desde a reunido de dezembro, condicional aos
valores da taxa de desemprego e taxa de inflacao.
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Fonte: Thomson Reuters

Esta evolucao das expectativas foi, também observavel no Mercado Monetario Interbancario (MMI), onde as taxas desceram,
principalmente na Zona Euro e beneficiando da diminuicao do risco no MMI (medido pelos spreads face ao OIS — Overnight
Indexed Swap), em virtude dos passos dados para resolver a crise do euro, mas também do corte de taxas efetuado pelo
BCE (e da expetativas de um corte adicional). As taxas Euribor cairam para minimos historicos, algo que nao sucedeu com
as Libor do ddlar, cujos minimos foram registados em 2011.
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Ao nivel da divida publica dos chamados paises periféricos, o ano saldou-se por um forte alivio dos receios dos inves-
tidores. Assim, os spreads das yields da divida a 10 anos comparativamente a alema cairam na generalidade dos paises
periféricos, intensificando no final do ano, com a maior descida a observar-se na Grécia, de 2 254 pontos base (p.b.),
seguida de Portugal, da Irlanda e de Itdlia. A Espanha foi a Unica excecdo, vendo o seu spread registar um agravamento
de 69 p.b., sobretudo devido a penalizacdo ocorrida na 1.% metade do ano, em virtude das debilidades do seu setor finan-
ceiro e de receios em relacao ao processo de consolidacdo orcamental do pais.

Nos mercados acionistas, os indices de referéncia revelaram uma tendéncia ascendente ao longo do ano, interrompida
apenas no 2.° trimestre e em outubro-novembro.

Nos EUA, observou-se um comportamento claramente positivo, com o indice tecnolégico Nasdag a liderar os ganhos
(+15,9%), sequido do S&P 500 (+13,4%) e do industrial Dow Jones (+7,3%), comportamentos que estarao intimamente
ligados as novas medidas de estimulo anunciadas pela Fed, mas, também, as decisdes dos lideres do euro, sendo, pelo
contrério, coartados pelo impasse orcamental nos EUA, que foi resolvido apenas no derradeiro dia do ano.

A oriente, o desempenho dos indices foi favoravel, com o japonés Nikkei 225 a valorizar 22,9% e com o chinés Shangai
Composite a crescer 3,2%, penalizado pelo abrandamento da economia.
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Fonte: Thomson Reuters

Ja na Zona Euro, os indices beneficiaram bastante da acalmia em torno da crise do euro e do perfil mais interventivo do
BCE. Assim, o Eurostoxx 50 avancou 13,8% e o PSI-20 2,9%, com o indice portugués a ser condicionado pela recessdo
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que se vive na economia portuguesa desde o final de 2010. Mais robustas foram as subidas dos indices das duas maiores
economias da regidao — o DAX e o CAC valorizaram 29,1% e 15,2%, respetivamente, beneficiando do melhor desempenho
das economias alema e francesa, quando comparado com o da restante regido. No Reino Unido, o FTSE-100 subiu 5,8%.

No mercado da divida privada a evolucdo foi idéntica, observando-se uma tendéncia descendente dos spreads quase
ininterrupta desde a cimeira europeia de final de junho, com as medidas tomadas a permitirem que os spreads de crédito
na Europa diminuissem marcadamente. Assim, o indice /traxx 5Y (5 Anos), o indice de referéncia para a Zona Euro de CDS
(Credit Default Swaps) na classe de Investment Grade — cuja liquidez é muito superior a do mercado spot e, por isso, cons-
titui o benchmark do mercado de crédito — desceu 56 p.b.. Por seu lado, o ltraxx Financials (o mais exposto a crise da divida
soberana) diminuiu 212 p.b., enquanto o indice de speculative grade, o Itraxx Cross-over 5Y caiu mais do quadruplo, ja
que é mais sensivel ao sentimento de mercado e ao ciclo econémico.

No mercado cambial, o euro evoluiu principalmente em funcdo da aversdo ao risco, dos desenvolvimentos da crise da
divida soberana e da conducao da politica monetaria por parte do BCE. Os dois primeiros fatores tiveram um efeito ascen-
dente sobre a divisa, sendo todavia de notar que a moeda Unica se encontra naturalmente mais dependente da evolucao
da situacao de economias grandes, como Espanha, do que de pequenas, como a Grécia, sendo que, embora a situacao
tenha melhorado radicalmente nesta, piorou um pouco naquela. Ja no caso do BCE o efeito devera ter sido ligeiramente
descendente, uma vez que diminuiram as expectativas em relacdo ao nivel da taxa de referéncia. Essa trajetéria de subi-
das fora influenciada pelo préprio facto do ddlar ter desvalorizado face as principais moedas, fruto da expectativa e pos-
terior concretizacdo do anuncio de novas medidas por parte da Fed. O euro terminou 0 ano com um registo misto face
as trés principais divisas (+1,8% face ao dolar, -2,8% face a libra e +14,6% face ao iene). No par mais importante,
euro/délar, a moeda Unica terminou acima da barreira psicolégica dos 1,3 EUR/USD, abaixo da qual esteve entre maio e
setembro (com um minimo em 1,2EUR/USD no final de julho, coincidindo com o maximo do spread da divida espanhola).
Por seu turno, o dolar apreciou face ao iene, mas depreciou face & libra, com o Dollar Index a descer ligeiramente.
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Fonte: Thomson Reuters

Por ultimo, as commodities evoluiram em linha com o sentimento de mercado, mas também com fatores especificos que pena-
lizaram os precos de alguns segmentos. Assim, os indices compositos Reuters/Jefferies CRB e S&P GSCI registaram resultados
mistos, -3,4% e +0,3%,com movimentos ascendentes na generalidade das classes de mercadorias, com excecao da energia.
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As mercadorias agricolas valorizaram 3,9%, nao obstante a correcao registada depois do pico atingido no final de julho,
na altura refletindo as secas observadas um pouco por todo o globo (particularmente nos EUA e na Russia), que afetaram
as colheitas, provocando uma diminuicdo da oferta. Destaque para a forte subida do trigo e, no sentido inverso, pela maior
queda do preco do café. Os metais preciosos valorizaram 7,1%, beneficiando do facto de serem reserva de valor, con-
correndo, assim, com as principais moedas mundiais, que foram prejudicadas pelas intervencées dos bancos centrais dos
varios paises. Os metais de base subiram 3,8%, mantendo-se pressionados pelo abrandamento da China. Por seu lado,
o gado valorizou 6,1%. J& a energia registou uma queda, mas pouco pronunciada, ademais com o brent a valorizar
(+3,5%). O mercado energético encontra-se a meio de uma revolugdo devido aos novos processos extrativos utilizados
maioritariamente nos EUA, que fizeram aumentar a oferta. Esta mudanca tem afetado menos o brent, que reflete, assim,
melhor a evolucdo da procura e oferta mundial de petréleo, com a prépria Energy Information Administration dos EUA
a passar a adotar o brent do Mar do Norte como referéncia, em detrimento do WTI crude. O diferencial entre o brent e
o WTI crude voltou a alargar-se, com este a desvalorizar 7,1%.
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INDICADORES

ATIVIDADE E RESULTADOS
Ativo Liquido
Crédito a Clientes Bruto
Recursos de Clientes de Balanco
Depositos Totais
Titulos Colocados em Clientes
Resultado Liquido

RACIO DE ALAVANCAGEM E LIQUIDEZ
Crédito a Clientes Total Liquido / Dep6sitos de Clientes (a)
Crédito a Clientes Total Liquido / Depositos de Clientes (b)
Ativos Elegiveis para Refinanciamento junto do BCE

QUALIDADE DO CREDITO E GRAU DE COBERTURA
Racio de Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias
Racio de Crédito com incumprimento (a)

Racio de Crédito com incumprimento Liquido / Crédito Total Liquido (a)
Imparidade de Crédito Total / Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias

Crédito em Risco / Crédito Total (a)
Crédito em Risco Liquido / Crédito Total Liquido (a)

RACIOS DE EFICIENCIA E RENDIBILIDADE
Produto Bancario / Ativo Liquido Médio (a)
Resultado antes de Impostos / Ativo Liquido Médio (a)
Resultado antes de Impostos / Capitais Proprios Médios (a)
Resultado do Exercicio / Ativo Liquido Médio (ROA)
Resultado do Exercicio / Capitais Préprios Médios (ROE)
Gastos Operacionais / Produto Bancério (cost to income) (a)
Gastos com Pessoal / Produto Bancario (a)

SOLVABILIDADE (a)
Racio de Solvabilidade
Racio Tier 1
Récio Core Tier 1

REDE DE DISTRIBUICAO E COLABORADORES (Unidades)
Balcoes Rede Doméstica
Balcoes Rede Internacional — Angola
Escritorios de Representacao
Colaboradores Atividade Doméstica
Colaboradores Atividade Internacional — Angola

(a) De acordo com a Instrucdo n.° 23/2012, do Banco de Portugal
(b) Otica Funding and Capital Plan.

2010

18 249 290
15 040 645
10910 199
10021 794
888 405
51407

145,65%
148,11%
3433820

3,24%
3,75%
0,29%
107,20%
5,09%
1,39%

2,35%
0,29%
5,18%
0,29%
5,18%
59,01%
34,16%

12,85%
9,12%
9,28%

329

2983

2011

21495 390
17 410 344
14 498 545
13 608 555
889 990
45 029

122,14%
124,05%
2 991 055

3,99%
5,02%
0,64%
111,04%
7,82%
3,57%

2,65%
0,15%
2,81%
0,21%
3,87%
66,07 %
40,34%

13,56%
10,21%
10,21%

499

3996
119

(milhares de euros)

2012

20972731
16 563 739
15 170 652
13 103 506
2 067 146
2 099

118,67%
120,54%
3139 482

5,02%
6,32%
0,82%
111,00%
10,95%
5,72%

2,05%
-0,80%
-11,56%
0,01%
0,14%
83,64%
45,79%

13,58%
10,59%
10,62%

458

9

6
3928
126
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No sentido de continuar a fazer face a situacdo de austeridade e de deterioracao da conjuntura econdémica e a extraordi-
narias exigéncias decorrentes do Memorando de Politicas do PAF, a Caixa Econdmica Montepio Geral (CEMG) teve como
prioridades estratégicas de atuacdo em 2012:

e A mitigacao dos impactos da crise e do aumento dos custos dos riscos, principalmente de crédito;
e A diversificacao das atividades, dos mercados e das fontes de proveitos;

e O aumento da eficiéncia, através da reducao dos gastos e otimizacdo dos meios e recursos, particularmente da
rede de distribuicdo, com a consolidacdo do grupo, na sequéncia da conclusdo da integracdo das entidades do ex-
-Finibanco;

* A preservacao dos niveis de liquidez e o reforco da solvabilidade.

O total alinhamento estratégico das diversas entidades com as finalidades mutualistas do Montepio e o maior aprofun-
damento e operacionalizacdo das linhas de atuacao definidas, no dominio da diversificacao e eficiéncia, tém sido aspe-
tos essenciais da gestdo estratégica para fazer face a uma conjuntura de maiores riscos, num quadro de desalavanca-
gem.

A agenda estratégica de 2012 continuou a ser marcada pela operacdo de integracdo do ex-Finibanco e pelos trabalhos
e medidas no dmbito do Funding & Capital Plan — Plano de Financiamento e Capital, solicitado aos oito principais
grupos bancérios nacionais, no quadro do PAF ao pais, o qual é revisto trimestralmente e sujeito a andlise e avaliacao
por parte das autoridades competentes (Banco de Portugal e troika). Mantiveram-se, genericamente, as metas impostas
ao setor bancario nesse quadro, referentes ao racio de alavancagem (crédito sobre depdsitos) de 120%, para final de
2014, sendo que, em abril, este indicador passou de obrigatério para indicativo, ao racio de fundos estaveis (stable
funding) de 100%, também para final de 2014, e ao réacio de solvabilidade — Core Tier | de 10%, para final de 2012 e
anos seguintes.

O ano de 2012 foi ainda marcado pela continuacdo dos diversos trabalhos especificos de inspecdes do Banco de Portugal,
no quadro do Programa Especial de Inspecoes (Special Inspections Programme — SIP), iniciado em 2011, referentes a ter-
ceira vertente (Workstream 3 — WS3). Essa vertente consistiu na avaliacado dos pardmetros e das metodologias utilizadas
pelos grupos bancéarios nas projecoes financeiras que suportam a avaliacao de solvabilidade futura, no quadro dos exerci-
cios de stress tests, cujas conclusoes vieram confirmar que o trabalho realizado pela CEMG nesse dominio é genericamente
adequado.

Para além deste programa, foi ainda lancado e realizado, sob responsabilidade do Banco de Portugal, outro novo
Programa de Inspecoes On-Site (OIP) aos 8 maiores grupos bancérios sobre as exposicoes de crédito aos setores da cons-
trugdo e promocao imobilidria, o qual foi concluido em novembro de 2012. Esta inspecdo, que teve por objetivo avaliar a
adequacao dos niveis de imparidade registados para as exposicoes inseridas nestes setores particularmente atingidos pela
crise, resultou na necessidade de reforcar as imparidades do setor bancério para essas exposicoes, a que a CEMG néo foi
excecao.

Conforme a pratica de governacao instituida no Montepio e, disposta estatutariamente, foram reapreciadas e atualizadas
as Linhas de Orientacdo Estratégica trienais, para 2013-2015, aprovadas pelos 6rgaos ja no final do ano (6 de novembro
de 2012). Este trabalho veio confirmar a adequacdo do caminho tracado para a gestao das contingéncias da atual crise
econémica e financeira, servindo de base a preparacdo do Programa de Acdo e Orcamento de 2013, aprovado pela
Assembleia Geral em 20 de dezembro de 2012.

As Linhas de Orientacao Estratégica definidas para a Caixa Economica, para além de se focarem no cumprimento das
metas exigidas pelas autoridades, como referido, tém também em vista o fortalecimento de capacidades para preservar a
sua competitividade, propiciar a criacdo de valor e assegurar o seu desenvolvimento harmonioso e sustentavel.
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Caixa Econémica Montepio Geral

Foram definidas como prioritarias as sequintes areas de atuacao:

* Prossequir a otimizacdo da gestdo do Capital e do perfil de Risco do Balango — com o objetivo de preservar
os niveis de solvabilidade e satisfazer os requisitos de Core Tier .

e Continuar a melhorar o processo de Recuperacdo de Crédito Vencido e da gestdo do Risco de Crédito -
intensificando as acées de acompanhamento preventivo e introduzindo os ajustes necessarios ao aumento da
recuperacao, a par da continuacao da melhoria das ferramentas e dos processos de andlise e de avaliacdo dos riscos
de crédito.

Reduzir os Custos Operacionais — concretizando o programa de medidas previstas para o efeito, designadamente
as medidas de obtencao de sinergias no seio do grupo Montepio, acentuando a utilizacdo das ferramentas eletroni-
cas e obtendo melhores niveis de eficiéncia operativa, bem como a melhoria dos sistemas de gestdo, informacao e
controlo interno.

Continuar a aumentar o funding de retalho — manter o dinamismo na captacdo de depdsitos e de recursos de
balanco de maior maturidade, como a colocacdo de titulos em clientes. O recurso ao BCE continuaré a assumir um
caracter complementar e conjuntural, sendo a sua evolucao condicionada pelas possibilidades e abertura dos mer-
cados financeiros, prosseqguindo-se, no atual contexto, a politica de reforco da pool de colaterais para operacoes de
refinanciamento junto do Eurosistema, como medida de contingéncia e de mitigacao do risco de liquidez.

Aprofundar a politica de diversificacao transversal: Oferta, Setores, Segmentos e Mercados — consolidando
a diversificacao da carteira de crédito, através de uma politica de originacao seletiva, que conduza a reducao do peso
do crédito a habitacao, a construcao e as atividades imobiliarias, a favor dos outros setores das Micro e PME, e apro-
fundando a politica de diversificacao transversal, a nivel dos mercados e da oferta de produtos e servicos, nomea-
damente na area de banca de empresas (banca de investimento).

Prossequir a captacdo de associados e aumentar a sua fidelizacdo — acelerando a dindmica comercial da oferta
mutualista, aproveitando o potencial dos canais de distribuicdo das empresas do perimetro de consolidacao para
intensificar a transformacao de clientes em associados, tendo sempre presente a sua missdo e finalidade como ins-
tituicdo de crédito ao servico do mutualismo.

MARCA MONTEPIO

Em 2012, foi dada continuidade ao reforco do posicionamento do Montepio enquanto instituicao Unica e diferenciada no
mercado financeiro nacional, representando a Economia Social e os valores do associativismo, solidariedade e humanismo,
que sdo os valores do mutualismo, que constam no ADN do Montepio. A defesa deste ADN da marca tem contribuido para
que o Montepio tenha, nao apenas clientes, mas cada vez mais associados, que ndo so usufruem dos produtos e servicos
disponibilizados pelo Grupo, mas sobretudo participam na construcao deste posicionamento e advogam em favor da marca.

Num ano de enormes desafios e exigéncias e num mercado altamente competitivo, 0 Montepio conseguiu aumentar o
seu reconhecimento e posicionamento no setor bancario nacional como instituicdo sélida e de confianca, como comprovam
as distincoes e prémios obtidos, em 2012, nos indices de Reputacdo da Marca e na qualidade dos produtos e servicos
disponibilizados.

Como corolério do trabalho efetuado, a marca Montepio atingiu o mais alto nivel de repu-

tacdo de todo o setor financeiro portugués, no dambito do estudo RepTrak™ Pulse 2012 do

Reputation Institute. Com uma melhoria de 3,6 pontos face a 2011, o Montepio contra- REPUTA-“ON
riou a tendéncia negativa do setor bancério, consequindo com este desempenho passar a INSTITUTE |
ocupar a 1.7 posicao do ranking. O Montepio foi a instituicio com melhor percecdo ao nivel

dos Produtos e Servicos, Governo da Sociedade, Responsabilidade Social e Performance,

dimensdes que sao das mais importantes para a construcao da reputacdo das marcas.

Pela quarta vez consecutiva, a marca Montepio voltou a ser eleita como uma marca de
exceléncia pela Superbrands Portugal, num claro reconhecimento do trabalho que tem
vindo a ser efetuado ao nivel dos produtos e servicos e que resulta numa maior confianca
junto de clientes e associados. O prémio atribuido destaca os valores de «Protecdo»,
«Proximidade», «Simpatia», «Responsabilidade», «Competéncia», «Seqguranca» e «Esta-
bilidade».

Em 2012, o Montepio alcancou a 1.¢ posicdo no ranking

ECSI Portugal — Indice Nacional de Satisfacao do Cliente

(Associacdo Portuguesa para a Qualidade), o qual se tra- ECSI
duz num sistema de medida da qualidade dos bens e ser- PORTUGAL

vicos disponiveis no mercado nacional, por via da satisfa-
cao do cliente. SATISFAGAD DO CLIENTE

JUNTOS
MOS

DO MONTEPIO

UM A SUPERBRAND.
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produtos e servicos prestados.
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Também em 2012, o Montepio obteve a 1.2 posicao no Basef Banca CSI

— Marktest — Consumer Satisfaction Index Marktest. O CSI Marktest é

igualmente um modelo que permite medir e estimar a satisfacdo dos \

clientes e a percecdo da avaliacdo que estes efetuam da qualidade dos - %/o
TROFEU |

De destacar ainda os Servicos de Atendimento Telefénico ao Cliente do Montepio que foram pre- iz g
miados pela IFE — International Faculty of Executives e pela Call Center Magazine Online, com o Z
Troféu Call Center 2012 para a Melhor Qualidade do Servico de Atendimento Telefénico 2012.

Em 2012, o Montepio também se destacou a nivel da comu-
nicacao, particularmente da que se dirigiu aos associados,
tendo a revista Montepio sido distinguida como uma das
melhores publicacdes do género. A revista alcancou uma
audiéncia de 4%, apurada pelo Bareme Imprensa e apresen-
tou um crescimento de 2,56% face a ultima vaga. A publica-
cdo manteve, assim, a lideranca na categoria «Interesse Geral
— Revistas Trimestrais» e, com uma tiragem média, em 2012,
de 345 000 exemplares, assumiu-se como a publicacdo nacio-
nal de maior tiragem.

Em 2012, a marca Montepio associou-se aos valores da Portugalidade. A génese do Montepio é portuguesa e foi criada

DISTINCAO - REVISTA MONTEPIO

A revista Montepio foi distinguida no
Grand Prix 2012 da FEIEA — Federation of
European Business Communicators Asso-
ciations com duas distingées nas catego-
rias «Best internal magazine/news-maga-
zine» e «Best front cover on an internal
publication».

para a resolucao de problemas sociais e de previdéncia da sociedade Portuguesa.

A conjuntura econémica e social atual levanta novamente a necessidade de aproximacao dos portugueses ao potencial do
seu pais, esforco a que o Montepio pretendeu associar-se e apoiar de diversas formas, nomeadamente através do Projeto

Montepio Mare Nostrum e pelo apoio a Cultura, promovendo a Musica e o Teatro portugués.

Em 2012, o apoio a
musica portuguesa teve
o seu foco no Fado, con-
sequéncia da elevacdo a
Patrimonio Imaterial da
Humanidade. De realcar
0 apoio ao langamento
do novo disco de Carminho, «Alma», e o apoio aos artistas
Custédio Castelo, Jorge Fernando e Rao Kyao. Aproveitando a
comemoragdo de mais um aniversario do Montepio, foi ainda
realizada uma acao de Flash Mob, «Fado. A voz de um povo.»,
amplamente divulgada na Internet. Como resultado destes
apoios, a marca Montepio é reconhecida com o melhor nivel de
associacao a musica nacional, sequndo o estudo Brandscore. No
que respeita ao apoio ao Teatro, o Montepio patrocinou a peca
«Preocupo-me Logo Existo», interpretada por Diogo Infante,
que esteve em cena por todo o pais.

O Mar é um valor incontornavel da
portugalidade, com um potencial
econémico consideravel por explorar.
Através do Montepio Mare Nostrum,
o Montepio associou-se ao projeto
do velejador Ricardo Diniz, que con-
sistiu na circum-navegacao da Zona
Econémica Exclusiva portuguesa,
demostrando a dimensdo deste
recurso. O Montepio associou-se ainda ao projeto editorial DN
Mar e promoveu a realizagdo e divulgagdo de um conjunto de
minidocumentdrios que contam estérias do nosso Mar, dando a
conhecer, numa Otica positiva, a profundidade das relacdes de
negocio estabelecidas entre os portugueses e o mar.

MONTEPIO

MARE NOSTRUM

Adicionalmente, o estudo BrandScore do Grupo Consultores
indica que o Montepio é ja4 apontado como a 2.% marca banca-
ria mais associada a Economia do Mar.
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Em 31 de dezembro de 2012, o conjunto de instituicdes que compdem o Grupo CEMG contavam com 4 867 colabora-

dores, dos quais 81% pertenciam a Caixa Econdmica.

2011

Total 4 958
Caixa Economica 3996
Lusitania 656
Lusitania Vida 28
Finibanco Holding, do qual: 278
Finibanco Angola 119

N.° Balcées (CE) 499
N.° Colaboradores / N.° Balcoes (CE) 8,0

A reducao do total de colaboradores em 2012 teve por ori-
gem um numero de saidas, sobretudo motivadas pela pas-
sagem a situacdo de reforma de colaboradores das faixas
etdrias mais elevadas, superior ao nimero de entradas por
via de uma politica muito restritiva e seletiva de novas con-
tratacoes.

A seletividade das novas contratacoes permitiu dar conti-
nuacao ao reforco gradual da populacdo com habilitacdes ao
nivel do Ensino Superior (52%), que compreende colabora-
dores com bacharelato, licenciados, com mestrado, com
pos-graduacao e doutorados.

Dando continuidade as politicas de valorizacdo dos recursos
humanos instituidas, o numero de acdes realizadas cresceu
45%, apesar de se ter registado uma contracao no total de
horas de formacao e uma diminuicao do investimento médio
por participante, em linha com a tendéncia de descida regis-
tada no setor bancario, nos Gltimos anos. Para a reducdo do
investimento médio contribuiu a opcdo de elaboracao de
conteudos in house, de incremento do e-learning e de for-
macdo orientada para a disseminacdo em cascata.

A formacédo ministrada teve em vista assequrar uma qualidade
de resposta adequada as exigéncias das funcoes, o desen-
volvimento de competéncias comerciais e o incremento das
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Variacao
2012
N.° %
4867 -91 -1,8
3928 -68 -1,7
635 -21 -3,2
28 0 0,0
276 -2 -0,7
126 7 59
458 -41 -8,2
8,6
Ensino
Basico e 49% 48%
Secundario
Formacao
Superior Ak D28
2011 2012
2011
N.° Acoes Formativas 149
N.° Horas Formacao 86 142
N.° Participagdes 19 761
N.° Colaboradores Abrangidos 4216

Investimento Formacao

285 mil euros

Peso

100,0%
80,7%
13,0%

0,6%
57%
2,6%

2012

216
71156
10 845
3678

202 mil euros
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Caixa Econémica Montepio Geral

aptidoes decorrentes de obrigacoes legais e regulamentares. As acdes de formacao incidiram sobre Produtos Mutualistas
(em paralelo com a campanha lancada para a captacdo de associados), sobre gestdo de risco operacional (relevante para
a reducao de custos e mitigacdo de risco), sobre lideranca positiva (consolidacdo de competéncias de resiliéncia e autoefi-
cacia), sobre reforco de competéncias de gestao (Global Management Challenge) e em inglés.

Ao longo do ano de 2012, foram abrangidos pelas acoes de formacdo 3 678 participantes, o que representa uma
envolvéncia de 94% do universo de colaboradores da CEMG, tendo as metodologias adotadas variado entre a formacao
e-learning (72%) e presencial (28%).

Considerando a importancia que o contacto com a realidade laboral assume no processo de aprendizagem e a presente
conjuntura, em que o desemprego jovem atinge maximos histéricos, o Montepio deu continuidade a sua politica de
concessao de estagios, tendo, em 2012, proporcionado o contacto com a realidade bancaria a 46 jovens, distribuidos quer
pela rede comercial, quer pelas areas de suporte.

Tendo em consideracdo que a area da Saude no Trabalho se revela essencial na promocdo de um ambiente laboral
estavel, assim como na motivacdo do capital humano, a melhoria da qualidade do servico prestado aos colaboradores
constituiu a principal prioridade em 2012.

Em 2011, apos o processo de aquisicao e integracdo do ex-Finibanco, procedeu-se a um profundo estudo e andlise da
rede de distribuicao fisica resultante desse processo, determinando-se necessidades de otimizacdo e medidas adequadas
para o efeito.

N.° BALCOES DOMESTICOS E PRESENCA INTERNACIONAL

2011 2012
Balcoes Rede Doméstica 499 458
Balcoes Rede Internacional — Angola 8 9
Escritorios de Representacao 6 6

Frankfurt
Genév

f ANGOLA
MG Cab \—(

Verde, IFI Luanda
7 balcdes |

g Benguela
1 balcao

3 Escritérios de Representagdo

Huambo
1 balcdo
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Assim, a nivel doméstico, o Montepio encerrou 2011 com uma rede de 499 balcdes, sendo que, logo em janeiro de 2012,
em resultado das medidas de otimizacdo da rede definidas, procedeu-se ao encerramento de 31 balcoes, que se encon-
travam em sobreposicao geogréafica. No decorrer de 2012, manteve-se o processo de racionalizacdo da presenca fisica no
sentido de maximizar a proximidade e continuar a oferecer um servico de qualidade aos associados e clientes, que con-
duziu ao encerramento de mais 12 balcoes e a abertura de duas novas instalacoes, tendo-se finalizado o ano com uma
rede de 458 balcoes. Os colaboradores dos balcoes encerrados foram reafectos a outros postos de trabalho e fungoes,
tanto na rede comercial como nos servicos centrais.

A presenca internacional do Montepio foi reforcada, passando a rede de balcées do Finibanco Angola de 8 para 9, no final
de 2012. A estes somam-se 0s 6 Escritorios de Representacao junto de comunidades portuguesas residentes no estran-
geiro e a Instituicao Financeira Internacional localizada em Cabo Verde.

Apbs a reestruturacao das redes de distribuicao especializada, que ocorreu em 2011, com a qual se passou a contar com
7 redes de Banca de Relacdo, especializando-se o acompanhamento comercial nos segmentos de atividade considerados
estratégicos para o Montepio, 2012 foi um ano de crescimento e consolidacdo da atuacdo destas redes de distribuicdo.

Assim, observou-se um alargamento generalizado de todas
as redes com o objetivo de atingir superiores niveis de ser-
vico e de acompanhamento dos clientes. Numa conjuntura 2011 2012 var.
de agravamento das condices econémicas e de aumento

das dificuldades das empresas, o Montepio apresenta um Empresas 185 286 56:4%
proeminente crescimento da rede destinada ao apoio a Institucionais 2 6 200,0%
este segmento de Empresas com um aumento de 101 ges- Grandes Empresas 7 8 14,3%
tores (+55%), dos quais 96 dedicados ao subsegmento de Pequenas e Médias Empresas 58 58 0,0%
Pequenos NerCIOS. Pequenos Negdcios 118 214 81,4%
A nivel das restantes entidades do Grupo salienta-se a Particulares 182 189 3,8%
dimensao da rede de canais dg distribuicdo da atividade Top Premium - 10 42.9%
seguradora, que englobava, no final de 2012, 3 912 Media-

dores Ligados, Agentes e Corretores de sequros da Lusita- Premium 175 179 2.3%
nia e 1 675 (+3,4%) Mediadores da Lusitania Vida. Terceiro Setor (*) 10 12 20,0%
A forte aposta na rede de Promotores Assurfinance Mon- TOTAL DE GESTORES 377 487 29,2%

tepio-Lusitania permitiu também ampliar a area de influén-
cia do Grupo e do servico de relacdo comercial. No final de
2012, a rede Assurfinance contava com 310 promotores, representando um aumento de 32% face 2011. Em termos de
volume de negocios, a carteira angariada pelos promotores ascendeu a 22 milhdes de euros.

(*) Inclui os gestores de Microcrédito (2 gestores em 2012)

Mereceu ainda destaque o alargamento da rede de Promotores Comerciais a toda a rede comercial da CEMG com a
contratacao de 230 novos Promotores. Esta rede atingiu 932 promotores no final de 2012, tendo o volume de negocios
captado através deste canal crescido 10,5%.

CANAIS ELETRONICOS E A DISTANCIA

Os Terminais de Pagamento Automaético (TPA) continuam a desempenhar um papel fundamental na captacao e fideliza-
cao de clientes e na promocao e desenvolvimento das atividades comerciais. No final de 2012, o Montepio apoiava 16 720
terminais ativos, representando uma quota de mercado de 6,43% e uma tendéncia de estabilidade do seu parque na rede
total de TPA.

O parque de Automated Teller Machine (ATM), em 2012, atingiu 1 456 maquinas instaladas, incluindo 323 respeitantes
a rede interna — Chave24.

O conjunto de canais complementares para particulares e empresas, constituidos pelos canais Net24, Phone24,
Netmovel24 e SMS24, registaram, em 2012, um crescimento assinalavel em termos de aderentes, atingindo-se o valor de
696 mil particulares e 90 mil empresas aderentes ao servico Montepio24.

O sitio publico do Montepio (montepio.pt) continua a ser um dos principais pontos de contacto com os clientes, ao registar
um aumento significativo no nimero de acessos, atingindo uma média mensal de 3,14 milhdes de visitas e 15,5 milhdes de
page views.

25






Relatério e Contas Anuais 2012 27

BANCA DE PARTICULARES

Em 2012, a estratégia de oferta para o segmento de particulares teve como principal objetivo incentivar a poupanca das
familias sobretudo através da captacao de depositos a prazo e de outros produtos de maior maturidade.

Apos o consideravel crescimento que a carteira de clientes registou em 2011 (+12,8%) resultante da integracdo dos clien-
tes do ex-Finibanco, o Montepio continuou a apresentar, em 2012, crescimento do numero de clientes particulares
(+0,2%), revelador do seu dinamismo, confianca e atratividade da sua marca numa conjuntura adversa, ao manter nao s6
os clientes que migraram no ano transato, sustendo eventuais saidas, decorrentes do processo de integracao, mas tam-
bém continuando a atrair novos clientes.

Para tal, tiveram um papel importante, as solucdes de poupanca apresentadas ao mercado em 2012, apostando-se na
estabilidade dos recursos e no seu baixo risco, destacando-se, na oferta de depdsitos a prazo até 2 anos, o «Montepio
Poupanca Especial», o «Montepio Net Ganhe» (exclusivo Net24), o «Montepio Poupanca Flexivel» e o «Flexivel Plus»,
enquanto nas maturidades de 3 e 4 anos se destacaram o «Montepio Aforro Prémio» e o «Montepio Super Poupanca».

Para acompanhar a oferta de Recursos foi desenvolvida uma linha de comuni-
cacdo disruptiva, através da parceria entre as marcas Montepio e Star Wars™. _
«Junte-se ao Lado Forte da Poupanca» foi a mensagem para a campanha de A SUA ESPERA.
produtos de poupanca que recorreu aos meios Radio, Imprensa, Outdoor e e
Internet.

[ 5]

Esta parceria foi também utilizada para os cartdes de débito pré-pagos, tendo I

sido criados 6 cartdes com imagens das personagens dos filmes e uma cam-
panha de comunicacdo multimeios, com enfoque em TV e Radio, que tirou
partido da notoriedade quer da marca Star Wars™ quer da musica que acom-
panha esta saga.

Em ambas as campanhas, os indices de notoriedade dispararam, tendo atin-
gido, em margo, o valor méaximo de 2012 (11,3%), bem como os atributos da
marca de prestigio/referéncia, visdo estratégica, imagem jovem, confianca e
transparéncia.

Para os segmentos de criancas e jovens, voltou-se a centrar a atencao numa estrela dos mais
O TEU FUTURO pequenos: o Panda. Assim, durante o més de junho foi divulgada a campanha «O teu futuro
VAl SER ENORME. vai ser enorme. Palavra de Panda», onde os conceitos de poupanca, espirito de grupo e edu-
PALAVRA DE PANDA. cacao financeira marcaram presenca, através de Televisao (Canal Panda), Radio, Imprensa e
Internet.

Com o objetivo de diversificar ainda mais a oferta disponivel, foram efetuadas emissdes de
Obrigacoes de Caixa com a maturidade de 2 anos, bem como emissoes regulares de titulos
de divida da CEMG, tais como emissdes de Papel Comercial, disponibilizadas a 3 meses,
6 meses e 1 ano.

Na area da Bancassequros, a CEMG continuou, em parceria com as sequradoras do Grupo,
a responder eficazmente as exigéncias ditadas pela conjuntura e as necessidades de clien-
tes e associados. Procedeu-se a pequenos ajustamentos na oferta e ao lancamento de novos
produtos, nomeadamente, os sequros «Montepio Protecdo Mais Il», «Protecao Jovem II»,
«Servico Domeéstico» e «Risco Pessoal».
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BANCA DE EMPRESAS

Apesar de uma conjuntura marcada pela retracdo econémica, o Montepio manteve o apoio as empresas e negdcios, pros-
sequindo a estratégia de aposta neste segmento, no quadro da sua missao de instituicdo comprometida com o desenvol-
vimento do pais.

Tal como no segmento de particulares, em 2012 o Montepio reforcou também o seu dinamismo e a sua presenca junto
do segmento de empresas. Apds o crescimento da carteira de clientes registado em 2011 (+45%), decorrente da integra-
cao dos clientes ex-Finibanco, em 2012 o Montepio continuou a apresentar um crescimento do nimero de clientes empre-
sas, de 1,5%, traduzindo nao s a preservacao da confianca dos clientes ja existentes, como também a capacidade de
atrair novos clientes.

Para o efeito, consolidou a carteira de oferta, nomeadamente

no apoio a exportacao, e tem estado presente em todas as O Montepio, 0 Municipio de s
iniciativas de cariz nacional desenvolvidas por entidades Lisboa e o IAPMEI criaram, no
publicas que visam promover a dinamizacdo e o apoio as ambito do programa  Finicia, a
empresas nacionais, tendo neste momento em comercializa- Startup Lisboa. Um projeto com
¢do 25 linhas de crédito protocoladas. a missdo de apoiar o empreende-

dorismo, a aquisicao de conheci-
mento, por via da troca de expe-
riéncias, e desenvolver a inovacao.

No atual contexto, as linhas protocoladas assumem um papel
decisivo como instrumento fundamental para o acesso das
empresas ao crédito e reforcam a parceria existente entre o
Montepio e as Sociedades de Garantia Mutua, com base na
partilha de risco para a dinamizacao do financiamento das
empresas nacionais, com especial destaque para as pequenas
e médias empresas — PMEs.

Ja integram a Startup Lisboa duas
incubadoras: uma para negocios
tecnolégicos — Startup Lisboa Tech
e outra especializada em projetos
no setor do comércio — Startup Lisboa Commerce.

um Universode Solugoes Montepio

O Montepio subscreveu em 2012 e dinamizou todas as ini-
ciativas promovidas pelas entidades publicas, entre as quais
se destacam as sequintes:

® |Investe QREN;
e Linha de Apoio a Economia Social;
e Linhas de Crédito Seca 2012;

e Linha de Crédito Projetos do Proder e do Promar;

Foi desenvolvida uma oferta de produtos e servicos especifica para
este segmento (como a Solucdo Montepio Startup Lisboa), comple-
mentada com parcerias, nomeadamente com a Sage Portugal.

e Linha de Apoio a Qualificacdo da Oferta e a Tesouraria do Turismo de Portugal;
e Linha de Crédito PME Crescimento 2012;
e Programa FINCRESCE,;

e Linha de Apoio a Reestruturacao de Divida Bancéria das Empresas dos Acores e Apoio a Liquidez.

No quadro da estratégia de diversificacao de mercados, a Caixa Economica Montepio Geral
tem vindo a desenvolver o negdcio internacional, apoiando as empresas de exportacéo.
Para tal, tem contribuido a gama especifica de produtos e servicos, nomeadamente as
Remessas e Créditos Documentarios, os Financiamentos de Operacdes Internacionais e os
Descontos sobre o Estrangeiro.

Pela primeira vez, em 2012 o Montepio marcou presenca no SISAB — Saldo Internacional
do Setor Alimentar e Bebidas, num evento que juntou mais de 400 expositores nacionais
e mais de 1200 compradores internacionais. O Montepio surgiu ao lado das empresas suas
clientes, procurando demonstrar o seu empenho na contribuicdo para o sucesso destas e
apresentando os produtos e servicos disponiveis para as empresas exportadoras.

BANCA PARA O TERCEIRO SETOR

A Economia Social e o Terceiro Setor tém vindo a assumir, gradualmente, uma importancia cada vez maior no contexto
da sociedade e da economia nacional, nao sé pelo peso cada vez mais representativo no PIB, como também pelo contri-
buto positivo no emprego. Por esta razéo, o apoio financeiro canalizado para a Economia Social e Solidéria continua a ser
fundamental para a manutencéo e sobrevivéncia de muitas das instituicdes que operam neste setor.

Em 2012, o Montepio veio posicionar-se, definitivamente, como instituicdo financeira de referéncia do Terceiro Setor e
um parceiro estratégico nao sé no apoio as necessidades financeiras, mas, ligando a esta componente as dimensoes asso-
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ciativa, através do leque de parcerias com a Associacdo Mutualista, de responsabilidade corporativa, criando pontes entre
os seus clientes e as areas de responsabilidade social do grupo, e de sequros, criando solucoes a medida dos seus clientes.

A estratégia para o Terceiro Setor tem-se baseado na relacdo de proximidade com as diferentes instituicoes sociais e no
desenvolvimento de parcerias comerciais e protocolos com as instituicdes da Economia Social. Se, por um lado, podem-se
estabelecer propostas comerciais que apresentam uma mais-valia ao cliente, com produtos e servicos a medida das insti-
tuicdes, também nao é de descurar o pricing que, sendo ajustado ao risco, deve necessariamente tomar em linha de conta
as dificuldades e especificidades de cada cliente em particular e deste setor em geral.

Num ano em que se verificaram alguns constrangimentos econdémicos, a area do Terceiro Setor registou um crescimento
de 48,6% na captacao de recursos, comparativamente com o exercicio anterior, e um crescimento de 47,9% do crédito
concedido.

O ano de 2012 foi marcado por um aprofundamento na relacdo com as instituicdes da Economia Social, clientes e ndo
clientes, das mais variadas zonas do Pais, com enfoque para uma regionalizacdo do Terceiro Setor, contribuindo assim para
o reforco do papel do Montepio no desenvolvimento da atividade deste setor.

No dia 15 de junho de 2012, a Caixa Econémica Montepio Geral assinou um protocolo de cooperacdo com o Ministério
da Solidariedade e da Seguranca Social, a Confederacdo Nacional das Instituicoes de Solidariedade (CNIS), a Unido das
Misericérdias Portuguesas (UMP) e a Unido das Mutualidades Portuguesas (UM), constituindo uma Linha de Crédito de
Apoio a Economia Social, no montante de 50 milhdes de euros, aos quais o Montepio acrescentou mais 100 milhdes de
euros para financiamentos em condicdes de risco e de mercado adequadas. Trata-se de uma linha de grande importan-
cia para o setor e com forte adesdo das instituicbes de solidariedade social que puderam, por esta via, financiar os seus
investimentos, repor os equilibrios econémico-financeiros e asseqgurar a sua sustentabilidade a médio e longo prazo.

Considerando o sucesso da operacionalizacdo deste protocolo com o Montepio, foi reforcado este tipo de apoios, através
da criacdo de uma nova linha de crédito, no montante de 12,5 milhdes de euros, denominada «Linha de Crédito Il de
Apoio a Economia Social», aos quais 0 Montepio acrescentou mais 25 milhées de euros.

MICROCREDITO

Numa época marcada por desigualdades sociais crescentes, o Microcrédito
revela-se uma solucdo coerente e ajustada as necessidades de quem detém um
forte espirito empreendedor e uma ideia clara e sustentavel de negécio, mas se L. 4 Z

vé confrontado com baixos rendimentos, dificuldade de acesso ao crédito ban- m Icroc re Ito
cario ou situacoes de desfavorecimento social, profissional ou econémico. Ao

apoiar ideias de negdcio, através de financiamentos de montante reduzido,  pg o primeiro passo,
o Microcrédito promove a inclusdo e a autonomia financeira, a autoestima e a

integracao social, assequrando a articulacdo da Economia com a Solidariedade.

Montepio

O Montepio Microcrédito tem-se revelado um instrumento importante de apoio aos nossos clientes e associados, através
da rede de balcoes do Montepio, e a sociedade em geral pelo leque das novas parcerias estabelecidas com as instituicdes
do Terceiro Setor.

Na realidade, o Microcrédito Montepio tem vindo a inovar e a crescer através de parcerias com organizacoes de dmbito nacio-
nal, distrital ou local, que se distinguem pela experiéncia no dominio do empreendedorismo social e pela partilha do risco, mas,
também pela aposta num acompanhamento individualizado que antecede e complementa a concessdo do financiamento.

As medidas estratégicas para este segmento, assentam na criacdo de uma rede de gestores comerciais dedicados, coad-
juvados pelos tutores de proximidade, ao acompanhamento e apoio dos promotores de negdcios, porque sé estando pro-
ximo das populacdes e conhecendo as necessidades de quem esta no terreno é que se poderd garantir uma correta sele-
cdo de riscos e apoiar a insercao social daqueles que, por diferentes motivos, se encontram mais fragilizados. O Montepio
continua assim a disponibilizar tutores de proximidade, colaboradores do Montepio que, ao abrigo do voluntariado
empresarial, podem auxiliar e acompanhar os empreendedores a elaborar os planos de negdcio e respetivas atividades.

No exercicio de 2012, realca-se, ainda, o alargamento da area geogréfica do protocolo com a EAPN — Rede Europeia Anti
Pobreza aos distritos de Viana do Castelo, Aveiro e Viseu, o aprofundamento das relacées com a Santa Casa de Miseri-
cérdia de Lisboa e a celebracao de novos protocolos com a Ordem dos Psicdlogos Portugueses e a Companhia das Obras.
A par destas iniciativas, procedeu-se ao aumento do nimero de tutores de proximidade devido ao reforco dos financia-
mentos efetuados ao abrigo do Programa de Apoio ao Empreendedorismo e & Criacdo do Proprio Emprego, nomeada-
mente das linhas protocoladas Microinvest e Invest+.

Como reconhecimento do trabalho efetuado, no dia 28 de novembro de 2012, foram visitados alguns projetos de Micro-
crédito, no dmbito do protocolo de cooperacao estabelecido com a Santa Casa da Misericordia de Lisboa, pelo Ministro
da Solidariedade e Seguranca Social e pelo provedor daquela Instituicao Social.
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Em 2012, a CEMG continuou a demonstrar uma forte capacidade de atracao e retencao de poupancas tendo consequido
aumentar os recursos totais de balanco de clientes para 15 170,7 milhdes de euros, o que traduz um crescimento de
4,6%.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
Valor Valor Valor %
Depésitos de Particulares e Pequenos Negdcios 10 848 634 10 200 881 -647 753 -6,0
Particulares 9 949 568 9 170 545 -779 023 -7.8
Comerciantes e Prof. Liberais 53717 54 844 1127 2.1
Instituicdes sem Fins Lucrativos 845 349 975 492 130 143 15,4
Depésitos de Empresas 2248 138 2 106 338 -141 800 -6,3
Depésitos de Outros Segmentos 511 783 796 287 284 504 55,6
Titulos Colocados em Clientes 889 990 2 067 146 1177 156 132,3
TOTAL 14 498 545 15 170 652 672 107 4,6

Para o crescimento dos recursos de balanco foi dada primazia as aplicacdes em produtos de maior maturidade e estabili-
dade, como os titulos colocados em clientes que registaram um significativo acréscimo de 132,3%.

Também contribuiu favoravelmente para a evolucdo dos recursos, 0 aumento em 15,4% dos depdsitos de instituicoes sem
fins lucrativos, normalmente designadas por Terceiro Setor, segmento no qual o Grupo Montepio se tem afirmado
enquanto parceiro financeiro.

As dificuldades do sector empresarial nacional na criacdo de excedentes de tesouraria contribuiram negativamente para a
evolucao dos recursos de balanco de clientes com uma diminuicdo em 141,8 milhdes de euros, a que corresponde uma
reducdo de 6,3%, face ao periodo homdlogo.

Para apoiar a dinamizacao e o crescimento dos recursos foram lancadas distintas solucoes, de entre as quais se pode des-
tacar a oferta de produtos de médio e longo prazo, designadamente os produtos «Montepio Poupanca» e «Montepio
Aforro».

Os recursos fora de balanco cresceram 9,7%, situando-se em 1 380,2 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2012.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacdo
Valor Valor Valor % Valor %
Fundos de Investimento Mobiliario 266 067 21,1 347 243 25,2 81176 30,5
Fundos de Investimento Imobiliario 629 909 50,1 698 758 50,6 68 849 10,9
Fundos de Pensoes 179 559 14,3 185 571 13,4 6012 3,3
Bancasseguros 182 735 14,5 148 579 10,8 -34 156 -18,7
TOTAL 1258 270 100,0 1380 151 100,0 121 881 9,7

Em 31 de dezembro de 2012, a carteira de recursos fora de balanco era composta maioritariamente por fundos de inves-
timento mobiliario e imobilidrio, que representavam 75,8% desses recursos, salientando-se o crescimento da componente
de fundos de investimento mobiliario em 30,5%.
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A dificil situacdo econémica do pais, aliada aos requisitos de desalavancagem impostos aos maiores bancos portugueses,
no quadro do PAF, teve um impacto direto na evolucao do crédito concedido a clientes durante o ano no setor bancério,
a que a CEMG ndo foi excecdo.

O saldo do crédito a clientes reduziu-se 4,9%, com principal incidéncia nas finalidades relacionadas com o crédito a habi-
tacao e com o crédito a construcao, que registaram um decréscimo de 5,4% e 15,7%, respetivamente, face ao periodo
homologo, em linha com a estratégia de diversificacao.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao

Valor Valor Valor %
Total da Carteira de Particulares e Pequenos Negocios 10 912 153 10 338 666 -573 487 -5,3
Particulares 10 322 893 9 732 247 -590 646 -5,7

do qual:
Habitacdo 8451 702 7 997 745 -453 957 -5,4
Individual 777 211 640 920 -136 291 -17,5
Pequenos Negoécios 589 260 606 419 17 159 2,9
Por Memoria:

Garantias e Avales 21528 19 738 -1790 -8,3

No segmento de particulares observou-se uma reducdo do saldo do crédito em 2012, relativamente ao periodo homo-
logo, em 590,6 milhdes de euros. Inversamente, o crédito aos pequenos negdcios aumentou 17,2 milhdes de euros, a que
corresponde uma taxa de crescimento de 2,9%. Esta variacao foi o resultado da maior proximidade e relacionamento com
este segmento proporcionados pela rede de Gestores de Negdcio.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
Valor Valor Valor %
Total da Carteira de Crédito a Empresas 6 358 648 6 158 552 -200 096 -3,1
do qual:
Construgdo 1370193 1155377 -214 816 -15,7
Qutras Finalidades 4988 455 5003 175 14 720 0,3
Por Memoria:

Garantias e Avales 432 933 402 311 -30 622 -7.1

No ambito da estratégia de diversificacdo da carteira, a CEMG tem vindo a aumentar o crédito as empresas excluindo cons-
trucdo, o qual passou a representar 81,2% do total de crédito as empresas, fruto do apoio as Pequenas e Médias Empresas
(PME) no quadro das linhas protocoladas, das quais se destacam as Linhas PME Crescimento e /nvest QREN de um total
de vinte cinco linhas protocoladas em comercializacéo.

A CEMG continua a privilegiar o continuo acompanhamento das Pequenas e Médias Empresas, promovendo o relaciona-
mento de médio e longo prazo e procurando a solucao adequada a cada situacao. Esta estratégia permitiu um crescimento
de 3,7% dos clientes deste segmento.

O leque cada vez mais alargado de oferta para o segmento tem proporcionado esse crescimento de que se destaca o cré-
dito especializado, com um saldo de 645,8 milhdes de euros (leasing, renting e fatura ok-desconto de faturas) no final de
2012. Dentro desta carteira, salienta-se o leasing que contava com 520,6 milhdes de euros e a fatura ok com 117,4 milhdes
de euros.
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Durante o ano 2012 prosseguiram os trabalhos de desenvolvimento de métodos e procedimentos no dominio da identi-
ficacao dos riscos, quantificacao das perdas potenciais subjacentes e tomada de medidas para a sua mitigacéo.

RISCO DE CREDITO

Destaca-se, em 2012, a implementacao da metodologia de atribuicdo de limites de crédito a empresas nao financeiras,
com atribuicdo de limites genéricos maximos por cliente, em funcao do risco da entidade, tendo igualmente sido redefi-
nida a metodologia de atribuicao de limites a entidades financeiras.

No segmento de crédito a empresas manteve-se a concentracdo em classes de risco baixo ou muito baixo (classes 1-4),
representando cerca de 41,2% da carteira, apesar do acréscimo do peso da exposicdo a clientes com rating interno de
risco intermédio face ao ano anterior (28,7% nas classes 5-6, face a 21,3% no periodo homologo).

No crédito a habitacao, a classe média de scoring do crédito ativo registou uma ligeira reducao face ao periodo homologo
(de 4,4 para 4,3, numa escala crescente com o risco), enquanto em crédito individual a classe média se manteve inalte-
rada (3,8, numa escala semelhante a de crédito a habitacdo). Relativamente ao crédito concedido no ano, no segmento
de habitacao a classe média de scoring registou uma ligeira melhoria face ao ano anterior (de 3,0 para 2,9), devido a uma
maior restritividade dos critérios de concessdo, enquanto no crédito individual se manteve a classe média de risco (3,7).

Os niveis do racio LTV (Loan To Value - valor de financiamento sobre valor da garantia), registaram uma melhoria na car-
teira de crédito a habitacao, tendo o LTV médio da carteira ativa decrescido de 67,9%, em 2011, para 65,9%, em 2012.

15,4% 12,2%

18,6% 17.3%

18,5% 555 >=90% e <=100%
>=80% e <90%

26,8% 28.4%

e >=70% e <80%

>=50% e <70%

20,7% 23,3%
<50%

2011 2012

O balanco mantém uma elevada protecao face ao risco de crédito, em virtude dos niveis e tipos de garantias que lhe estao
associadas, em que os créditos com garantia real representam 75,4% do total, sendo que destes 92,1% sdo créditos com
colaterais hipotecarios.

Néo obstante, a degradacao da conjuntura econdémica em paralelo com o processo de desalavancagem decorrente do PAF
refletiu-se no agravamento do incumprimento e dos récios de risco de crédito, tendo o valor do crédito e juros vencidos

33



34

Caixa Econémica Montepio Geral

crescido 13,6%, enquanto a carteira total de crédito bruto se reduziu 4,9%. Esta evolucao conduziu a uma subida dos
diversos racios de risco de crédito, com o racio de crédito vencido ha mais de 90 dias a situar-se em 5,0% e o racio de
crédito com incumprimento em 6,3%.

(milhares de euros)

Variacao
INDICADORES 2011 2012
Valor %

Crédito a Clientes Bruto 17 410 344 16 563 739 -846 605 -4,9
Crédito e Juros Vencidos 822 750 934 565 111 815 13,6

Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 693 892 830919 137 027 19,7
Imparidade para Riscos de Crédito 770 476 922 284 151 808 19,7
Racios de Crédito Vencido em % do Crédito Total

Racio Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 3,99 5,02 1,03 p.p.

Racio do Crédito com incumprimento (a) 5,02 6,32 1,30 p.p.

Racio do Crédito com incumprimento liquido de imparidades (a) 0,64 0,82 0,18 p.p.
Racios de Crédito em Risco (a)

Crédito em Risco / Crédito Total (%) 7,82 10,95 3,13 p.p.

Crédito em Risco Liquido / Crédito Total Liquido (%) 3,57 5,72 2,15 p.p.
Cobertura do Crédito Vencido por Imparidades (%)

Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 111,04 111,00 -0,04 p.p.

Crédito e Juros Vencidos 93,65 98,69 5,04 p.p.

(a) De acordo com a Instrucdo n.° 23/2012, do Banco de Portugal

Neste quadro, assistiu-se a um reforco da imparidade para riscos de crédito, em cerca de 151,8 milhdes de euros, totali-
zando 922,3 milhdes de euros no final de 2012. Este reforco de provisionamento permitiu manter o racio de cobertura
do crédito vencido ha mais de 90 dias por imparidades em 111,0%.

RISCO DE CONCENTRACAO

No seqguimento da estratégia de diversificacdo que tem vindo a ser adotada pela CEMG, verificou-se, em 2012, uma
evolucao favoravel nos niveis de concentracao observados, conforme reportado regularmente, nos termos da Instrucao
n.° 5/2011,ao Banco de Portugal.

O indice de concentracdo setorial reduziu-se de 17,6%, em dezembro 2011, para 15,7%, em dezembro 2012, tendo o
setor da construcdo diminuido o peso na carteira de crédito a empresas ndo financeiras, de 34,0% para 30,4%. Na dis-
tribuicao setorial do crédito, em dezembro 2012, manteve-se a predominancia do setor terciario face ao secundario, com
54,7% e 44,2%, respetivamente.

Relativamente a concentracao geografica, os distritos de Lisboa e Porto mantém-se como as regides com maior peso na
carteira de crédito, com 36,4% e 14,3% do crédito (34,4% e 14,9% em dezembro 2011, respetivamente), em linha com
a densidade populacional de cada distrito. O peso da exposicdo em Lisboa registou um aumento entre as posicoes de
dezembro 2011 e dezembro 2012, de 1,96 pontos percentuais (p.p.) e o do Porto uma reducao de 0,6 p.p..

Quanto ao risco de concentracao individual, que mede o risco decorrente de exposicdo significativa a uma contraparte
individual ou a um grupo de contrapartes relacionadas, observou-se um ligeiro aumento do peso das 100 maiores expo-
sicoes, de 12,9% para 14,1%, entre dezembro 2011 e dezembro 2012, a que correspondeu uma variacado do indice de
concentracao geral de 0,19% para 0,21%. O indice de concentracado das 1 000 maiores exposicdoes também aumentou,
de 0,11% em dezembro 2011 para 0,12% em dezembro 2012, com o aumento do peso na carteira total de 25,9% para
28,1%, entre dezembro 2011 e dezembro 2012.

RISCO EM ATIVOS FINANCEIROS

A carteira de titulos da CEMG registou uma diminuicao de 76,4 milhdes de euros, de 2011 para 2012. Este decréscimo
esta4 associado a reducéo das obrigacoes e do papel comercial em carteira, cujo peso combinado no total passou de 86,5%
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para 82,9%, enquanto que os titulos de capital aumentaram tanto em valor como em peso face ao total. De entre os titu-
los de divida, as obrigacoes contabilizaram a quebra mais acentuada com 141,8 milhées de euros (-7,2%).

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
TIPO DE ATIVOS
Valor % Valor % Valor %
Obrigacoes 1965 388 76,4 1823573 73,0 -141 815 -7,2
Papel Comercial 260 998 10,1 247 484 9,9 -13 514 -5,2
Titulos de Capital e UP's 347 982 13,5 426 926 17,1 78 944 22,7
TOTAL 2 574 368 100,0 2 497 983 100,0 -76 385 -3,0

As principais alteracdes na estrutura da carteira de obrigacoes por classe de rating (excluindo obrigacdes hipotecarias e
titularizacoes) foram essencialmente originadas pela descida das notacoes de risco dos paises da zona euro, em particular
da Republica Portuguesa, que desceu de BB+ para BB. A variacdo na exposicao a titulos de divida sem notacao de risco
est4 associada a diversas operacoes de tomada firme de obrigacoes realizadas na sequnda metade do ano.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
CLASSES DE RATING
Valor % Valor % Valor %

AAA 43 364 2,2 13194 0,7 -30 170 -69,6
AA+ 1589 0,1 3 666 0,2 2077 130,7
AA 24 931 1,2 5496 0,3 -19 435 -78,0
AA- 77 578 3,9 3252 0,2 -74 326 -95,8
A+ 37 297 1,9 19 758 1,1 -17 539 -47,0
A 97 000 4,8 15 387 0,9 -81613 -84,1
A- 62 737 3,1 55179 3,1 -7 558 -12,0
BBB+ 50 442 2,5 59 472 3,4 9030 17,9
BBB 49 961 2,5 26 831 1,5 -23 130 -46,3
BBB- 27 541 1.4 60 800 3,4 33259 120,8
BB+ 1247 924 62,3 64 872 3,7 -1 183 052 -94,8
BB 70 790 3,5 1105 381 62,6 1034 591 1461,5
BB- 31347 1,6 11 906 0,7 -19 441 -62,0
B 28 322 1,4 1478 0,1 -26 844 -94,8
B- 0 0,0 30 288 1,7 30 288 -
B+ 0 0,0 1519 0,1 1519 -
CCC+ 5850 0,3 0 0,0 -5 850 -
CCcC 24 087 1,2 8571 0,5 -15 516 -64,4
CcC 0 0,0 1336 0,1 1336 -
C 0 0,0 3125 0,2 3125 -
NR 121 940 6,1 275 367 15,6 153 427 125,8
TOTAL 2002 700 100,0 1766 878 100,0 -235 822 -11,8

RISCO DE LIQUIDEZ

Com o objetivo de mitigar o risco de liquidez, as praticas sequidas pela CEMG traduzem-se quer na utilizacao de fontes
de financiamento diversificadas, privilegiando a estabilidade dos recursos, quer na manutencao de ativos de elevada liqui-
dez que permitam recorrer a cedéncia de liquidez junto do Banco Central Europeu (BCE) em caso de necessidade, quer
ainda em medidas que permitam aumentar a captacao de depdsitos e outros recursos de clientes.

A evolucao positiva dos recursos de clientes e a diminuicdo do crédito conduziram a uma nova reducédo do racio de ala-
vancagem, que passou de 124,1%, em 2011, para 120,5%, em 2012 (-3,6 p.p.), calculado na ética do Plano de Finan-
ciamento e Capital, remetido trimestralmente ao Banco de Portugal, valor que ja se encontra em linha com o exigido pelas
autoridades para final de 2014 (120%). Se considerarmos a totalidade dos recursos de clientes de balanco, o racio de ala-
vancagem melhora cerca de 12,3 p.p., passando para 104,2%.
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2011 2012 Variacao
Crédito a Clientes Liquido / Depositos de Clientes (1) 1241 120,5 -3,6 p.p.
Creédito a Clientes Liquido / Depositos de Clientes (2) 1221 118,7 -3,5 p.p.
Crédito a Clientes Liquido / Recursos de Clientes de Balanco (3) 116,5 104,2 -12,3 p.p.

(1) Otica Funding and Capital Plan.
(2) De acordo com a Instrucao n.° 23/2012, do Banco de Portugal.
(3) Depdsitos de Clientes e Titulos Colocados em Clientes.

A continuacdo do processo de desalavancagem, com prioridade ao aumento das poupancas captadas junto de clientes,
em especial das pequenas e médias poupancas, permitiu, mais uma vez, uma significativa diminuicao do gap comercial
(crédito total liquido — depdsitos de clientes), que passou de -3 289,7 milhoes de euros, em 2011, para -2 717,7 milhdes
de euros em 2012, com efeito favoravel em termos de liquidez.

No que diz respeito a captagao de recursos junto do BCE hé& a salientar a redugao em 240,0 milhdes de euros, tendo o
saldo dos recursos do BCE passado de 2 000,0 milhdes de euros, em 31 de dezembro de 2011, para 1 760,0 milhdes de
euros no final de 2012.

O valor da pool de liquidez disponivel, para recurso ao BCE em caso de necessidade, aumentou para 1 379,5 milhoes de
euros.

O valor dos ativos elegiveis como colateral junto do Banco Central Europeu subiu 148,4 milhoes de euros, passando de
2 991,1 milhdes de euros, em 31 de dezembro de 2011, para 3 139,5 milhdes de euros, em 31 de dezembro de 2012.
Este aumento ficou a dever-se fundamentalmente a dois fatores: por um lado a valorizacdo de mercado dos ativos dados
como garantia junto do BCE e, por outro, ao impacto positivo associado a facilidade de mobilizacdo de empréstimos ban-
carios para garantia de operacoes de crédito junto do Eurosistema. Estes dois fatores mais do que compensaram o impacto
adverso originado pela reducao dos haircuts de alguns ativos devido a alteracées de rating.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacdo
Valor % Valor % Valor %
1 - Pool de Ativos Elegiveis 2 991 055 100,0 -3 139 482 100,0 148 427 5,0
dos quais portefdlios de créditos - - 445 442 14,2 445 442 -
2 — Utilizacao da Pool 2 000 000 66,9 1760 000 56,1 -240 000 -12,0
3 — Pool Ativos Disponiveis (1-2) 991 055 331 1379 482 43,9 388 427 39,2

Em 2012, a evolucao da utilizacdo da pool de ativos elegiveis para refinanciamento junto do BCE, permaneceu condicio-
nada pela utilizacdo das linhas de financiamento de longo prazo e pela reducao da notacdo de risco de diversas contra-
partes. Ainda assim, na sequéncia das medidas temporarias de liquidez anunciadas pelo BCE em dezembro de 2011,
e, adotadas em 2012 pelo Banco de Portugal, através da instrucao 7/2012, a pool de ativos elegiveis beneficiou da utili-
zacao de portefélios de direitos de crédito como ativos de garantia nas operacoes de crédito do Eurosistema.

A semelhanca dos anos anteriores, 0 Mercado Monetario Interbancario (MMI) permaneceu com reduzida atividade ao
longo do ano de 2012. As operagdes de tomada e cedéncia de liquidez foram concentradas em maturidades curtas, até
uma semana. A manutencao do risco da Republica Portuguesa em niveis considerados elevados por parte dos mercados
financeiros condicionou os negécios com bancos estrangeiros. A posicao da CEMG no final de 2012 apresentou um saldo
liquido de 36 milhdes de euros de excedente de aplicacbes em outras instituicoes de crédito, com uma taxa média de
cedéncias de 1,0417%, superior quer a taxa refi, quer a Euribor dos prazos. A CEMG néo possuia qualquer tomada em
MMI a data de 31 de dezembro de 2012.

A CEMG tem apresentado historicamente gaps dinamicos de liquidez positivos, com mismatches (desfasamentos entre
entradas e saidas de recursos) acumulados positivos para os diversos intervalos temporais até 12 meses, o que traduz um
plano de liquidez equilibrado. No final de 2012, o mismatch dinamico de liquidez acumulado até aos 12 meses seguintes
era de 495 milhdes de euros.
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(milhces de euros)

Posicdes a data Intervalos Temporais

de referéncia A vista Superior a Superior a Superior a Superior a
oo e até 1 semana e 1 més e até 3 meses e até 6 meses e até
Valores Previsionais 1 semana até 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
Mismatches 1664 2080 1894 839 495
Acumulados

RISCO DE TAXA DE JURO

Em 2012, o impacto sobre a situacao liquida decorrente de uma deslocacao paralela de +200 pontos base (p.b.) da curva
de rendimentos foi de +8% (-3% em 2011). A sensibilidade da carteira bancaria da CEMG ao risco de taxa de juro encon-
trava-se, assim, dentro do limite orientador de 20% dos Fundos Préprios definido pelo BIS em «Principles for the
Management and Supervision of Interest Rate Risk».

No final de 2012, o gap de repricing acumulado a 12 meses foi estimado em 5,1 mil milhées de euros (3,1 mil milhoes
de euros em 2011) prevendo-se um impacto na Margem Financeira de +44,5 milhdes de euros (+29,6 milhdes de euros
em 2011) no caso de uma alteracao instantanea das taxas de juro em +100 p.b.. A variacdo verificada nesta métrica
decorre, essencialmente, do desfasamento entre os prazos de revisao de taxa de juro onde se evidencia a concentracao
do passivo em prazos mais longos.

RISCO OPERACIONAL

No ambito da gestdo do risco operacional, prossequiram, em 2012, os trabalhos de apoio a extensdo do modelo de risco
operacional a outras entidades do grupo, designadamente a Montepio Crédito e a Finivalor.

Prossequiu-se o esforco de divulgacdo da cultura de gestao de risco operacional através da realizacdo de uma acao de for-
macao e-learning sobre gestao de risco operacional dirigida a todos os colaboradores e da realizacdo de workshops com
as diversas areas. Ao nivel da identificacao das situacdes de risco operacional, reviram-se os mapas de atividades, riscos e
controlos, com a respetiva autoavaliacao anual para as exposicoes mais significativas e a avaliacdo do perfil de risco ope-
racional para novos produtos, processos e atividades.

Ao nivel da monitorizacdo do risco, as principais atividades desenvolvidas consistiram no reforco do processo de recolha
e andlise de eventos de perda derivados de risco operacional, na anélise dos KRI's (Key Risk Indicators — Indicadores
Fundamentais de Risco), na avaliacao da exposicao ao Risco Operacional em sede de Comité e na elaboracao de relatorios
periédicos sobre o perfil de risco operacional da Instituicao.

No ambito da fase de mitigacao foram sugeridos Planos de Acdo para os riscos mais significativos, identificados com base
nas ferramentas de gestao de risco operacional referidas anteriormente.

Em termos de exposicao ao risco operacional foram os tipos de eventos relacionados com fraudes externas e falhas na
execucdo, entrega e gestdo de processos os que apresentaram maior severidade e frequéncia.

FREQUENCIA SEVERIDADE
Processos 63,9% Fraude Externa 42,5%
Fraude Externa 21,4% Processos 42,2%
Sistemas 5,9% Clientes e Negocios 11,6%
Outros 8,8% Outros 3,7%

A nivel do processo de Gestdo da Continuidade de Negdcio como instrumento mitigador de risco, tornando os pro-
cessos de negdcio mais resilientes e permitindo assegurar a continuidade das operacdes no caso de ocorréncia de even-
tos que provoquem a interrupcao da atividade, merece referéncia, em 2012, os desenvolvimentos significativos, na sequén-
cia da consolidacdo dos processos de negdcio, apés a aquisicdo do Finibanco e com o objetivo de apoiar o alargamento a
diversas entidades do grupo. Ao nivel da fase de avaliacdo foram revistos os processos de negoécio criticos e respetivos
Recovery Time Objective (RTO), implementadas novas solucoes de recuperacdo de sistemas e realizados alguns exercicios
de recuperacao de negécio.
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TESTES DE ESFORCO (STRESS TESTS)

No ambito do plano de ajuda financeira ao pais, a CEMG participou em exercicios de testes de esforco trimestrais, de
acordo com os requisitos e pressupostos macroecondmicos estabelecidos pelo Banco de Portugal. Os resultados obtidos,
nos cendrios adversos assumidos, demonstraram que a CEMG continua a apresentar niveis adequados de capitalizacéo.

Para além dos testes de esforco reportados ao Banco de Portugal, a CEMG realiza reqularmente outros estudos de impac-
tos, cujos resultados sao divulgados e debatidos no Comité ALCO (Assets and Liabilities Committee — Comité de Ativos e
Passivos). Os testes realizados pretendem proporcionar uma visao analitica da posicao da CEMG em termos de liquidez,
resultados do exercicio e capital quando sujeita a cendrios adversos decorrentes de alteracdes em fatores de risco como
taxas de juro, spreads de crédito, reembolsos de depositos, margens de avaliacdo de ativos elegiveis aplicadas pelo Banco
Central Europeu (BCE), notacdes de rating (da CEMG e das contrapartes), sinistralidade das carteiras, colaterais, entre
outros. Os resultados das andlises efetuadas evidenciam a conformidade das estratégias tracadas e assequram o cumpri-
mento dos niveis de solvabilidade, liquidez e sustentabilidade.

COMPLIANCE

Ao longo dos Gltimos anos, a funcao de compliance («controlo de cumprimento»), enquanto parte integrante do sistema
de controlo interno e responsavel pela gestao do risco de compliance, tem-se revestido de particular importancia, no seio
das instituicoes de crédito, das sociedades financeiras, atento o propésito de controlar o cumprimento das obrigacoes
legais e dos deveres a que as referidas entidades se encontram sujeitas.

Nesta matéria, a funcado de mitigacao do risco de compliance, exercida pelo Gabinete de Compliance, tem um caracter
transversal no seio do Grupo Montepio, a nivel das politicas de gestao do risco de compliance e de prevencao do bran-
gueamento de capitais e financiamento do terrorismo, revestindo-se como fator de relevo na mitigacdo do risco de
Compliance dado o elevado aproveitamento das sinergias existentes.

Em 2012, para além da manutencao de procedimentos de divulgacdo de informacao relevante e intervencao em reportes
obrigatorios junto das autoridades e entidades de supervisdo, continuou a assumir especial relevo a acao e o acompanha-
mento em dominios como:

e Processos especificos de transposicao de legislacao e de comunicacdes com origem em entidades externas (de requ-
lacdo e de supervisdo e representativas do setor), assumindo destaque o Decreto-Lei n.° 227/2012, de 25 de outu-
bro, o qual estabelece principios e regras a observarem pelas instituicoes de crédito na prevencao e na reqularizacao
das situacoes de incumprimento de contratos de crédito pelos clientes bancarios;

* Processo de criagdo e alteracdo de produtos, com especial enfoque nas matérias relacionadas com as suas caracte-
risticas, precario, campanhas, suportes promocionais de divulgacdo e respetiva comercializacao, tendo presente a
necessidade do cumprimento dos deveres de prestacao de informacao, regras de transparéncia, veracidade e equi-
librio;

* A elaboracdo e alteracdo de normativos internos, através da emissao prévia de parecer sobre a sua conformidade
com as regras definidas.

Aperfeicoamento continuo das solucdes informaticas dedicadas a gestdo do Risco de Compliance, nomeadamente, no que
diz respeito aos processos associados a monitorizacdo de transacoes, filtragem de clientes e transferéncias, no ambito da
prevencao do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo. Releva em especial a implementacao de melho-
rias ao nivel da identificacao e detecao de transacdes efetuadas por «PEP» (Pessoas politicamente expostas, nos termos da
Lei n.° 25/2008, de 5 de junho, o qual estabelece medidas de natureza preventiva e repressiva de combate ao branquea-
mento de vantagens de proveniéncia ilicita e ao financiamento do terrorismo).
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Em 2012, a CEMG prossequiu a sua estratégia de diversificacdo, com a reducao da concentracao do ativo, como pelo
reforco dos recursos de clientes na estrutura do passivo e dos capitais préprios, no quadro do processo de desalavanca-
gem em curso, com vista a atingir as metas inscritas no Funding & Capital Plan — Plano de Financiamento e Capital.

ESTRUTURA DO ATIVO

O ativo liquido atingiu 20 972,7 milhdes de euros, registando um decréscimo de 2,4% face a 2011. Para a reducao do
ativo concorreu o decréscimo do crédito a clientes, o qual representa menos de 75% do total do ativo (77,7% em 2011),
contribuindo para o perfil de reducao da concentracao do ativo em 2012.

59%

ale 12,4%
14,3% .
13,2% 12,7%
79.8% 77,7% 74,9%
2010 2011 2012
Crédito a Clientes Carteira de Titulos Outras Aplicacbes

ESTRUTURA DO PASSIVO E DOS CAPITAIS

O passivo totalizou 19 337,8 milhdes de euros, no final de 2012, que compara com 20 235,9 milhdes de euros em 2011,
representando uma reducao de 898,1 milhdes de euros. Este decréscimo deveu-se, fundamentalmente, a diminuicao dos
recursos complementares, que incluem o financiamento captado junto dos mercados financeiros (Empréstimos Subor-
dinados e nado Subordinados e Certificados de Divida), por via das amortizacoes e das operacoes de recompra de divida
titulada.
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(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
Valor % Valor % Valor %

PASSIVO 20 235 902 94,1 19 337 761 9252 -898 141 -4,4
Recursos de Clientes 14 498 545 67,4 15 170 652 72,3 672 107 4,6
Depositos de Clientes e de Instituicdes de Crédito 13 608 555 63,3 13 103 506 62,4 -505 049 -3,7
Titulos Colocados em Clientes (Obrigacoes de Caixa) 889 990 41 2 067 146 9,9 1177 156 132,3
Recursos Complementares 5 737 357 26,7 4 167 109 19,9 -1570 248 -27.4
Recursos de Instituicoes de Crédito e de Bancos Centrais 2 544 299 11,8 2 234 937 10,7 -309 362 -12,2
Empréstimos Subord. e ndo Subord. e Certificados de Divida 2 253 873 10,5 887 285 4,2 -1 366 588 -60,6
Passivos Financeiros Associados a Ativos Transferidos 453 061 2.1 244 419 1,2 -208 642 -46,1
Outros Passivos 486 124 2,3 800 468 3,8 314 344 64,7
CAPITAL 1259 488 5,9 1634 970 7,8 375 482 29,8
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAL 21495 390 100,0 20972 731 100,0 -522 659 -2,4

Em sentido inverso verificou-se 0 aumento dos recursos de clientes (+4,6%) em linha com a estratégia da CEMG, face as
atuais circunstancias conjunturais, através do aumento da captacédo de funding de clientes de retalho de maior perenidade
em substituicao do financiamento dos mercados financeiros.

34,8% 26,7% 19,9%
7.8%
59%
5.4%
67.4% 72,3%
59,8%
2010 2011 2012
Recursos de Clientes Capital Recursos Complementares

Desta forma, evidenciou-se o reforco do peso dos recursos de clientes como principal fonte de financiamento da ativi-
dade, representando no final de 2012 cerca de 72,3% na estrutura do passivo e capital, que compara com 67,4% em
2011.

Também se verificou o reforco do total do capital (incluindo reservas), totalizando 1,6 mil milhdes de euros, face a 1,3 mil
milhdes de euros em 2011, para o qual contribuiu 0 aumento de capital de 50 milhdes de euros, no més de dezembro,
visando reforcar os niveis de solidez e capitalizacdo para cumprimento das metas impostas pelo PAF.
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O resultado consolidado do Grupo CEMG no exercicio de 2012 foi de 2,1 milhdes de euros, para o qual concorreram, por
via da consolidacao integral das suas contas, a Finibanco Holding, que engloba o Finibanco SA, o Finibanco Angola, SA,
a Finivalor e a Montepio Crédito, o Montepio Cabo Verde e, por via da consolidacdo por equivaléncia patrimonial,
a Lusitania Companhia de Sequros e a Lusitania Vida.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
Valor % Valor % Valor %

Margem Financeira 318 721 57,1 281 080 65,3 -37 641 -11,8
Comissoes Liquidas de Servicos a Clientes 94 014 16,8 104 945 24,4 10 931 11,6
Produto Bancario Comercial 412735 73,9 386 025 89,8 -26 710 -6,5
Resultado de Mercados (a) 89 989 16,1 23588 5,5 -66 401 -73,8
Rendimento de Participacdes Financeiras 737 0,1 338 0,1 -399 -54,1
Resultado na Venda de Iméveis de Recuperacao Crédito 24 314 4.4 -17 199 -4,0 -41 513 -170,7
Outros Resultados 30 855 5,5 37 754 8,8 6 899 22,4
Produto Bancario 558 630 100,0 430 506 100,0 -128 124 -22,9
Gastos com Pessoal 225 373 40,3 197 146 45,8 -28 227 -12,5
Gastos Gerais Administrativos 115 443 20,7 119 357 27,7 3914 3,4
Amortizacdes 28 270 51 43 556 10,1 15 286 54,1
Gastos Operacionais 369 086 66,1 360 059 83,6 -9 027 -2,4
Gastos Operacionais — Excl. Ndo Recorrentes 320 648 574 336 674 78,2 16 026 5,0
Resultado Bruto 189 544 33,9 70 447 16,4 -119 097 -62,8
Provisées e Imparidades Liquidas 157 937 28,3 232 119 53,9 74 182 47,0
Crédito a Clientes 143 728 171 621 27 893 19,4
Titulos 23048 35673 12 625 54,8
Outras -8 839 24 825 33 664 380,9
Resultados de Associadas e Empreendimentos Conjuntos 999 -6 086 -7 085 -709,2
Resultado Antes de Impostos 32 606 5,8 -167 758 -39,0 -200 364 -614,5
Impostos 14 692 170 951 156 259 -
Correntes -3 689 -6 963 -3274 -88,8
Diferidos 18 381 177 914 159 533 867,9
Interesses Minoritarios -2 269 -1094 1175 51.8
Resultado do Exercicio 45 029 8,1 2 099 0,5 -42 930 -95,3
Resultado do Exercicio — Excl. Ndo Recorrentes 93 467 16,7 25 484 5,9 -67 983 -72,7

(a) Inclui rendimento de acGes, exceto de participacoes financeiras.

No quadro de restritividade da atividade, assinalam-se as contribuicoes favoraveis para os resultados provenientes das
comissdes de servicos prestados, decorrente da maior diversificacao da atividade com clientes, dos resultados da carteira
de ativos disponiveis para venda e de recompra de divida prépria, dos outros resultados, que incluem proveitos relaciona-
dos com a gestdo de contas de depdsitos a ordem, bem como da reducdo dos gastos operacionais.

Excluindo os fatores de natureza extraordinaria ocorridos em 2012, que incluem um total de gastos operacionais néo
recorrentes de 23,4 milhdes de euros (5,0 milhdes de euros em gastos com pessoal, 9,1 milhdes de euros em gastos gerais
administrativos e 9,3 milhdes de euros em amortizacdes), o resultado do exercicio teria atingido 25,5 milhdes de euros.

Os resultados de 2012 incorporaram 170,95 milhdes de euros de impostos (correntes e diferidos), montante que compara
com 14,69 milhdes de euros, apurado em 2011, aquando da alteracao do perfil fiscal da CEMG em sede de IRC. O mon-
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tante de impostos de 2012 inclui: -6,96 milhdes de euros (-3,69 milhdes de euros em 2011) de impostos correntes e
177,91 milhoes de euros (18,38 milhdes de euros em 2011) de impostos diferidos, referentes a diferencas temporérias
resultantes de perdas por imparidade ndo dedutiveis e prejuizos fiscais apurados no periodo.

A rendibilidade dos capitais préprios (ROE) situou-se em 0,14%, em 2012, e a rendibilidade do ativo médio (ROA) em
0,01%.

2011 2012 Variagao
Valor Valor Valor %
Racios de Rendibilidade
Rendibilidade do Ativo (ROA) 0,21% 0,01% -0,20 p.p.
Rendibilidade do Capital (ROE) 3,87% 0,14% -3,73 p.p.
Cash-Flow Total (mil euros) 231 236 277 774 46 538 20,1
Amortizacoes 12,2% 15,7% 3,5p.p.
Provisdes Liquidas e Imparidade 68,3% 83,5% 15,2 p.p.
Resultado do Exercicio 19,5% 0,8% -18,7 p.p.

MARGEM FINANCEIRA

Em 2012, a margem financeira atingiu 281 milhdes de euros, representando um decréscimo de 11,8%, face aos 319 milhoes
de euros no ano anterior, induzido pelo efeito combinado da desalavancagem (efeito reducdo do volume de capitais
médios aplicados) com o aumento mais pronunciado das taxas de juro das operacoes passivas.

(milhces de euros)

2011 2012

Capitais Taxa Proveitos/  Capitais Taxa Proveitos/
Médios Média Custos Médios Média Custos

Ativos Financeiros 20 309 5,78% 1174 19 944 5.77% 1151
Crédito a Clientes 17 057 4,10% 700 16 906 4,41% 745
Outras Aplicagoes 3252 6,15% 200 3038 5,77 % 175
Swaps 274 231

Passivos Financeiros 19 734 4,33% 855 19 186 4,54% 870
Depositos 12 274 2,83% 347 13 204 3,41% 450
Outros Passivos 7 460 3,34% 250 5982 3,48% 208
Swaps 258 212

Resultado / Margem 1.57% 319 1,41% 281

Euribor 3M - média do periodo 1,30% 0,57%

Para a reducdo da margem concorreram a evolugdo ascendente das taxas de juro médias dos passivos financeiros, nomea-
damente dos depositos, num quadro de grande competicdo no setor para captacdo de poupancas de clientes, dadas as
necessidades de liquidez das instituicoes financeiras.

Em sentido inverso, as taxas de juro dos ativos financeiros, mantiveram-se praticamente ao nivel de 2011, beneficiando
do decréscimo das taxas das aplicacdes em mercados e do ligeiro aumento, de apenas 30 p.b., da taxa média do crédito
a clientes.

Verificou-se, por isso, um decréscimo da taxa de margem financeira, que se situou em 1,41%, abaixo da verificada em
2011.

COMISSOES DE SERVICOS A CLIENTES

As comissoes liquidas de servicos a clientes evoluiram positivamente, atingindo 104,9 milhdes de euros, o que traduz um
crescimento de 11,6% face a 2011, beneficiando da politica de diversificacdo da oferta e da continua inovacdo e melhoria
dos padroes de qualidade dos produtos e servicos oferecidos.
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Para esta evolucao positiva salienta-se o contributo das comissoes liquidas provenientes de operacoes de crédito, que
representaram 26,8% do total das comissoes liquidas, em resultado do aumento da diversificacdo da carteira, nomeada-
mente no segmento das empresas.

O aumento das comissoes foi também influenciado pela evolucao positiva das receitas da gestao de ativos, beneficiando
do acréscimo da captacdo de recursos fora de balanco, nomeadamente fundos de investimento, pelo aumento das receitas
de gestdo de contas, de meios de pagamento e de prestacdo de servicos diversos.

L
71% 9,6% Outros
o
18,0% 17,9% Meios Pagamento
9,7% 10,8% Gestao de Ativos
19,6% B Seqguros
6,4%
6,8% Garantias
26,8% i
18,0% ° Crédito
. e Cartoes
7.3% 7,6% Gestdo de Conta
2011 2012

RESULTADOS DE MERCADOS

O ano de 2012 caraterizou-se por uma ligeira recuperacdo dos mercados financeiros, principalmente na sequnda metade
do ano, embora ainda volatil e num ambiente de incerteza, em virtude das indefinicdes quanto ao sentido de evolucao da
crise da divida soberana nos paises periféricos europeus.

Na drea de operacdes com mercados financeiros, a CEMG continuou a assumir uma postura conservadora, de prudéncia
e de rigor, salientando-se os resultados da venda de ativos financeiros disponiveis para venda, que atingiram 82,6 milhoes de
euros, os resultados de divida readquirida, e as receitas resultantes de operacdes cambiais que ascenderam a 14,4 milhoes
de euros.

Em sentido contrario, verificou-se uma evolucdo negativa dos resultados da carteira de negociacao, contribuindo para que
os resultados totais de mercados decrescessem para 23,6 milhdes de euros no final do ano.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
Valor Valor Valor %
Resultados de At. e Passivos Avaliados ao Justo Valor Atr. de Resultados 62 138 -62 742 -124 880 -201,0
Ativos e passivos financeiros detidos para negociacao 64 458 -61 464 -125 922 -195,4
Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados -409 -1421 -1 012 -247,4
Derivados de Cobertura -6 612 -895 5717 86,5
QOutras Operacoes Financeiras 4701 1038 -3663 -77.9
Resultados na Venda de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 3667 82 586 78 919 2152,1
Resultados da Reavaliagdo Cambial 8410 14 419 6 009 71,5
Resultados de Alienacio de Obrigacdes -676 0 676 -
Resultados Diversos 16 266 -10 891 -27 157 -167,0
Rendimento de Acdes 184 216 32 17,4

TOTAL 89 989 23 588 -66 401 -73,8

43



44

Caixa Econémica Montepio Geral

GASTOS OPERACIONAIS

Os gastos operacionais, que incluem os gastos com pessoal, 0s gastos gerais administrativos e as amortizacoes do exercicio,
decresceram 2,4%, totalizando 360,1 milhdes de euros em 2012, face a 369,1 milhdes de euros em 2011.

Para esta evolucao positiva contribuiu o decréscimo dos gastos com pessoal, em 28,2 milhdes de euros (-12,5%), sobre-
tudo por via da reducao dos encargos sociais obrigatérios (fundo de pensoes).

Mas, no total dos gastos operacionais de 2012 estdo incluidos 23,4 milhdes de euros de custos ndo recorrentes, designa-

damente, entre outros:

e realizacdo excecional de abate de imobilizado e de ativos intangiveis no valor de 9,2 milhdes de euros, que inclui
parte inerente a obras efetuadas nos balcoes encerrados em 2012;

e encargos com reformas antecipadas no valor de 3,0 milhdes de euros;

e custos com o Programa de Inspecoes «On-Site» (OIP) — Workstream 3 (WS3), conforme descrito na caixa do ponto

sequinte, de 2,0 milhdes de euros.

Retirando os valores dos gastos nao recorrentes, os gastos operacionais de 2012 teriam totalizado 336,7 milhdes de euros.

Gastos com Pessoal

Gastos Gerais Administrativos
Amortizacoes e Depreciacoes
Total dos Gastos Operacionais

Gastos Nao Recorrentes

Gastos com Pessoal

Indeminizacoes Contratuais

Encargos com Reformas Antecipadas

Transferéncia do Fundo de Pensdes para a S. Social
Gastos Gerais Administrativos

Custos Integracao FNB

Alinhamento e Melhoria de Processos

Custos com Avaliadores (OIP e WS3)
Amortizacdes e Depreciacoes

Realizacdo excecional de Abate de Imobilizado e de Ativos Intangiveis

Total de Gastos Operacionais Recorrentes

2011

225373

1

15 443
28270

369 086

48 438
33 336
1932
17 308
14 096
15 102
13 667
0
1435
0

0

320 648

2012

197 146
119 357

43 556
360 059

23 385
5021
717
3047
1256
9124
2 875
4218
2 031
9 240
9 240

336 674

(milhares de euros)
Variacao
Valor %

-28 227 -12,5

3914 3,4
15 286 54,1
-9 027 -2,4

-25 053 -51,7
16 026 5.0

Apesar do decréscimo dos gastos operacionais, a reducdo acentuada do produto bancario conduziu a uma degradacao do
racio de eficiéncia (Cost to Income) que atingiu 83,6 % no final de 2012. Retirando o efeito dos gastos ndo recorrentes

o Cost to Income situou-se em 78,2%.

RAcIOS

Gastos com o Pessoal / Produto Bancario (a)

Gastos Gerais Administrativos / Produto Bancario

Amortizacdes / Produto Bancéario

Cost-to-Income (Gastos Operacionais / Produto Bancario) (a)

(a) De acordo com a Instrucdo n.° 23/2012, do Banco de Portugal

2011

Valor

40,3%
20,7%

51%
66,1%

2012

Valor

45,8%
27,7%
10,1%
83,6%

(milhares de euros)
Variacdo

Valor %

5,5 p.p.
7,0 p.p.
5,0 p.p.
17,5 p.p.



PROVISOES E IMPARIDADES

Em 2012, a evolucdo do total de provisdes e imparida-
des esta diretamente relacionada com o aumento do
risco da atividade crediticia e financeira e com o reforco
da imparidade de crédito resultante do Programa de
Inspecoes «On-Site» (OIP) realizado pelo Banco de
Portugal.

O total de provisdes e imparidades liquidas registou um
acréscimo homologo de 74,2 milhdes de euros, repre-
sentando uma variacao de +47,0%, que inclui o reforco
de imparidades de crédito e de titulos.

Imparidades Liquidas de Crédito a Clientes
Imparidades Liquidas de Titulos
Provisées e Imparidades Liquidas de Outros Ativos

Total das Provisées e Imparidades Liquidas
Refor¢o de Imparidade de Crédito — OIP

Total das Provisdes e Imparidades Liquidas s/ OIP

Relatério e Contas Anuais 2012

Programa de Inspe¢bes «On-Site» (OIP) a Exposicdo aos Setores
da Construcdo e Promogdo Imobiliaria

Durante 2012 foi necessario acomodar um reforco da imparidade de
crédito resultante das conclusdes do Programa de Inspecoes «On-Site»
(OIP) realizado pelo Banco de Portugal. Este programa, que envolveu
os 8 maiores grupos bancarios portugueses, destinou-se a avaliar a
adequagdo dos niveis de Imparidade registada & qualidade das cartei-
ras de crédito a Construcdo e Promocao Imobilidria, com referéncia a
30 de junho de 2012. Para o conjunto dos 8 grupos bancarios inspe-
cionados foi estimada a necessidade de reforco de imparidades no
valor de 861 milhées de euros, dos quais 69 milhdes de euros referen-
tes a CEMG, correspondentes a 3,1% das exposicoes avaliadas.

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
Valor % Valor % Valor %
143 728 91,0 171 621 73,9 27 893 19,4
23 048 14,6 35673 15,4 12 625 54,8
-8 839 -5,6 24 825 10,7 33 664 380,9
157 937 100,0 232 119 100,0 74 182 47,0
0 69 000 69 000 -
157 937 163 119 5182 3.3
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Em 31 de dezembro de 2012, o patrimoénio do fundo de pensées ascendeu a 522,8 milhdes de euros situando-se o nivel
de cobertura das responsabilidades minimas em 118,3% (116,1% em 2011) e o nivel de cobertura das responsabilidades
totais em 112,4% (104,9% em 2011).

(milhares de euros)

2011 2012 Variacao
Valor Valor Valor %

1. Responsabilidades totais

Pessoal no activo 311 565 350 702 39137 12,6

Pessoal reformado 115271 114 385 -886 -0,8

TOTAL 1 426 836 465 087 38 251 9,0

2. Responsabilidades nao exigidas ou diferidas

Isencdo de financiamento 15578 17 535 1957 12,6

Aplicacdo das IAS 15 835 5620 -10 215 -64,5

Impacto da Tabua de Mortalidade 9773 0 -9773 -

TOTAL 2 41 186 23 155 -18 031 -43,8

3. Responsabilidades minimas a financiar (1-2) 385 650 441 932 56 282 14,6
4. Valor dos Ativos do Fundo 447 825 522 754 74 929 16,7
5. Coberturas das:

Responsabilidades minimas (4/3) 116,1% 118,3% 2,2 p.p.

Responsabilidades totais (4/1) 104,9% 112,4% 7.5 p.p.
6. Movimentos efetuados no ano com impacto no valor do Fundo:
6.1. Contribuicdes para o Fundo (+) 44 075 11911 -32 164 -73,0
6.2. Rendimento efetivo dos ativos (+) -22 993 72 146 95 139 413,8
6.3. Valor do Fundo de Pensées Finibanco em 1/1/2011 (+) 85 585 0 -85 585 -
6.4. Transferéncia para a Seguranca Social (-) 183910 1256 -182 654 -99,3
6.5. Pagamentos de pensoes (-) 20 029 7 872 -12 157 -60,7
6.6 TOTAL 6 (6.1+6.2+6.3-6.4-6.5) -97 272 74 929 172 201 177.0

Para o célculo das responsabilidades do Fundo de
Pensdes do Grupo Montepio foram considerados os
seqguintes pressupostos:

Transferéncia das Responsabilidades com Pensées em pagamento
para a Seguranca Social

Na sequéncia da operagdo acordada entre a Associacao Portuguesa de
e taxa de desconto de 4,5% (5,5% em 2011); Bancos, em representagdo dos bancos associados e o Estado Portu-
qués, foi concretizada, em 30 de dezembro de 2011, a transferéncia

° 1 | 9 9 A o _ .
taxa de crescimento salarial de 1,5% (2,0% em parcial das responsabilidades com pensoes de reforma e sobrevivéncia

2011); no montante de 169,8 milhdes de euros, a que correspondeu o paga-

e taxa de crescimento das pensoes de 0,5% (1,0% mento aouEstado de 185,2 milhdes de euros. Este diferencial entre
em 2011); responsabilidades transferidas (calculadas com a taxa de desconto de

! 5,5% utilizada pelo Grupo Montepio) e 0 montante pago ao Estado

e manutencao da tabua de mortalidade TV 88/90, (calculado com a taxa de desconto de 4% utilizada pelo Estado) con-
para homens e para mulheres. duziram a um encargo extraordinario de 14,1 milhdes de euros em

2011 e de 1,3 milhdes de euros em 2012.

As responsabilidades totais situaram-se em 465,1
milhdes de euros e registaram um acréscimo homélogo
de 9,0% devido ao efeito conjugado da alteracao dos
pressupostos.
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Com o objetivo de manter um adequado nivel de capital e obter o consequente reforco da solidez, o Capital Institucional
da Caixa Economica teve um aumento de 50,0 milhoes de euros, em dezembro de 2012, por dotacdo da Associacao
Mutualista.

Em dezembro de 2012, em base consolidada, o réacio de solvabilidade situou-se em 13,58%, tendo sido superior, em
0,02 p.p., ao valor verificado em dezembro de 2011. O récio de solvabilidade Core Tier | atingiu 10,62%, o que repre-
senta uma variacdo homologa positiva de 0,41 p.p., superando o valor minimo de 10%, fixado pelo Banco de Portugal
para dezembro de 2012.

(milhares de euros)

RUBRICAS 2011 2012 Variacao
Valor Valor Valor %
Fundos Préprios Totais 1831996 1854 434 22 438 1,2
Capital Institucional 1245 000 1295 000 50 000 4,0
Reservas e Resultados 254 790 317 883 63 093 24,8
Dedugées Regulamentares 121 206 163 155 41 949 34,6
Capital Core Tier | 1378 584 1449 728 71144 5.2
Outros Instrumentos de Capital 15 000 15 000 0 0,0
Dedugées Fundos Proprios de Base 15 081 19 140 4 059 26,9
Fundos Proprios de Base 1378 503 1445 588 67 085 4,9
Fundos Préprios Complementares 456 670 421 764 -34 906 -7,6
Outras deducdes 3177 12918 9741 306,6
Requisitos Minimos de Fundos Préprios 1080 498 1092 268 11770 11
Ativos e equivalentes ponderados pelo risco 13 506 227 13 653 346 147 119 1.1
Racios
Solvabilidade 13,56% 13,58% 0,02 p.p.
Tier 1 10,21% 10,59% 0,38 p.p.
Core Tier 1 (a) 10,21% 10,62 % 0,41 p.p.

(a) Racio que estabelece um nivel minimo de capital que as instituicoes devem ter em funcao dos requisitos de fundos proprios decorrentes dos riscos associados & sua atividade
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9. Notacdes de Rating

A Caixa Economica Montepio Geral vem sendo avaliada, para efeitos de notacao de rating, por trés agéncias de rating
internacionais: a Fitch Ratings, a Moody's e a DBRS.

As notacoes da CEMG no final de dezembro de 2012 eram as sequintes:

AGENCIAS DE RATING Curto Prazo Longo Prazo Outlook
Fitch Ratings B BB Negativo
Moody's NP Ba3 Negativo

DBRS R-2 (low) BBB (low) Negativo




Relatério e Contas Anuais 2012 49

10. Proposta de Aplicacdo dos
Resultados — Base Individual

Dando cumprimento ao disposto nas alineas a) e b) do Artigo 30.° dos Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral,
propoe-se a Assembleia Geral que seja dada a seguinte aplicacdo aos Resultados de 2012, no valor de 2 256 milhares de
euros:

APLICAGAO DE RESULTADOS

(milhares de euros)

Valor
Para Reserva Legal (minimo de 20% — Art. 30°, alinea a) dos Estatutos CEMG) 451
Para Reserva Especial (minimo de 5% — Art. 30°, alinea b) dos Estatutos CEMG) 113
A transferir para o Montepio Geral — Associagdo Mutualista 1692

RESULTADO DO EXERCICIO EM BASE INDIVIDUAL 2 256
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11. Sintese do Desempenho das
Empresas do Grupo CEMG

A Caixa Econdmica Montepio Geral detida a 100% e anexa ao Montepio Geral Associacado Mutualista participa maiorita-
riamente num conjunto de instituicoes em que detém o dominio da sua gestao. Essas entidades complementam a oferta
bancaria de produtos e servicos financeiros e contribuem com os seus resultados para a Criacdo de Valor para o Associado
e para os fins mutualistas, respeitando elevados padroes éticos e principios de sustentabilidade social.

39,.3% 25,7% 20%
MG Cabo Finibanco Holding, Lusitania Lusitania, Turisl.rl;nr:; :::::sa;éo
Verde, IFI SGPS, SA Vida, SA SA dos Acores

Finibanco
Angola

Montepio
Crédito, SA

Finibanco, SA Finivalor, SA

- Consolidagdo Integral - Consolidagdo por Equivaléncia Patrimonial

O perimetro de consolidacdo a que se refere este relatorio engloba as contas desse conjunto de instituicdes bem como ainda:
e Os Veiculos de Titularizacao de Crédito Pelican Mortgages no. 1 e no. 2 (Consolidacao Integral);
¢ Os Fundos de Investimento Imobiliario (Consolidacao Integral):
— Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobiliario de Arrendamento Habitacional;
— Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado;
— Finipredial — Fundo de Investimento Imobiliario Aberto.
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A Lusitania, Companhia de Seguros, SA ocupava, em 2012, em termos de producao, o 9.° lugar do ranking nacional (de
um universo de 34) das Seguradoras — Ramo Nao Vida, com uma quota de mercado de 5%.

O ano foi particularmente desfavoravel para a atividade sequradora em geral e, particularmente na Lusitania, nas moda-
lidades de Acidentes de Trabalho, Automével e Cascos, no ramo Transportes, que registaram diminuicdes expressivas de
faturacao e agravaram os niveis de sinistralidade.

Em 2012, a producdo de sequro direto da Lusitania foi de 199,4 milhdes de euros que compara com 244,4 milhdes de
euros em 2011. Globalmente, a taxa de sinistralidade aumentou de 77,9% (em 2011) para 109,4%. Merece especial
relevo, em 2012, o forte crescimento da Lusitania Mar, cuja quota de mercado se fixou em 30,6%, face a 23,6% no
periodo homologo, a qual opera num setor de elevado interesse estratégico para o pais, relacionado com a economia do
mar, mantendo a lideranca do mercado no Ramo Nao Vida, na modalidade Maritimo e Transportes.

A conjugacdo do efeito provocado pela reducao dos prémios brutos emitidos com o efeito decorrente do aumento dos
niveis de sinistralidade refletiu-se em resultados negativos em 2012, de 15,7 e 14,7 milhdes de euros, em base individual
e consolidada, respetivamente.

A solvabilidade em base individual foi reforcada em 29,5 p.p., com a taxa de cobertura da margem de solvéncia a fixar-se
nos 196,2%, tal como em base consolidada, evidenciando um reforco de 29,1 p.p. sendo em 31 de dezembro de 2012
de 138,2%.

Em 2012, a evolucao do mercado de sequros do Ramo Vida registou um aumento dos niveis de aversao ao risco por parte
dos aforradores, com uma reducao do volume da producao de seguro direto em 8,1%, tendo-se fixado em 6,9 mil milhoes
de euros.

A produgcdo total da Lusitania Vida assistiu a uma quebra de producao de 24,4 milhdes de euros (-23,9%), atingindo 77,6
milhdes de euros (55,4% da producdo por via do canal bancério — Bancasseguros da CEMG).

Ao invés, o volume de prémios brutos emitidos registou um assinalavel crescimento de 8,6%, cifrando-se em 32,8 milhdes
de euros (42,3% do total da producao, que compara com 29,6% em 2011).

O resultado do exercicio manteve-se estavel, 5,2 milhdes de euros face a 5,4 milhdes de euros em 2011. Apesar desta
evolucao, a rendibilidade dos capitais proprios, de 9,8%, sofreu uma diminuicao de 7,4 p.p., devido ao reforco dos capitais
proprios em 21,3 milhdes de euros face a 2011, proveniente do impacto positivo de 25,5 milhoes de euros nas reservas
de reavaliacdo da valorizacdo, em 2012, da carteira de divida publica portuguesa detida.

A taxa de cobertura da margem de solvéncia da Lusitania Vida no final de 2012 fixou-se em 335%, que compara com
208% em 2011.

A Finibanco Holding, SGPS, SA, uma sociedade gestora de participacoes sociais, detém 100% das entidades: Finibanco SA,
Montepio Crédito SA e Finivalor SA, e 87,67% do Finibanco Angola.

Em 31 de dezembro de 2012, o ativo liquido da Finibanco Holding atingiu 322,7 milhdes de euros, registando um acrés-
cimo de 5,3% face ao exercicio anterior.

O passivo apresentou um aumento de 8,3 milhdes de euros (+6,5%), totalizando 135 milhdes de euros.
Os capitais proprios registaram um acréscimo, de 8 milhdes de euros (4,5%), situando-se em 187,7 milhdes de euros.

O resultado do exercicio obteve uma evolucao favoravel, atingindo 11 milhdes de euros, face a -0,3 milhdes de euros em
2011.
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O ativo liquido situou-se em 195,2 milhoes de euros, representando o crédito a clientes cerca de 60,4% deste total. O cré-
dito a clientes (bruto), composto exclusivamente por leasing mobilidrio e imobilidrio, atingiu 131,7 milhdes de euros, apre-
sentando um decréscimo de 23,5 milhdes de euros (-15,1%), dos quais 13,9 milhdes de euros (10,6%) cobertos por pro-
visdes para crédito vencido.

Para o produto bancario, que fixou-se em 7,7 milhdes de euros, contribuiramos outros resultados de exploragdo com
+1,5 milhdes de euros, enquanto que a alienacao de iméveis apresentou um impacto negativo de 1,4 milhdes de euros.

As provisdes do exercicio registaram, em termos globais, reposicdes de 2,7 milhdes de euros, tendo o resultado do exer-
cicio atingido 8,1 milhdes de euros.

Em 2012, iniciaram-se os trabalhos com vista a preparacdo de um novo modelo organizacional e de negdécio para o
Finibanco, SA, cuja acdo passaréd a assentar na area especifica da banca de investimento, corporizada na estruturacdo e
montagem de operacdes de ‘corporate finance' e na gestao de ativos financeiros, sempre numa otica integrada nas poli-
ticas e nas estratégias definidas no Grupo Montepio.

Tendo por objetivo associar a Finicrédito a marca Montepio, alterou-se a sua designacao para Montepio Crédito. Esta alte-
racao, revela, ndo apenas uma mudanca de marca, mas sobretudo um reposicionamento, uma vez que, ao ‘core business'’
do financiamento automovel, junta-se agora o desenvolvimento das areas de financiamento especializado para as empre-
sas, através da relacao com parceiros de negécio fornecedores de veiculos e de equipamentos industriais. Desta forma,
o Montepio Crédito estende a sua oferta especializada ao Aluguer Operacional, ao Leasing e ao Renting de Equipamentos
a novos Clientes, captando negdcio fora do Grupo Montepio.

Apds uma queda do stock vincendo de financiamento no primeiro semestre (-9,8%), obteve-se uma estabilizacdo da car-
teira no sequndo semestre (-0,6%), terminando o ano com uma variacao total de -10,3%. Para esta evolucéo, foi deter-
minante o reposicionamento estratégico da atividade no inicio do sequndo trimestre, estabelecendo-se como areas de
negdcio prioritarias o Financiamento Automével, o Financiamento de Equipamentos, o Desenvolvimento de Projetos no
dominio do Crédito ao Consumo e o estabelecimento de parcerias de negécio com a rede comercial da Caixa Econdmica.

A margem financeira, de 9,3 milhdes de euros, evidenciou uma diminuicdo de 37,6% face a 2011, devido ao efeito con-
jugado do decréscimo do saldo do crédito no primeiro trimestre e da reducao da taxa de juro média da carteira.

Os custos operacionais atingiram 11,7 milhoes de euros, apresentando uma diminuicdo de 6,9%, por via da reducao do
quadro de pessoal e dos gastos gerais administrativos.

O montante de provisdes constituidas observou uma reducdo de 48,6%, fixando-se em 1,8 milhdes de euros.

O resultado do exercicio apresentou uma evolucao favoravel, de -4,5 milhdes de euros, em 2011, para +4,8 milhdes de
euros, em 2012, refletindo-se numa rendibilidade dos capitais proprios, em 2012, de 20,8%.

Pelo segundo ano consecutivo, o estudo a nivel nacional levado a cabo pela revista Exame em parceria com a Accenture
destacou e premiou a Montepio Crédito IFIC SA, em fevereiro de 2012, como uma das 100 melhores empresas para
trabalhar em Portugal, no qual a Montepio Crédito se encontra inserida com um grau de compromisso superior a 60%.

Apesar da crescente ‘bancarizacao’ que se assiste no mercado angolano, o Finibanco Angola (FNBA) apresenta, em 2012,
um crescimento do volume de negdcio superior ao do setor bancario angolano (dados Banco Nacional de Angola):

e Crédito a Clientes FNBA: +39,2% vs. Setor Bancério: +22,3%;

e Recursos de Clientes FNBA: +17,9% vs. Setor Bancério: +6,1%.

De forma a contribuir para que o setor bancario angolano possua uma cobertura cada vez mais extensa da sua rede de
maquinas ATM, o Finibanco Angola mantém o compromisso de instalar duas maquinas em cada uma das suas agéncias,
assegurando que todas elas se encontram devidamente carregadas, facto que se consubstancia nas estatisticas da EMIS
(Empresa Interbancaria de Servicos, SA) que comprovam que as ATM da instituicao sao as que apresentam um valor médio
de transacdes por ATM/més mais elevado.
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A estrutura do passivo e do capital proprio manteve-se inalterada, face a 2011, continuando a atividade a ser financiada
pelos depdsitos de clientes e por capitais proprios.

Os depositos de clientes registaram um crescimento de 16,8% (superior ao setor em 11,8 p.p.), atingindo 155,3 milhoes
de euros no final de 2012. O aumento em 33% da rede de balcoes desde o 4.° trimestre de 2011 (1 em 2012 e 2 no
4.° trim. 2011), assim como o crescimento dos niveis de ‘bancarizacao’ em Angola contribuiram para esta evolucao.

Os capitais proprios atingiram os 56,4 milhdes de euros, observando um crescimento de 91,9%, fruto do aumento de
capital de 30 milhoes de ddlares, para fazer face a estratégia de crescimento delineada para o Finibanco Angola.

A margem financeira, de 9,2 milhdes de euros, e as comissoes liquidas, de 6,6 milhdes de euros, apresentaram uma evo-
lucao positiva de +17,2% (+1,3 milhdes de euros) e de 31,1% (+1,6 milhdes de euros), respetivamente, devido ao incre-
mento da atividade crediticia.

Os resultados de reavaliacdo cambial (10,1 milhdes de euros) continuaram a evidenciar-se como a rubrica de maior expres-
sao no produto bancério (37,9%).

Os custos operacionais registaram um acréscimo de 2,2 milhoes de euros (+27,5%), atingindo os 10,3 milhdes de euros,
evidenciando um réacio de cost to income de 38,7% (+3,75 p.p.). Esta evolucao deveu-se a politica de expansao da rede
de balcoes.

O resultado do exercicio atingiu 8,9 milhdes de euros, face a 8,2 milhdes de euros em 2011, refletindo-se numa rendibi-
lidade dos capitais proprios de 23,3%.

A Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA, constituida em 1997, é detida pela Finibanco Holding,
SGPS, SA, e tem por objeto a gestao do fundo de investimento imobilidrio aberto Finipredial e de alguns fundos fechados
de subscricdo particular, destacando-se o fundo de arrendamento habitacional Montepio Arrendamento.

Os Fundos de Investimento Imobiliario em Portugal evidenciaram uma inverséo da tendéncia de decréscimo, apresentando
um ténue crescimento de 1,91% face a dezembro de 2011. Apesar do comportamento do mercado, os fundos geridos
pela Finivalor passaram a representar 3,70% do mercado (3,78% em dezembro de 2011).

Os custos de estrutura atingiram 1,6 milhdes de euros, verificando-se uma melhoria de 22,3%, por via da transferéncia de
colaboradores para outras empresas do Grupo e do cancelamento de alguns contratos. Apesar da evolucao favoravel dos
custos operacionais, a diminuicao do produto bancério originou um racio de eficiéncia de 66,6% face a 44,4%, em 2011.

O resultado de exercicio fixou-se em 612 mil euros, traduzindo um ROE de 13,9% e um ROA de 11,9%.

Em 2012, a captacao de recursos do MG Cabo Verde registou um acréscimo de 32,3M<€ (+7,8%), atingindo 448,6 milhdes
de euros.

Os resultados liquidos foram de 449 mil euros, evidenciando um decréscimo de 239 mil euros face a 2011, que se traduziu
numa reducao de 2,9 p.p. da rendibilidade dos capitais préprios, fixando-se em 5,7%.

A reducao dos resultados liquidos fundamenta-se, essencialmente, na reducdo da margem financeira em 141 mil euros e
na quebra dos resultados de reavaliacdo cambial de 81 mil euros.

Relativamente a HTA — Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, que apenas consolida por equivaléncia patrimonial, é de
referir que obteve em 2012 um aumento do EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) de
12%, com uma melhoria dos resultados que, embora negativos, passaram de -895 mil euros para -596 mil euros em 2012.
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No exercicio de 2012, a atividade e o desempenho da Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG), continuaram a ser
fortemente condicionados pela evolucao de fatores exdgenos num quadro de elevados riscos e incertezas. Nao obstante,
continudmos e continuaremos, como até agora, a revelar uma enorme capacidade de adaptacdo e empenhados no
reforco dos fatores enddgenos em que reside a nossa forca e a capacidade para ultrapassar as duras provas do presente
e que o futuro nos reserva.

Com o objetivo de criar valor para a sociedade em geral, é muito edificante contar com o profissionalismo e dedicacao de
todos os colaboradores, a quem cabe um agradecimento muito particular, de estima e apreco. E, para os nossos stakeholders,
para quem todos os nossos esforcos se dirigem, apresentamos um muito reconhecido agradecimento, pela confianca e
preferéncia manifestadas.

Antes de terminar o Conselho gostaria de expressar o reconhecimento a todas as Autoridades, quer Governamentais, quer
de Supervisdo, com as quais a CEMG se relacionou, pelo clima de simpatia, de entreajuda e de compreensdo patenteadas.
E, também reconhecido, regista todo o apoio prestado pelos restantes membros dos 6rgaos sociais.

O CONSELHO DE ADMINISTRAC.AO
Anténio Tomas Correia — Presidente
José de Almeida Serra

Eduardo José da Silva Farinha

Alvaro Cordeiro Damaso

Carlos Vicente Morais Beato
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BALANGCO CONSOLIDADO DA CAIXA ECONOMICA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

2012 2011
ATIVO  IMPARIDADEE  ATIVO ATIVO
BRUTO  AMORTIZACOES LiQUIDO LiQuipo
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 304 886 304 886 461 483
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 235 659 235 659 223 834
Ativos financeiros detidos para negociacao 139 055 139 055 180 776
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 12 300 12 300 3606
Ativos financeiros disponiveis para venda 2 509 091 27 646 2481445 2574 368
Aplicacbes em instituicoes de crédito 224 349 25 224 324 284 232
Crédito a clientes 16 625 831 922 284 15703 547 16 706 626
Investimentos detidos até a maturidade 27 495 27 495 76 994
Derivados de cobertura 931 931 1311
Ativos nao correntes detidos para venda 521 849 30 054 491 795 137 011
Propriedades de investimento 388 260 388 260
Outros ativos tangiveis 281903 185 328 96 575 108 657
Ativos intangiveis 126 266 67 219 59 047 90 205
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacdo 61177 341 60 836 57 856
Ativos por impostos correntes 2702 2702 2 768
Ativos por impostos diferidos 265 987 265 987 80 693
Outros ativos 481 523 3636 477 887 504 970
TOTAL DO ATIVO 22 209 264 1236533 20972731 21495390
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 1776 514 2 003 300
Passivos financeiros detidos para negociacao 84 794 79 121
Recursos de outras instituicdes de crédito 625 706 743 797
Recursos de clientes e outros empréstimos 13 255 447 13701 919
Responsabilidades representadas por titulos 2362336 2473112
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 244 419 453 061
Derivados de cobertura 3177 13 041
Provisbes 14 292 7 985
Passivos por impostos correntes 2 044 10
Passivos por impostos diferidos 533 36
Qutros passivos subordinados 467 120 477 843
Outros passivos 501 379 282 677
TOTAL DO PASSIVO 19 337 761 20 235 902
CAPITAL
Capital 1295000 1245 000
Qutros instrumentos de capital 15 000 15 000
Reservas de reavaliacdo -22 083 -319 551
Outras reservas e resultados transitados 337 997 262 629
Resultado do exercicio 2 099 45 029
Interesses minoritarios 6 957 11 381
TOTAL DO CAPITAL 1634970 1259488
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL 20 972 731 21 495 390

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS
Rosa Maria Alves Mendes

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Antonio Tomas Correia — Presidente

José de Almeida Serra
Eduardo José da Silva Farinha
Alvaro Cordeiro Damaso
Carlos Vicente Morais Beato



DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servicos e comissdes

Encargos com servicos e comissdes

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliacdo cambial

Resultados de alienacdo de outros ativos

Qutros resultados de exploracao

PRODUTO DA ATIVIDADE

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Depreciacdes e amortizagdes

Provisoes liquidas de reposicoes e anulacoes

Imparidade de crédito liquida de reversoes e recuperacoes

Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperacoes
Imparidade de outros ativos liquida de reversoes e recuperacoes

Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial)

RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES MINORITARIOS

Impostos
Correntes
Diferidos
Interesses Minoritarios

RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS

Relatério e Contas Anuais 2012

2012

1155009
873 929

281 080

554
130 517
25572
-62 743
82 586
14 419
-10 706
20 371

430 506

197 146
119 357
43 556
-2 965
171 301
36 640
27 143
-6 086

-167 758

-6 963
177 914
-1 094

2 099

2011

1182911
864 190

318 721

921
115 627
21613
62 138
3667
8410
44 001
26 758

558 630

225373
115 443
28 270
4282
143 907
24 047
-14 299
999

32 606

-3 689
18 381
-2 269

45 029

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Rosa Maria Alves Mendes Antonio Tomas Correia — Presidente
José de Almeida Serra

Eduardo José da Silva Farinha

Alvaro Cordeiro Damaso

Carlos Vicente Morais Beato
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS ANOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos
Comissoes recebidas
Pagamento de juros
Pagamento de comissoes
Despesas com pessoal e fornecedores
Recuperacao de crédito e juros
Outros pagamentos e recebimentos
Impostos

(Aumentos) / diminuicées de ativos operacionais
Créditos sobre instituicoes de crédito e clientes
Outros ativos

(Aumentos) / diminuicées de passivos operacionais
Recursos para com clientes
Recursos para com instituicoes de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Dividendos recebidos
(Compra) / Venda de ativos financeiros de negociacao
(Compra) / Venda de ativos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados
(Compra) / Venda de ativos financeiros disponiveis para venda
(Compra) / Venda de derivados de cobertura
(Compra) / Venda de ativos financeiros detidos até a maturidade
(Compra) / Venda de investimentos em associadas
Depésitos detidos com fins de controlo monetario
Alienacdo de imobilizacoes
Aquisicdo de imobilizacoes

Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Distribuicdo de resultados
Aumento de capital
Emissao de obrigacoes de caixa e titulos subordinados
Reembolso de obrigacoes de caixa e titulos subordinados
Aumento / (diminuicao) noutras contas de passivo

Variacao liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Variacdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Caixa e equivalentes no fim do exercicio engloba:

Caixa (nota 18)
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito (nota 19)

Total

2012

1188 060
131 490
(410 141)
(23 684)
(457 934)
6 638
264 588
(265 454)

433 563

649 120
(294 824)

354 296

(460 144)
(115 116)
(240 000)
(815 260)

(27 401)

554

(63 308)
(8 694)
366 018
(9 449)
48 559
(5 134)
150 119
31643
(422 620)

87 688

(16 584)
50 000
1182612
(1277 664)
6 696

(54 940)
5 347

386 072
5347
391 419

155 760
235 659

391 419

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Consolidadas

(milhares de euros)

2011

1111303
108 994
(737 432)
(27 448)
(345 545)
6 163

171 424
(43 341)

244 118

(2 167 480)
(381 917)

(2 549 397)

3578617
(600 514)
900 000

3878 103
1572 824

921
5534
346

(399 530)
12 196
(18 744)
(80 199)
(110 378)
129 538
(231 139)

(691 455)

(23 085)
460 000
291 538
(1411 249)
17 505

(665 291)
216 078

169 994
216 078
386 072

162 238
223 834

386 072
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MAPA DE ALTERAGCOES DOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS PARA OS ANOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Movimentos registados diretamente
nos Capitais Proprios:

Alteracoes de justo valor (nota 45)
Desvios atuariais no exercicio (nota 50)
Impostos diferidos relativos a variacoes

patrimoniais registadas por

contrapartida de reservas (nota 32)

Resultado do exercicio
Total de ganhos e perdas reconhecidos
no exercicio
Aumento de capital (nota 42)
Qutros instrumentos de capital (nota 43)
Interesses que ndo controlam
Distribuicao de resultados (nota 46)
Outras reservas
Equivaléncia patrimonial
Custo financeiro relativo a emisséo de
valores mobiliarios perpétuos
Constituicdo de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Movimentos registados diretamente
nos Capitais Préprios:

Alteracoes de justo valor (nota 45)
Desvios atuariais no exercicio (nota 50)
Impostos diferidos relativos a variacoes

patrimoniais registadas por

contrapartida de reservas (nota 32)

Resultado do exercicio
Total de ganhos e perdas reconhecidas
no exercicio
Aumento de capital (nota 42)
Interesses que nao controlam
Distribuicao de resultados (nota 46)
Outros
Equivaléncia patrimonial
Custo financeiro relativo a emissdo de
valores mobiliarios perpétuos
Constituicdo de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Total dos
Capitais
Préprios

895 449

(233 845)
65 391

48 152
45 029

(75 273)
445 000
15 000
11 381
(23 085)
(4 865)
(3 594)

(525)

1259 488

297 468
30 860

6 883
2 099

337 310
50 000
(4 424)

(16 584)

1358
8722

(900)

instrumentos
de capital

Capital

800 000

1245 000

Outros

1634970 1295000 15000

Reserva Reservas
geral de

(milhares de euros)

Outras
reservas Interesses
e resultados que nédo

e especial justo valor acumulados controlam

235400 (85 706)

- (233 845)

- (233 845)

8 345 =
2 075 =

245820 (319 551)

— 297 468

6 634
1641 =

254095 (22 083)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Consolidadas

(54 245) -

65 391 =

48 152 =
45 029 =

(8 345) =
(2 075) =

61838

30 860 =

6 883 =
2 099 =

39 842 =

- (4424

(16 584) =
1358 =
8722 =

(900) =

(6 634) =
(1 641) =

86 001 6 957
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS ANOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Nota
Outro rendimento integral do exercicio:
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 45
Desvios atuariais do exercicio 50
Impostos diferidos 32

Total de outro rendimento integral do exercicio depois de impostos

Resultado liquido do exercicio

Total de rendimento integral do exercicio

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Consolidadas

2012

297 468
30 860
6 883
335 211
3193

338 404

(milhares de euros)

2011

(233 845)
65 391
48 152

(120 302)
47 298

(73 004)
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

a) Bases de apresentacido

A Caixa Economica Montepio Geral (adiante designada por «CEMG») é uma instituicao de crédito, anexa e detida pelo
Montepio Geral — Associacdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de marco de 1844. Est4 autorizada a operar no
ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio,
que regulamenta a atividade das caixas econémicas, estabelecendo algumas restricbes a sua atividade. Porém, a CEMG
pode realizar operacoes bancarias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente auto-
rizadas pelo Banco de Portugal, o que na pratica se traduz na possibilidade de realizar a universalidade das operacoes ban-
carias. As demonstracoes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os resultados das operacoes da CEMG e
de todas as suas subsidiarias (em conjunto «Grupo») e a participacao do Grupo nas associadas para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, acionista tnico da CEMG, procedeu a aqui-
sicdo pelo montante de 341 250 milhares de Euros de 100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de
uma Oferta Publica de Aquisicao.

Em 31 de marco de 2011, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista alienou a participacao detida na Finibanco Holding,
S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente desta aquisicdo, em 4 de abril de 2011,
a CEMG adquiriu um conjunto de ativos e passivos do Finibanco, S.A. (excluindo os iméveis propriedade do Finibanco,
S.A. e adquiridos por este em resultado de aquisicoes em reembolso de crédito préprio e os contratos de locacdo finan-
ceira (mobiliaria e imobiliaria) em que o Finibanco, S.A. é locador financeiro e os elementos do ativo imobilizado que
suportam materialmente a atividade de locacao financeira), bem como todos os passivos e provisdes associadas.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de
2002, na sua transposicao para a legislacao portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro e do Aviso
do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo séo preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro («IFRS») conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio de
2005. As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board («IASB») bem como as interpreta-
¢oes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee («IFRIC») e pelos respetivos érgaos antecesso-
res. As demonstracoes financeiras consolidadas agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracao da
CEMG em 14 de marco de 2013. As demonstracoes financeiras sdo apresentadas em Euros arredondados ao milhar mais
proximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

O Grupo adotou as IFRS e interpretacoes de aplicacdo obrigatéria para os exercicios que se iniciaram em ou apds 1 de
janeiro de 2012, conforme referido na nota 56.

As demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram preparadas
para efeitos de reconhecimento e mensuracdgo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicacdo
do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo
valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o justo valor nao esta
disponivel. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura
sao apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos financeiros e passivos
financeiros e ativos e passivos ndo financeiros sao registados ao custo amortizado ou custo histérico. Ativos nao correntes
detidos para venda e grupos detidos para venda (disposal groups) sao registados ao menor do seu valor contabilistico ou
justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos é reconhecido ao
valor presente dessa obrigacdo liquido dos ativos do fundo.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo,
em todos os periodos das demonstracoes financeiras consolidadas agora apresentadas.

A preparacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracao formule jul-
gamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos,
proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros fatores con-
siderados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e
passivos cuja valorizacao ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
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As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estima-
tivas sao considerados significativos sao apresentados na politica contabilistica descrita na nota 1 aa).

b) Bases de consolidacao

A partir de 1 de janeiro de 2010, o Grupo passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das con-
centragdes de atividades empresariais. As alteracdes de politicas contabilisticas decorrentes da aplicacdo da IFRS 3 (revista)
sao aplicadas prospectivamente.

Participagées financeiras em subsidiarias

As participacdes financeiras em empresas subsidiarias em que o Grupo exerce o controlo sao consolidadas pelo método
de consolidacao integral desde a data em que o Grupo assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacio-
nais até ao momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de controlo quando o Grupo detém mais de
metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente, de gerir
a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades, mesmo que
a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

Ap6s 1 de janeiro de 2010, as perdas acumuladas sao atribuidas aos interesses que nao controlam nas proporcdes detidas,
o que poderéa implicar o reconhecimento de interesses que nao controlam negativos. Anteriormente a essa data, quando
as perdas acumuladas de uma subsidiaria atribuiveis aos interesses que nao controlam excediam o interesse nao contro-
lado no capital préprio dessa subsididria, o excesso era atribuivel ao Grupo, sendo os prejuizos registados em resultados na
medida em que foram incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente foram reconhecidos como proveitos do Grupo até
que as perdas atribuidas a interesses que ndo controlam anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Apds 1 de janeiro de 2010, numa operacdo de aquisicao por fases/etapas (step acquisition) que resulte na aquisicao de
controlo, aquando do célculo do goodwill, a reavaliacao de qualquer participacdo anteriormente adquirida é reconhecida
por contrapartida de resultados. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma sub-
sididria, qualquer participacdo remanescente é reavaliada ao mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante
dessa reavaliacao é registado por contrapartida de resultados.

Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial desde a data em
que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina. As empresas associadas sao
entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas ndo exerce controlo sobre a sua politica financeira e opera-
cional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos
de voto da associada. Caso o Grupo detenha, direta ou indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se
que o Grupo nao possui influéncia significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou mais das seqguintes
formas:

- representacao no Conselho de Administracao ou 6rgao de direcdo equivalente;

— participacao em processos de definicao de po
distribuicoes;

iticas, incluindo a participacao em decisoes sobre dividendos ou outras

— transacdes materiais entre o Grupo e a participada;
— intercdmbio de pessoal de gestao;

— fornecimento de informacao técnica essencial.

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e pre-
juizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando a parcela
dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reco-
nhecimento de perdas futuras é descontinuado, exceto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacdo legal de assumir
essas perdas em nome da associada.

Diferencas de consolidacdo e de reavaliagdo — Goodwill
O registo dos custos diretamente relacionados com a aquisicao de uma subsidiaria é diretamente imputado a resultados.

A totalidade do goodwill positivo resultante de aquisicoes é reconhecido como um ativo e registado ao custo de aquisicao,
nédo sendo sujeito a amortizacao.
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O goodwill resultante da aquisicao de participacdes em empresas subsididrias e associadas é definido como a diferenca
entre o valor do custo de aquisicao e o justo valor total ou proporcional dos ativos e passivos e passivos contingentes da
adquirida, consoante a opcdo tomada.

Caso o goodwill apurado seja negativo este é registado diretamente em resultados do exercicio em que a concentracao
de atividades ocorre.

O valor recuperavel do goodwill das subsidiarias é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores
de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sao reconhecidas em resultados do exercicio. O valor
recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o valor de mercado deduzido dos custos
de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descon-
tados, considerando as condicées de mercado, o valor temporal e os riscos de negocio.

O goodwill nao é corrigido em funcao da determinacao final do valor do preco contingente pago, sendo este impacto reco-
nhecido por contrapartida de resultados, ou capitais proprios, se aplicavel.

Aquisicdo e dilui¢do de Interesses que ndo controlam

A aquisicao de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma subsidiaria, é conta-
bilizada como uma transacao com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill adicional resultante desta transacéo.
A diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos interesses que nao controlam adquiridos é reconhecida direta-
mente em reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienacdes de interesses que controlam, das quais
ndo resulte uma perda de controlo sobre uma subsididria, sao sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicao ou venda de uma parte da participacao financeira numa subsidiaria, com
perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracdo dos resultados.

As aquisicoes de interesses que nao controlam, por via de contratos de opcdes de venda por parte dos interesses que nao
controlam (written put options), originam o reconhecimento de uma responsabilidade pelo justo valor a pagar, por con-
trapartida de interesses que nao controlam na parte adquirida. O justo valor é determinado com base no preco definido
no contrato, que poderé ser fixo ou varidvel. No caso de o preco ser variavel, o valor da responsabilidade é atualizado por
contrapartida de resultados, assim como o efeito financeiro do desconto (unwinding) dessa responsabilidade é registado
também por contrapartida de resultados. Ap6s 1 de janeiro de 2010, nas diluicdes de interesses que controlam sem perda
de controlo, as diferencas entre o valor de aquisicdo e o justo valor dos interesses que ndo controlam adquiridos séo regis-
tadas por contrapartida de reservas.

Entidades de finalidade especial (SPEs)

O Grupo consolida pelo método integral SPEs resultantes de operacdes de securitizacdo de ativos com origem em entidades
do Grupo (conforme nota 53) e resultantes de operaces de cedéncia de créditos, quando a substancia da relacdo com
tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades, independentemente da percentagem que
detém sobre os seus capitais proprios. Para além das referidas entidades resultantes de operacdes de securitizacao e
cedéncia de créditos, ndo foram consolidadas outras SPEs por nao estarem abrangidas pelos critérios abaixo referidos de
acordo com a SIC 12.

A avaliacdo da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios definidos pela SIC 12, analisados como segue:

— As atividades da SPE estdo, em substancia, a ser conduzidas maioritariamente a favor do Grupo, de acordo com as
suas necessidades especificas de negdcio, de forma a que este obtenha beneficios do funcionamento da SPE;

— O Grupo tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das atividades da SPE ou, ao
estabelecer mecanismos de autopilot, a entidade delegou estes poderes de tomada de decisao;

— O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios da SPE, estando consequentemente exposto aos riscos ine-
rentes as atividades do SPE; e

— O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos a SPE ou aos seus ativos, com vista a obten-
¢do de beneficios da sua atividade.

Gestdo de fundos de investimento

O Grupo administra e gere ativos detidos por fundos de investimento, cujas unidades de participacdo séo detidas por ter-
ceiras entidades. As demonstracdes financeiras destas entidades nao sao consolidadas pelo Grupo, exceto quando este
detém o controlo desses fundos de investimento, isto ¢, quando detém mais de 50% das unidades de participacao.

No caso de o Grupo consolidar fundos de investimento imobiliario, os imdveis provenientes desses fundos sao classificados
como propriedades de investimento, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 q).
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Investimentos em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras das subsidiarias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sao preparadas na sua
moeda funcional, definida como a moeda da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias
obtém os seus proveitos ou financiam a sua atividade. Na consolidacao, o valor dos ativos e passivos, incluindo o goodwill,
de subsidiarias residentes no estrangeiro ¢ registado pelo seu contravalor em Euros a taxa de cdmbio oficial em vigor na
data de balanco. O goodwill existente sobre estes investimentos é reavaliado por contrapartida de reservas.

Relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidacéo integral, pro-
porcional e equivaléncia patrimonial, as diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversao em Euros da situacao
patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de cdmbio em vigor na data de balanco, a que se reportam
as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas — diferencas cambiais. As diferencas cambiais resul-
tantes dos instrumentos de cobertura relativamente as participacoes expressas em moeda estrangeira sao diferencas cam-
biais registadas em capitais préprios em relacdo aquelas participacoes financeiras. Sempre que a cobertura nao seja total-
mente efetiva, a diferenca apurada é registada em resultados do exercicio.

Para as participacoes expressas em moeda funcional distinta do Euro as quais se aplica o método de consolidacdo integral,
na data de balanco os ativos e passivos sdo convertidos a taxa de cdmbio a data de fecho do balanco, enquanto itens de
proveitos e custos sao convertidos a taxa média do periodo. As diferencas que resultam da utilizacdo da taxa de fecho e
da taxa média sao registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital préprio até a alienacao das respetivas
entidades.

Transacoes eliminadas em consolidagdo

Os saldos e transacoes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas nao realizados resultantes dessas tran-
sacOes, sdo anulados na preparacdo das demonstracoes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas néo realizados de
transacoes com associadas e entidades controladas conjuntamente sao eliminados na proporcao da participacédo do Grupo
nessas entidades.

¢) Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para os quais nao existe uma intencao de venda
no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos séo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balanco ocorre nas seguintes situacoes: (i) os direitos contratuais do Grupo expiram;
ou (if) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transacao, e é subsequente-
mente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balanco dedu-
zido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliacdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de cré-
dito. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Apo6s o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de cré-
ditos com caracteristicas de risco semelhantes, poderéa ser classificada como carteira com imparidade quando existe evi-
déncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando estes tenham impacto no valor estimado dos
fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (/) ana
coletiva.

ise individual; e (i) anélise

(i) Andlise individual

A avaliacao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais ¢ determinada através de uma anélise da expo-
sicdo total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada
data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Na determinacao das perdas por imparidade em termos
individuais sdo considerados os sequintes fatores:

— A exposicao total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

— A viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer
face ao servico da divida no futuro;
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— A existéncia, natureza e so valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

— A deterioracdo significativa no rating do cliente;

— O patrimoénio do cliente em situagdes de liquidacao ou faléncia;

— A existéncia de credores privilegiados; e

— O montante e os prazos de recuperacao estimados.
As perdas por imparidade sao calculadas através da comparacdo do valor atual dos fluxos de caixa futuros esperados des-
contados a taxa de juro efetiva original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas
por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das

perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada corresponde & taxa
de juro efetiva anual, aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que nao seja identificada uma evidéncia objetiva de imparidade sao agrupados em carteiras com caracte-
risticas de risco de crédito semelhantes, as quais sao avaliadas coletivamente.
(i) Andlise coletiva
As perdas por imparidade baseadas na andlise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:
— para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou
- em relacdo a perdas incorridas mas nao identificadas («IBNR») em créditos para os quais ndo existe evidéncia objetiva
de imparidade (ver paragrafo (/) anterior).
As perdas por imparidade em termos coletivos sao determinadas considerando os sequintes aspetos:
— experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;
— conhecimento das atuais envolventes econémica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas historicas; e
— periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacao.
A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sao revistos reqularmente pelo Grupo
de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade sao agrupados tendo por base caracteris-
ticas de risco semelhantes com o objetivo de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos. Esta anélise per-
mite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificacdo, em termos individuais, sé ocorrerd em periodos futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulacdo contabilistica dos créditos é efe-
tuada quando nao existem perspetivas realistas de recuperacao dos créditos, numa perspetiva econémica, e para créditos
colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacao dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas
de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como nao recuperaveis.

d) Instrumentos financeiros
(i) Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente
1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Ativos financeiros detidos para negociacéo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomea-
damente obrigacoes, titulos do tesouro ou acdes, os que facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados e para os quais exista evidéncia de um padrao recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na definicdo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classifica-
dos como de negociacao. Os dividendos associados a acdes destas carteiras sdo registados em Resultados em ativos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para nego-
ciacao, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos
para negociacao.
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1b) Outros ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

O Grupo adotou o Fair Value Option para algumas emissoes proprias. As variacoes de risco de crédito do Grupo asso-
ciadas a passivos financeiros em Fair Value Option encontram-se divulgadas na nota da rubrica «Resultados de ativos
e passivos avaliados ao justo valor através de resultados».

A designacao de outros ativos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option) é reali-
zada desde que se verifique pelo menos um dos sequintes requisitos:

— 0s ativos e passivos financeiros sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
— a designacdo elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacoes; e

- 0s ativos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os fluxos de caixa
dos contratos originais (host contracts).

Os ativos e passivos financeiros ao Fair Value Option sao reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos
ou proveitos associados as transacdes reconhecidos em resultados no momento inicial, com as variacdes subsequen-
tes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é
reconhecida na margem financeira com base na taxa de juro efetiva de cada transacao, assim como a periodificacdo
dos juros dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obri-
gacoes, titulos do tesouro ou acdes, sao classificados como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa
outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente ao justo
valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacoes. Os ativos financeiros disponiveis para venda sao poste-
riormente mensurados ao seu justo valor. As alteracdes no justo valor sao registadas por contrapartida de reservas de justo
valor até ao momento em que séo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a
ser reconhecidos em resultados. Na alienacdo dos ativos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumu-
lados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica «Resultados de ativos financeiros disponiveis
para venda» da demonstracdo de resultados. Os juros de instrumentos de divida sao reconhecidos com base na taxa de
juro efetiva em margem financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sao reconhecidos
em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Investimentos detidos até a maturidade

Nesta categoria sao reconhecidos ativos financeiros nao derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade
fixa, para os quais o Grupo tem a intencdo e capacidade de manter até a maturidade e que nao foram designados para
nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sao reconhecidos ao seu justo valor no momento
inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade séo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificacdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja realizada préoxima da
maturidade, obrigard o Grupo a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e o
Grupo ficara durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.

4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos financeiros que nao se encontram registados na categoria de passivos
financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetério, depositos de clientes
e de outras instituicoes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos
de transacao associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo
reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas em Resultados
de Operacdes Financeiras no momento em que ocorrem.
(if) Imparidade

Em cada data de balanco é efetuada uma avaliacao da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo finan-
ceiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade
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resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados,
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo na sua cotacao, e (i) para titulos ndo cotados, quando esse evento
(ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos finan-
ceiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizacdo no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacao significativa e o periodo de um ano é assumido
como uma desvalorizacao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicdo.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca
entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida
de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente,
o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e esse
aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em
resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A recuperacao das perdas de imparidade
reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos financeiros disponiveis para venda é registada como
mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversao por contrapartida de resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sao tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios eco-
noémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (host contract), desde que o instrumento
hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos sdo
registados ao justo valor com as variacdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e apresentadas
na carteira de derivados de negociacao.

e) Contabilidade de cobertura

(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco cambial resul-
tantes de atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nao se qualificam para contabilidade de cober-
tura sdo registados como de negociacéo.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo sao reconhecidos
de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo. Uma relacédo de cobertura existe quando:

— & data de inicio da relacdo existe documentacdo formal da cobertura;
— se espera que a cobertura seja altamente efetiva;
— a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

— a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do
periodo de relato financeiro; e

—em relacdo a cobertura de uma transacéo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposicao a variacoes
nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variacdes cambiais de elementos monetarios ativos ou
passivos, nao é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é
reconhecido em resultados do exercicio, assim como as variacdes do risco cambial dos elementos monetérios subjacentes.

(i) Cobertura de justo valor

As variacoes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor
sao registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacoes de justo valor do ativo, passivo ou grupo
de ativos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a relacao de cobertura deixa de cumprir com os requi-
sitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas variacoes do risco de taxa de juro associado
ao item de cobertura até a data da descontinuacao da cobertura sdo amortizados por resultados pelo periodo remanes-
cente do item coberto.

(iif) Cobertura de fluxos de caixa

As variacbes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo reconhecidas em capi-
tais proprios — reservas de fluxos de caixa na parte efetiva das relacoes de cobertura. As variacoes de justo valor da par-
cela inefectiva das relacoes de cobertura sao reconhecidas por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.
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Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para resultados do exercicio nos periodos em que o item
coberto afeta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou é alienado,
ou quando a relacao de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou a relacdo de cobertura
é revogada, a relacdo de cobertura é descontinuada prospectivamente. Desta forma, as variacoes de justo valor do deri-
vado acumuladas em capitais proprios até a data da descontinuacdo da cobertura podem ser:

— Diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

— Reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o instrumento coberto se ter extinguido.

No caso da descontinuacao de uma relacdo de cobertura de uma transacao futura, as variacdes de justo valor do derivado
registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transacdo futura seja reconhecida em resultados.
Quando j& nao é expectavel que a transacdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de
capitais proprios sao reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efetividade de cobertura

Para que uma relacao de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efeti-
vidade. Assim, o Grupo executa testes prospetivos na data de inicio da relacao de cobertura, quando aplicavel, e testes
retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efetividade das relacoes de cobertura, mostrando que as
alteracées no justo valor do instrumento de cobertura sédo cobertas por alteracoes no item coberto no que diz respeito ao
risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos
de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sao reconhecidos em capitais préprios na
parte efetiva da relacdo de cobertura. A parte inefectiva é reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos e perdas
cambiais acumulados relativos ao investimento e a respetiva operacdo de cobertura registados em capitais proprios sao
transferidos para resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienacéo.

f) Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 — Reclassificacdo de instrumentos financeiros (Amendements
to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteracao
veio permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resulta-
dos — negociacao para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes — Crédito titulado ou
para Ativos financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos enunciados
na norma para o efeito, nomeadamente:

- se um ativo financeiro, na data da reclassificacao, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual
ndo exista mercado ativo; ou

— quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto prazo, isto
é, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as cate-
gorias de Crédito a clientes — Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até a maturidade sdo permitidas em determi-
nadas circunstancias especificas.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value
Option).

Em 2012 e 2011, o Grupo nado procedeu a quaisquer reclassificaces entre categorias de instrumentos financeiros.

g) Desreconhecimento

O Grupo desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia
de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos
financeiros foram transferidos ou o Grupo ndo mantém controlo dos mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sao cancelados ou extintos.
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h) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando nao existe uma obrigacdo contratual de a sua
liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua
forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a deducao de todos os seus passivos.

Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital préprio como uma deducao ao valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instru-
mentos de capital sao registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacao.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu recebimento é estabe-
lecido e deduzidos ao capital proprio.

i) Empréstimo de titulos e transacdes com acordo de recompra

(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e séo reavaliados
de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo empréstimo de titulos é
reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhe-
cidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes
ou instituicoes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo
das operacoes e sdo incluidos em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira).

(i) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente idénticos numa
data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa
data futura nao sao reconhecidos em balanco. Os montantes pagos sao reconhecidos em crédito a clientes ou aplicacoes
em instituicoes de crédito. Os valores a receber sao colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de
acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balanco e séo reavaliados de acordo com a politica contabilistica
da cateqgoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos séo considerados como depositos de clientes
ou de outras instituicoes de crédito.

A diferenca entre as condicoes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo das opera-
cOes e é registada em juros e proveitos ou custos equiparados.

§) Ativos nao correntes detidos para venda e operac¢des em descontinuacio

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos nao correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respe-
tivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operacdes em descontinuacdo sao classificados como
detidos para venda quando existe a intencao de alienar os referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de ativos estao
disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adqui-
ridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuracao de todos os ativos
nao correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as IFRS
aplicaveis. Apds a sua reclassificacao, estes ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e o seu
justo valor deduzido dos custos de venda.

As operacoes em descontinuacao e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo sao
consolidadas até ao momento da sua venda.

O Grupo classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os imoveis detidos por recuperacao de crédito,
que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o valor con-
tabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dacao ou arrematacao judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de venda obtido
através de avaliacoes periddicas efetuadas pelo Grupo.

A mensuracdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo valor,
liquido de despesas, nao sendo sujeitos a amortizacao. Caso existam perdas nao realizadas, estas sao registadas como per-
das de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.
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k) Locacio financeira

Na 6tica do locatario os contratos de locacao financeira sdo registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo
justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacao vincendas. As rendas sao cons-
tituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacao financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos perio-
dos durante o prazo de locacdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do
passivo para cada periodo.

Na ¢tica do locador os ativos detidos sob locacdo financeira sdo registados no balanco como capital em locacéo pelo valor
equivalente ao investimento liquido de locacdo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amor-
tizacdo financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro reflete uma taxa de retorno periédica constante
sobre o investimento liquido remanescente do locador.

) Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sao reco-
nhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa
de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis para venda também séo reconhecidos em margem
financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de
balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos
os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de pagamento antecipado), ndo considerando even-
tuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa
de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacao, exceto
para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos
de caixa futuros na mensuracao da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sao considerados os sequintes aspetos:

— Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente ava-
liado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma
razoavel probabilidade da sua recuperacao; e

— Os juros ja reconhecidos e nao pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que néo esteja coberto por garan-
tia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito da
IAS 18, que a sua recuperacdo é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura
do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo é autonomizada das alteracées no seu justo valor, sendo classificada
como Resultados de operacdes de negociacao e cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e asso-
ciados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de juro
é reconhecida em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

m) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes

Os proveitos resultantes de servicos e comissoes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servicos sao prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no
periodo a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestacao de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servico esta
concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de ser-
vicos e comissdes sao registados na margem financeira.
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n) Resultados de operacées financeiras (Resultados em operagdes de negociacio e de cobertura,
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda e Resultados em investimentos
detidos até & maturidade)

O Resultado de operacoes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados, isto €, variacdes de justo valor e juros de derivados de negociacdo e de derivados embutidos, assim como
os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou menos valias das alienacoes de ativos
financeiros disponiveis para venda e de investimentos detidos até a maturidade. As variacoes de justo valor dos derivados
afetos a carteiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sao reco-
nhecidas.

o) Atividades fiduciarias

Os ativos detidos no dmbito de atividades fiduciarias ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras do Grupo.
Os resultados obtidos com servicos e comissdes provenientes destas atividades sdo reconhecidos na demonstracao dos
resultados no periodo em que ocorrem.

p) Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao, deduzido das respetivas amortizacées acumula-
das e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econdmicos futuros para O Grupo. As despesas com manutencao e reparacao sao reconheci-
das como custo a medida que séo incorridas de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede
0 maior entre o valor de uso e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida
em resultados.

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os sequintes periodos de vida Util
esperada:

Ndamero de anos

Iméveis de servico proprio 50
Beneficiacdes em edificios arrendados 10
Qutras imobilizagdes 4a10

Sempre que exista uma indicacao de que um ativo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor
recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor
recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido de custos de venda e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter
com o uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

q) Propriedades de investimento

Os imdveis detidos pelos fundos de investimento consolidados pelo Grupo sao reconhecidos como propriedades de inves-
timento, dado que estes imoéveis tém como objetivo a valorizacao do capital a longo prazo e ndo a venda a curto prazo,
nem sdo destinados a venda no curso ordinario do negdcio nem para sua utilizacao.

Estes investimentos sdo inicialmente reconhecidos ao custo de aquisicdo, incluindo os custos de transacdo, e subsequen-
temente sdo reavaliados ao justo valor. O justo valor da propriedade de investimento deve refletir as condices de mer-
cado a data do balanco. As variacoes de justo valor sao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica de Outros resul-
tados de exploracéo.

Os avaliadores responsaveis pela valorizacdo do patriménio estao devidamente certificados para o efeito, encontrando-se
inscritos na CMVM.
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r) Ativos intangiveis

Software

O Grupo regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua
amortizacao linear pelo periodo de vida Gtil estimado em 3 anos. O Grupo nao capitaliza custos gerados internamente
relativos ao desenvolvimento de software.

Outros ativos intangiveis

O valor recuperavel dos ativos intangiveis sem vida Gtil finita registado no ativo é revisto anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sdo reconhecidas na demonstracao
dos resultados.

s) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balanco
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicoes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos centrais.

t) Offsetting

Os ativos e passivos financeiros séo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando o Grupo tem
um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

u) Transac6es em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da tran-
sacao. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional a
taxa de cdmbio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversao sao reconhecidas em resul-
tados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sao con-
vertidos para a moeda funcional & taxa de cdmbio em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos ndo monetarios
registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor
é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excecdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros
disponiveis para venda, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios.

v) Beneficios dos empregados

Pensoes

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho («<ACT») e subsequentes alteracdes decorrentes dos 3 acordos
tripartidos conforme descrito na nota 50, o Grupo constituiu fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista asse-
gurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensoes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia,
beneficios de satde e subsidio de morte.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através de fundos de pensdes geridos pela Futuro — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensoes, S.A.

Os planos de pensoes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os cri-
térios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma, usualmente dependente de
um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servico e retribuicao.

A luz do IFRS 1, o Grupo optou por aplicar retrospectivamente o IAS 19, tendo efetuado o recélculo dos ganhos e perdas
atuariais que podem ser diferidos em balanco de acordo com o método do corredor preconizado nesta norma e utilizado
na preparacao das demonstracoes financeiras até ao corrente exercicio. Em 2011, o Grupo alterou retrospectivamente a
sua politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais, ajustando o balanco de abertura e os valores
comparativos, tendo passado a registar os mesmos, conforme opcao permitida pelo paragrafo 93A do IAS 19 — Beneficios
dos empregados, como uma deducéo a capitais proprios na rubrica de outro rendimento integral.
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As responsabilidades do Grupo com pensodes de reforma sao calculadas anualmente, em 31 de dezembro de cada ano,
individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada, sendo sujeitas a uma revisao
anual por atudrios independentes. A taxa de desconto utilizada neste célculo é determinada com base nas taxas de mer-
cado associadas a emissoes de obrigacdes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios
serdao pagos e com maturidade semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

A taxa de rendimento esperada é baseada nos pressupostos de rentabilidade de longo prazo para cada classe de ativos
que compdem a carteira dos fundos de pensdes e pondera a estratégia de investimento determinada para estes fundos.

Os ganhos e perdas atuariais determinados anualmente, resultantes () das diferencas entre os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e (i) das alteracdes de pres-
supostos atuariais, sao reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

Em cada periodo o Grupo reconhece como um custo na sua demonstracdo dos resultados um valor total liquido que inclui
(i) o custo do servico corrente, (ii) o custo dos juros, (i) o rendimento esperado dos ativos do fundo, (iv) o efeito das refor-
mas antecipadas, e (v) os efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no periodo. Os encargos com reformas ante-
cipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os
65 anos de idade.

Os custos com servicos passados (e os custos com servicos passados negativos) sdo reconhecidos em resultados, numa
base linear, durante o periodo de servico necessario para que os beneficios se tornem adquiridos (vesting period). Na
medida em que os beneficios estejam ja adquiridos na data da introducdo de, ou alteracdes a, um plano de beneficios
definidos, os custos com servicos passados (e os custos com servicos passados negativos) sao reconhecidos em resultados
imediatamente.

O Grupo efetua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis minimos fixados
pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades atuariais
por pensdes em pagamento e (i) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por
servicos passados do pessoal no ativo.

Anualmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacao as responsa-
bilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em futuras contribuicdes necessarias.

No ambito da preparacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do impacto apurado
com referéncia a 31 de dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCAs, que anteriormente estava a ser amor-
tizado linearmente até 31 de dezembro de 2010 passou, com o Aviso n.° 7/2008 de 18 de outubro do Banco de Portugal,
a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de dezembro de 2012, com excecao da parte referente a res-
ponsabilidades relativas a cuidados médicos pds-emprego e a alteracdes de pressupostos relativos a tabua de mortalidade,
para a qual esse plano de amortizacdo pode ter a duracao de sete anos.

Adicionalmente, e de acordo com o Aviso n.° 12/2005 de 30 de dezembro, do Banco de Portugal, para efeitos da prepa-
racao das demonstracoes financeiras de acordo com as NCA, o acréscimo de responsabilidades resultante das alteracoes
dos pressupostos atuariais relativos a tabua de mortalidade efetuados posteriormente a 1 de janeiro de 2005 é adicionado
ao limite do corredor.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancéarios é asseqgurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia Médico-
-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade autéonoma e é gerido pelo Sindicato
respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio de assisténcia
médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervencdes cirtrgicas, de acordo
com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Constituem contribuicoes obrigatorias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a 6,50% do total das
retribuicdes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigacdes do Grupo com beneficios de satide atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma
sao efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estdo cobertos pelo Fundo de
Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensdes e beneficios de saude.

No ambito da preparacao das demonstracoes financeiras de acordo com as NCAs, o reconhecimento do impacto apurado
com referéncia a 31 de dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCAs, que anteriormente estava a ser amor-
tizado linearmente até 31 de dezembro de 2011 passou, com o Aviso n.° 7/2008 de 18 de outubro do Banco de Portugal,
a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de dezembro de 2014.
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Prémios de antiguidade

No dmbito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancério, o Grupo assumiu o compromisso de pagar aos seus traba-
lhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios de antiguidade de valor correspon-
dente a uma, duas ou trés vezes, respetivamente, o salario mensal recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio por antiguidade
de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo sequinte.

Os prémios de antiguidade sao contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros beneficios de longo prazo
a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios por antiguidade é estimado anualmente, a data do balanco,
pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais utilizados baseiam-se em
expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo foi deter-
minada com base na mesma metodologia descrita nas pensoes de reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e perdas atuariais e
custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Remuneracées variaveis aos empregados e orgados de administracdo (bonus)

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneracoes variaveis (participacdo nos lucros, prémios e
outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos 6rgaos de administracao sao contabilizadas em resultados do exer-
cicio a que respeitam.

w) Impostos sobre lucros

Até 31 de dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(«IRC»), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10° do Codigo do IRC, tendo tal isencdo sido reconhecida por Despacho
de 3 de dezembro de 1993, do Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de
marco, que aprovou o Orcamento do Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do IRC.
Desta forma, e tendo por base a legislacao aplicavel, as diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os
resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro sao elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O im-
posto é reconhecido na demonstracao dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em
capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos
capitais proprios decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sao posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados
os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributéavel do exercicio, utilizando
a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balanco e quaisquer ajustamentos
aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sao calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas tem-
porérias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas
ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tem-
porarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporérias tributaveis com excecao dos ativos
intangiveis sem vida finita, nao dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ati-
VoS e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em
subsidiarias na medida em que néo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos quando ¢ provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absor-
vam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

x) Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacao financeira por segmentos
operacionais. Um segmento de negocio € um conjunto de ativos e operacoes que estao sujeitos a riscos e proveitos espe-



Relatério e Contas Anuais 2012

cificos diferentes de outros segmentos de negdcio. Os resultados dos segmentos operacionais sdo periodicamente revistos
pela Gestao com vista a tomada de decisdes. O Grupo prepara regularmente informacéo financeira relativa a estes seg-
mentos, a qual é reportada a Gestao. Um segmento geografico é uma componente identificavel que se destina a fornecer
um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente econdémico
especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem em ambientes econo-
micos diferentes.

Para gestdo de negdcio, o Grupo considera os seguintes segmentos: () Operacionais: Banca de Retalho, Banca de Empresas
e Outros Segmentos, e (i) segmentos geograficos: Portugal e Area Internacional (Angola e Cabo Verde).

y) ProvisGes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou
politicas publicadas que impliqguem o reconhecimento de certas responsabilidades), (i) seja provavel que o seu pagamento
venha a ser exigido e (iil) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros espe-
rados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas
por resultados na propor¢do dos pagamentos que nao sejam provaveis.

As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacoes para as quais foram inicialmente constituidas
Ou NOoS casos em que estas deixem de se observar.

z) Prestacdo de servicos de mediacdo de sequros ou de resseqguros

A CEMG é uma entidade autorizada pelo Instituto de Sequros de Portugal para a préatica da atividade de mediacdo de
sequros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo 8.°, alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei
n.° 144 /2006, de 31 de julho, desenvolvendo a atividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servicos de mediacdo de seguros o Grupo efetua a venda de contratos de seguros. Como remuneracgao
pelos servicos prestados de mediacdo de sequros, o Grupo recebe comissdes pela mediacdo de contratos de sequros, as
quais estao definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre o Grupo e as Seguradoras. As comissoes recebidas pelos
servicos de mediacdo de seguros tém a sequinte tipologia:

— comissoes que incluem uma componente fixa e uma componente varidvel. A componente fixa é calculada pela apli-
cacdo de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscricoes efetuadas através do Grupo e a componente varia-
vel é calculada mensalmente sequndo critérios pré-estabelecidos, sendo a comissao total anual igual a soma das
comissoes calculadas mensalmente;

— comissdes por participacdo nos resultados de seguros, as quais sdo apuradas anualmente e pagas pela Seguradora
no inicio do ano sequinte (até 31 de janeiro) aquele a que respeitam.

As comissoes recebidas pelos servicos de mediacao de sequros sao reconhecidas de acordo com o principio da especiali-
zacao dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do periodo a que respeita sao
objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros ativos, por contrapartida da rubrica Comissdes recebidas
— Por servicos de mediacdo de sequros.

aa) Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracao uti-
lize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado.
As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sao
analisados nos paragrafos sequintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacao afeta os resulta-
dos reportados do Grupo e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em
relacdo ao adotado pelo Conselho de Administracao, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso
um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracao considera que os critérios adotados sdo apropriados
e que as demonstracoes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Grupo e das suas operagoes
em todos os aspetos materialmente relevantes.
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Os resultados das alternativas analisadas de sequida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstracoes financeiras e nao tém intencao de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalo-
rizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma desvalorizacdo continuada ou de
valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o Grupo avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal
dos precos dos ativos financeiros.

Adicionalmente, as avaliacdes sao obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo, os quais requerem
a utilizacao de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efetua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade,
conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢).

O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida
é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as
notacdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacdo, as taxas de recuperagdo e as estimativas quer dos fluxos
de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacoes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na uti-
lizacao de precos de transacoes recentes, semelhantes e realizadas em condicoes de mercado ou com base em metodo-
logias de avaliacao, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicées de mercado,
o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacao
de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades defi-
nidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta classificacao requer um
nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intencao e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso
o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias especificas — por exemplo, alienar
uma parte nao significativa perto da maturidade — é requerida a reclassificacdo de toda a carteira para ativos financeiros
disponiveis para venda, com a sua consequente mensuracdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual seque uma andlise e decisao
do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos efetuados poderia ter impactos
diferentes em resultados.

Securitizacoes e Entidades de Finalidade Especial (SPEs)

O Grupo patrocina a constituicdo de SPEs com o objetivo principal de efetuar operacdes de securitizacdo de ativos por
motivos de liquidez e/ou de gestao de capital.

As operacdes Pelican Mortgages No. 3, Aqua SME No. 1, Pelican Mortgages No. 4, Aqua Mortgages No. 1, Pelican
Mortgages No. 5, Pelican SME e Pelican Mortgages No. 6, nao deram lugar a desreconhecimento nas demonstracées finan-
ceiras do Grupo.

Por outro lado, o Grupo desreconheceu os ativos associados as seqguintes operacoes de securitizacdo de crédito: Pelican
Mortgages No. 1 e 2. Para estas operacdes concluiu-se que foram transferidos substancialmente os riscos e beneficios asso-
ciados aos respetivos SPE, uma vez que o Grupo nao detém quaisquer titulos emitidos pelos mesmos, que tenham exposicao
a maioria dos riscos residuais, nem esta de outra forma exposto a performance das correspondentes carteiras de crédito.
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Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necesséario efetuar determinadas interpretacoes e esti-
mativas. Existem diversas transacoes e calculos para os quais a determinacao dos impostos a pagar é incerta durante o
ciclo normal de negocios.

Qutras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos,
reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Grupo
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja cor-
recOes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacéo da legislacao fiscal, que pela sua pro-
babilidade, o Conselho de Administracdo considera que néo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das demonstracoes
financeiras.

Pensées e outros beneficios dos empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizacao de projecdes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter
impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteracoes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Imparidade do Goodwiill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é revisto anualmente independentemente da existéncia de
sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das entidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no ativo o respetivo good-
will, é comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidade associada ao goodwill quando
o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores descontados
usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A determinacao dos fluxos de caixa
futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA OS ANOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacago cambial

Resultados de alienacdo de outros ativos

Qutros resultados de exploracao

TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos

Amortizacdes do exercicio
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS
Imparidade do crédito

Imparidade de outros ativos

Outras provisdes

RESULTADO OPERACIONAL
Resultados por equivaléncia patrimonial
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS

Impostos
Correntes
Diferidos
RESULTADO APOS IMPOSTOS

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao
Montepio Geral — Associacdo Mutualista
Interesses que ndo controlam

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Consolidadas

NOTAS

Ul

O 00 N O

o

12
13

14
15
16

32
32

47

2012

1155 009
873 929

281 080

554
130 517
(25 572)

(62 743)
82 586
14 419

(10 706)
20 371

430 506

197 146
119 357
43 556

360 059

171 301
63 783
(2 965)

(161 672)
(6 086)
(167 758)

(6 963)
177 914

3193

2 099
1094

3193

(milhares de euros)

2011

1182 911
864 190

318 721

921
115 627
(21 613)

62 138
3667
8410

44 001

26 758

558 630

225 373
115 443
28 270

369 086

143 907
9748
4282

31607
999
32 606

(3 689)
18 381

47 298

45029
2 269

47 298
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BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

NOTAS 2012 2011
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 18 304 886 461 483
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 19 235 659 223 834
Aplicacbes em instituicbes de crédito 20 224 324 284 232
Crédito a clientes 21 15 703 547 16 706 626
Ativos financeiros detidos para negociacao 22 139 055 180 776
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 23 12 300 3 606
Ativos financeiros disponiveis para venda 24 2 481 445 2 574 368
Derivados de cobertura 25 931 1311
Investimentos detidos até a maturidade 26 27 495 76 994
Investimentos em associadas e outras 27 60 836 57 856
Ativos ndo correntes detidos para venda 28 491 795 137 011
Propriedades de investimento 29 388 260 -
Outros ativos tangiveis 30 96 575 108 657
Ativos intangiveis 31 59 047 90 205
Ativos por impostos correntes 2 702 2 768
Ativos por impostos diferidos 32 265 987 80 693
Outros ativos 33 477 887 504 970
TOTAL DO ATIVO 20 972 731 21 495 390
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 34 1776 514 2 003 300
Recursos de outras instituicdes de crédito 35 625 706 743 797
Recursos de clientes 36 13 255 447 13701919
Responsabilidades representadas por titulos 37 2 362 336 2473112
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 38 244 419 453 061
Passivos financeiros detidos para negociacao 22 84 794 79 121
Derivados de cobertura 25 3177 13 041
Provisoes 39 14 292 7 985
Passivos por impostos correntes 32 2 044 10
Passivos por impostos diferidos 32 533 36
Outros passivos subordinados 40 467 120 477 843
Outros passivos 41 501 379 282 677
TOTAL DO PASSIVO 19 337 761 20 235 902
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 42 1 295 000 1 245 000
Outros instrumentos de capital 43 15 000 15 000
Reservas de justo valor 45 (22 083) (319 551)
Qutras reservas e resultados transitados 44 e 45 337 997 262 629
Resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel 8 MG-AM 2 099 45 029
Total dos Capitais Proprios atribuiveis a MG-AM 1628 013 1248 107
Interesses que nao controlam 47 6 957 11 381
TOTAL DA SITUACAO LIQUIDA 1634 970 1 259 488
TOTAL 20 972 731 21 495 390

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Consolidadas
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As IFRS em vigor exigem a divulgacao desagregada da margem financeira, dos resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7.
Uma atividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados de ativos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados e em ativos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgacdo, tal como apresentado, ndo evidencia a contribuigdo das diferentes atividades de negodcio
para a margem financeira e para os resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e ativos

financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como seque:

2012
Margem financeira 281 080
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda 19 843

300 923

(milhares de Euros)

2011

318 721

65 805
384 526
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
De ativos / De ativos /
passivos ao custo De ativos / passivos ao custo  De ativos /
amortizado e passivos ao amortizado e passivos ao
ativos justo valor ativos justo valor
disponiveis para  através de disponiveis para  através de
venda resultados Total venda resultados Total
Juros e rendimentos similares:
Juros de crédito 606 095 - 606 095 565 289 - 565 289
Juros de outras aplicacoes 3237 - 3237 8313 - 8313
Juros de depositos 2373 - 2373 2 459 - 2 459
Juros de titulos disponiveis
para venda 288 817 - 288 817 312 445 - 312 445
Juros de investimentos detidos
até a maturidade 1023 - 1023 2191 - 2191
Juros de derivados de
cobertura 1439 - 1439 2 804 - 2 804
Juros de investimentos financeiros
detidos para negociacao - 229 273 229 273 - 271093 271093
Qutros juros e rendimentos
similares 22 752 - 22 752 18 317 - 18 317
925 736 229 273 1155 009 911 818 271093 1182911
Juros e encargos similares:
Juros de depositos 450 127 - 450 127 347 446 - 347 446
Juros de titulos emitidos 71 452 - 71 452 87 654 - 87 654
Juros de empréstimos 4115 - 4115 5110 - 5110
Juros de outros recursos 29 436 - 29 436 50 600 - 50 600
Juros de derivados de
cobertura 1801 - 1801 2 333 - 2 333
Juros de investimentos financeiros
detidos para negociacao - 209 770 209 770 - 255 936 255 936
Outros juros e encargos
similares 107 228 - 107 228 115111 - 115111
664 159 209 770 873 929 608 254 255936 864 190
Margem Financeira 261 577 19 503 281 080 303 564 15157 318 721

A rubrica de Juros de crédito inclui, em 2012, o montante de 21 800 milhares de Euros (2011: 23 223 milhares de Euros)
relativo a comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme
referido na politica contabilistica descrita na nota 1 /).

A rubrica de Juros e encargos similares — Juros de depdsitos inclui o montante de 6 011 milhares de Euros, referente a
contabilizacdo de juros de depdsitos a prazo com taxas crescentes.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda 554 594
Outros instrumentos de capital - 327
554 921

A rubrica Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda inclui dividendos e rendimentos de unidades de
participacdo recebidos durante o exercicio.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Rendimentos de servicos e comissdes
Por servicos bancarios prestados 98 000 81027
Por operacoes realizadas por conta de terceiros 14 849 9 040
Por servicos de mediacdo de sequros 7 798 8 257
Por garantias prestadas 8299 7615
Outros rendimentos de servicos e comissoes 1571 9688
130517 115 627
Encargos com servicos e comissoes
Por servicos bancarios prestados por terceiros 20 103 17 934
Por operacoes realizadas com titulos 490 530
Outros encargos com servicos e comissoes 4979 3 149
25572 21613
Resultados liquidos de servicos e comissdes 104 945 94 014

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as remuneraces decorrentes da prestacao do servico de mediacdo ou de ressequros
tém a sequinte composicao:

(milhares de Euros)

2012 2011
Ramo Vida
Habitacao 2 036 2 063
Consumo 115 142
Outros 885 812
3036 3017
Ramo Nao Vida
Habitacao 1804 1841
Consumo 758 940
Outros 2 200 2 459
4762 5240

7798 8 257
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos e passivos financeiros detidos
para negociacdo
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
de emissores publicos 28 - 28 151 - 151
de outros emissores - - - -
Acoes 4 426 1958 2 468 476 1333 (857)
Unidades de participacao 284 322 (38) 92 88 4
4738 2 280 2 458 719 1421 (702)
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 79 214 78 771 443 209 978 212 285 (2 307)
Contratos sobre taxas de juro 1866 679 1867 120 (441) 1642 537 1653 221 (10 684)
Contratos sobre créditos (CDS) 5439 2 352 3087 3941 5578 (1 637)
Outros 66 456 55 767 10 689 82 906 76 236 6670
2017 788 2 004 010 13778 1939 362 1947 320 (7 958)
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de resultados
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
de outros emissores 651 2072 (1421) - 409 (409)
651 2072 (1421) - 409 (409)
Passivos financeiros
Recursos de instituicdes de crédito 195 56 139 627 284 343
Recursos de clientes 1050 152 898 4792 434 4 358
Débitos representados por titulos 156 845 157 740 (895) 41034 47 645 (6611)
Outros passivos subordinados 488 78 188 (77 700) 95 180 22 063 73 117
158 578 236 136 (77 558) 141 633 70 426 71 207
2 181 755 2 244 498 (62 743) 2081714 2019576 62 138

A rubrica Passivos financeiros — Outros, inclui para os instrumentos financeiros de passivo valorizados ao justo valor através
de resultados, perdas no montante de 65 353 milhares de Euros (2011: 79 314 milhares de Euros) relativo as variacoes
de justo valor associadas a alteracao do risco de crédito préprio (spread) das operacoes.

De acordo com as politicas contabilisticas sequidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros sdo mensurados, no momento
do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de transacdo do instrumento corresponde a
melhor estimativa do seu justo valor na data do seu reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias,
o justo valor inicial de um instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacao, pode diferir do valor
de transacdo, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediagdo, dando origem a um day one profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacao (day one profit), gerados funda-
mentalmente na intermediacao de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o justo valor destes instrumen-
tos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é determinado apenas com base em variaveis observaveis
no mercado e reflete 0 acesso do Grupo ao mercado financeiro grossista (wholesale market).
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O valor desta rubrica é composto por:

Proveitos
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo

De emissores publicos 21 326
De outros emissores 60 530
Acodes 58

Outros titulos de rendimento
variavel 2974
84 888

2012

Custos

481
1777

21

23
2302

Total

20 845
58 753

37

2 951
82 586

Proveitos

3415
14 099

187
17 812

2011

Custos

1008
13112

18

14 145

(milhares de Euros)

Total

2 407
987

93

180
3667

A rubrica Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores inclui o montante de 35 116 milhares de
Euros, resultante de um conjunto de operacdes de recompra efetuadas no dmbito de um conjunto de iniciativas levadas
a cabo pelo Grupo, para gestdo da sua estrutura de financiamento e de capital, nomeadamente das operacdes de recom-
pra de obrigacoes (Pelican Mortgage no. 3, Euro Medium Term Notes e obrigacdes hipotecarias), conforme descrito na

nota 37 e 53.

O valor desta rubrica é composto por:

Proveitos

Reavaliacdo cambial 53 833

2012

Custos

39414

Total

14 419

Proveitos

157 728

2011

Custos

149 318

(milhares de Euros)

Total

8410

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetarios expressos em moeda

estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u).



O valor desta rubrica é composto por:

2012

Alienacao de imoéveis (20 420)
Alienacao de investimentos em associadas 10 125
Alienacao de outros ativos 411)
(10 706)

A rubrica Resultados de alienacdo de outros ativos — Alienacao de investimentos em associadas, regis
tante da alienacao da associada Prio Energy, S.G.P.S., S.A., conforme nota 27.
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(milhares de Euros)

2011

48 421

(4 420)
44 001

ta a mais valia resul-

A 31 de dezembro de 2011 a rubrica de Alienacado de imoveis inclui o montante de 50 895 milhares de Euros relativo
aos ganhos resultantes de operacdo de venda de Ativos nao correntes detidos para venda e de Imoveis de servico proprio,

conforme descrito nas notas 28 e 30.

O valor desta rubrica é composto por:

2012
Outros proveitos de exploracdo
Prestacao de servicos 6 989
Reembolso de despesas 8035
Proveitos na gestdo de contas de depositos a ordem 16 802
Recompra de emissdes proprias 25 164
Outros 37 226
94 216
Outros custos de exploracdo
Impostos 5795
Donativos e quotizagdes 515
Contribuicoes para o Fundo de Garantia de Depésitos 3139
Contribuicdes para o Sistema de Indemnizacao de Investidores -
Outros 64 396
73 845
Outros resultados liquidos de exploracédo 20 371

(milhares de Euros)

2011

6 880
7277
7 551
33217
8 099

63 024

4998
532

2 286
2 405
26 045

36 266
26 758

A 31 de dezembro de 2012 a rubrica de Outros proveitos de exploracdo — Outros inclui o montante de 7 580 milhares de
Euros (2011: 8 154 milhares de Euros) relativo a cedéncia de pessoal efetuada pelo Grupo ao Montepio Geral — Associacdo

Mutualista e outras participadas.

O resultado de Recompras de emissdes proprias ¢ apurado de acordo com o definido na politica contabilistica descrita na

nota 1 d) e refere-se a recompra de obrigacées hipotecarias e Euro Medium Term Notes. Adiciona

Imente, esta rubrica

inclui o valor referente ao cancelamento de obrigacdes hipotecarias efetuado em 2012 e 2011, de 1 857 milhares de Euros

e 17 750 milhares de Euros, respetivamente, conforme nota 21.

No sequimento da Lei n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro, foi criada a Contribuicdo sobre o Setor Bancario, a qual nao é
elegivel como custo fiscal. A 31 de dezembro de 2012 o Grupo reconheceu como custo do exercicio o valor de 4 621
milhares de Euros (2011: 4 239 milhares de Euros), incluido na rubrica de Outros custos de exploracao — Impostos.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Remuneracoes 148 332 138 856
Contribuicoes para o SAMS 39984 37 703
Outros encargos com fundo de pensodes 3865 43302
Outros custos 4 965 5512
197 146 225 373

A rubrica Outros encargos com fundos de pensdes inclui o montante de 1 256 milhares de Euros (2011: 14 096 milhares
de Euros) relativo ao custo com a transferéncia das responsabilidades com os colaboradores reformados/pensionistas para
o Regime Geral de Seguranca Social, de acordo com o referido na nota 50. O referido impacto corresponde ao efeito do
recélculo das responsabilidades, com base nos pressupostos atuariais definidos pelo Estado Portugués, no dambito da trans-
feréncia.

Esta rubrica inclui igualmente o montante de 3 048 milhares de Euros (2011: 17 640 milhares de Euros) relativo ao custo
com os colaboradores reformados antecipadamente e adicionalmente a referida rubrica inclui o impacto positivo, no mon-
tante de 7 070 milhares de Euros decorrente da publicacdo em 27 de junho de 2012, do Decreto-Lei n.° 133/2012 que
introduziu alteracoes na determinacao da prestacao do subsidio de morte, passando o montante atribuido a estar limitado
ao valor maximo de 6 vezes o indexante dos apoios sociais (salario minimo) que em 2012 ascende a 419,22 Euros. O refe-
rido impacto positivo corresponde a reducdo das responsabilidades respetivas.

Os custos com as remuneragoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao do Grupo, durante o exercicio
de 2012, sao apresentados como seque:

(milhares de Euros)

Outro pessoal

Conselho de chave da
Administracao gestao Total
Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 3 549 5268 8 817
Custos com pensodes de reforma e SAMS 19 213 232
Remuneracoes variaveis 5 202 207
Total 3573 5683 9256

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo do Grupo, durante o exercicio
de 2011, sdo apresentados como seque:

(milhares de Euros)

Outro pessoal

Conselho de chave da
Administracao gestao Total
Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 1791 4 955 6 746
Custos com pensodes de reforma e SAMS 21 190 211
Remuneracdes variaveis 178 240 418

Total 1990 5385 7 375



Considera-se outro pessoal chave da gestao os Diretores de primeira linha do Grupo.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o valor do crédito concedido pelo Grupo ao pessoal chave da gestdo ascendia a

4 904 milhares de Euros e 4 200 milhares de Euros, respetivamente.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico do Grupo durante os exercicios de 2012 e 2011, distribuido por grandes

categorias profissionais, foi o sequinte:

2012
Direcao e coordenacdo 234
Chefia e geréncia 779
Técnicos 1169
Especificos 158
Administrativos 1808
Auxiliares 79
4227
O valor desta rubrica é composto por:
2012
Rendas e alugueres 31619
Servicos especializados
Informatica 11523
Trabalho independente 6 594
Outros servicos especializados 24 047
Publicidade e publicacoes 5548
Comunicagoes e expedicao 10 763
Aqua, energia e combustiveis 7 002
Conservacao e reparagao 6 080
Transportes 3650
Sequros 2 361
Deslocacoes, estadias e despesas de representacao 2432
Material de consumo corrente 1817
Formacao 275
Outros gastos administrativos 5 646
119 357

2011

212
779
1120
161
1841
75

4188

(milhares de Euros)

2011

28 118

14 449
6 832
19772
7512
11438
5788
5989
4007
2751
2030
2222
295
4240

115 443

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de 22 568 milhares de Euros (2011: 16 937 milhares de Euros) correspon-

dente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pela Grupo na condicdo de locatario.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Ativos intangiveis
Software 18 808 9830
18 808 9830
Outros ativos tangiveis
Imoveis 10 821 4910
Equipamento:
Mobiliario e material 1070 1042
Maquinas e ferramentas 123 121
Equipamento informético 7 805 7 953
Instalacoes interiores 1757 1618
Equipamento de transporte 117 227
Equipamento de seguranca 1392 1147
Locacdo operacional 1481 1276
Outros ativos tangiveis 182 146
24748 18 440
43 556 28270

Em 2012, o Grupo procedeu ao reconhecimento integral em custo do periodo de programas de software, com o valor de
balanco de Euros 6 695 000.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Imparidade do crédito

Dotagéo do exercicio liquida de reversdes 178 259 149 892
Recuperacao de crédito e de juros (6 638) (6 163)
171 621 143 729

Aplicagées em instituicées de crédito
Dotacdo do Exercicio 69 311
Reversao do Exercicio (389) (133)
(320) 178
171 301 143 907

A rubrica Imparidade do crédito regista igualmente a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a
avaliacao da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referida na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢).
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda
Dotacdo do Exercicio 32912 25197
Reversao do Exercicio (32 400) (39 498)
512 (14 301)
Imparidade para titulos
Dotacao do Exercicio 51342 26 133
Reversdo do Exercicio (15 668) (3083)
35674 23 050
Imparidade para ativos intangiveis
Dotacao do Exercicio 26 512 -
26 512 -
Imparidade para outros ativos
Dotacéo do Exercicio 1085 1001
Reversdo do Exercicio - @)
1085 999
63 783 9748

A rubrica Imparidade para titulos — Dotacao do exercicio inclui o montante de 11 257 milhares de Euros relativo a impa-
ridade adicional reconhecida, durante o exercicio de 2012 referente a titulos de divida grega conforme referido nas notas
24 e 56. De referir que a 31 de dezembro de 2011, para os titulos de divida grega tinha sido registada uma perda por
imparidade de 19 309 milhares de Euros. Adicionalmente esta rubrica inclui 0 montante de 4 874 milhares de Euros refe-
rentes a imparidade reconhecida para unidades de participacao num Fundo Especializado de Crédito, adquiridas no dmbito
da cedéncia de créditos a clientes, conforme nota 24 e 57.

A rubrica de Reversao do exercicio relativa a 2011 para Ativos ndo correntes detidos para venda inclui o efeito da venda
de imoveis registados na carteira de ativos ndo correntes detidos para venda, conforme descrito na nota 28.
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O valor desta rubrica é composto por:

Provisdes para outros riscos e encargos
Dotacdo do Exercicio

Reversdo do Exercicio

2012

2730
(5 695)

(2 965)

(milhares de Euros)

2011

6 050
(1768)

4282

Em 2011 foram constituidas 3 900 milhares de Euros de provisdes para outros riscos e encargos tendo como base a pro-
babilidade da ocorréncia de contingéncias relacionadas com riscos inerentes a venda efetuada em 2009 a Mapfre Seguros
Gerais, S.A., de 50% da participada Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. Estas contingéncias sao revistas
em cada data de reporte de forma a refletir a melhor estimativa do montante e respetiva probabilidade de pagamento,

de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 aa).

Em 2012, as contingéncias referidas anteriormente deixaram de existir em resultado da recompra dos 50% da Finibanco
Vida — Companhia de Sequros de Vida, S.A. alienados anteriormente & Mapfre Sequros Gerais, S.A. pelo Montepio Geral — Asso-
clacdo Mutualista, na sequéncia de um acordo estabelecido entre as partes, pelo que a provisdo constituida em 2011 foi

revertida.

Os contributos na rubrica de rendimento de participacdes financeiras consolidadas pelo método de apropriacao por equi-

valéncia patrimonial sdo analisados como seque:

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

2012

(7 205)
1970
(145)

(13)

(1 446)

753

(6 086)

(milhares de Euros)

2011

(626)
2114
(179)
23
(1138)
805

999
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Caixa 155 760 162 238
Depositos em bancos centrais
Banco de Portugal 108 581 248 477
Outros bancos centrais 40 545 50 768
304 886 461 483

A rubrica Depositos em bancos centrais inclui o saldo junto dos bancos centrais dos paises em que o Grupo opera, com
vista a satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depdsitos e
outras responsabilidades efetivas. O regime de constituicao de reservas de caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema
Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro obriga & manutencao de um saldo em deposito junto do Banco Central,
equivalente a 2% sobre 0 montante médio dos depositos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de cons-
tituicao de reservas. Esta taxa é diferente para paises fora da Zona Euro.

Em 31 de dezembro de 2012, a taxa de remuneracdo média destes depdsitos no Banco de Portugal ascendia a 0,75%
(2011: 1%). Os Depdsitos em Outros bancos centrais nao sdo remunerados.

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Em instituices de crédito no pais 180 342 129 806
Em instituicoes de crédito no estrangeiro 10 895 24 671
Valores a cobrar 44 422 69 357
235 659 223 834

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de crédito e que se encon-
tram em cobranca.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Aplicacoes sobre instituicdes de crédito no pais
Depdsitos 1135 1135
Empréstimos 19715 19 836
Aplicacoes de muito curto prazo - 65 002
Outras aplicacoes 6 003 -
26 853 85973
Aplicacoes sobre instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos 9993 39 054
Aplicacdes de muito curto prazo 69 573 30 001
Outras aplicacoes 117 930 129 549
197 496 198 604
224 349 284 577
Imparidade para riscos de crédito sobre instituicdes de crédito (25) (345)
224 324 284 232

As principais aplicacoes em instituicoes de crédito no pais, em 31 de dezembro de 2012, vencem juros a taxa média anual
de 1,25% (2011: 1,35%).

A andlise da rubrica Aplicacoes em instituicoes de crédito pelo periodo remanescente das operacdes é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012 2011
Até 3 meses 214 190 247 345
3 meses a 6 meses - 34 900
Mais de 5 anos 10 045 2218
Duracao indeterminada 114 114
224 349 284 577

Os movimentos ocorridos no exercicio como perdas por imparidade para riscos de crédito sobre instituicdes de crédito sao
apresentados como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011

Saldo em 1 de janeiro 345 50
Dotacao do Exercicio 69 311
Reversao do Exercicio (389) (133)
Transferéncias - 117
Saldo em 31 de dezembro 25 345

A rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e das suas participadas
no dmbito da aquisicdo por parte do Grupo em 31 de marco de 2011.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Crédito interno
A empresas
Empréstimo 1936 956 1789 310
Créditos em conta corrente 1695 686 1953 428
Locacao financeira 384 849 418 396
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 173 517 163 129
Factoring 105 231 146 496
Descobertos em depositos a ordem 66 508 61 844
Outros créditos 1370 846 1718 592
A particulares
Habitacao 8617 320 8978 144
Locacao financeira 119616 95 486
Consumo e outros créditos 1137 704 1262 037
15 608 233 16 586 862
Crédito ao exterior
A empresas 63 878 50817
A particulares 12 248 11 498
15 684 359 16 649 177
Corregao de valor de ativos que sejam objeto de operacoes de cobertura
Locacéo financeira 2759 -
Outros créditos 4148 5175
6907 5175
Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias 103 608 128 858
Mais de 90 dias 830 957 693 892
934 565 822 750
16 625 831 17 477 102
Imparidade para riscos de crédito (922 284) (770 476)
15 703 547 16 706 626

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afetos a emissao de obrigacdes hipotecarias,
realizadas pelo Grupo de 2 816 016 milhares de Euros (2011: 2 980 039 milhares de Euros).

Conforme referido na nota 58, o Grupo realizou operacdes de cedéncia de créditos a clientes para um Fundo Especializado
de Crédito. O montante global dos créditos alienados ascendeu a 15 318 milhares de Euros.

Em 2012, a CEMG procedeu a venda de duas carteiras de crédito a clientes para uma sociedade de titularizacdo denomi-
nada «Hefesto Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.». Estas operacdes foram denominadas como Aurea 1 e Aurea 2.
Estes créditos apresentavam um valor de balanco de 70 540 milhares de Euros, tendo sido a venda realizada pelo mesmo
valor, conforme nota 61.

O Grupo realizou as sequintes operacoes, ao abrigo do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecarias da CEMG:
—Julho 2012: Reembolso de 655 000 milhares de Euros;

—Junho 2012: Cancelamento de 53 300 milhares de Euros, com um resultado de 1 857 milhares de Euros, conforme
a nota 10;
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— Novembro 2011: Emissdo de 300 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;

— Outubro 2011: Cancelamento de 291 700 milhares de Euros, com um resultado de 17 750 milhares de Euros, con-
forme a nota 10;

— Setembro 2011: Emissdo de 550 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;
— Novembro 2010: Emissdo de 500 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 2,5%;
— Dezembro 2009: Emissdo de 150 000 milhares de Euros, prazo: 7 anos, a uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%; e
- Julho 2009: Emissdo de 1 000 000 milhares de Euros, prazo: 3 anos, a uma taxa de juro de 3,25%.
A rubrica Crédito a clientes inclui o efeito de operacées de securitizacdo tradicionais, detidas por SPEs sujeitas a consoli-
dacao no ambito da SIC 12, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b).

Em 31 de dezembro de 2012, o valor do crédito a clientes (liquido de imparidade), inclui o montante de 238 855 milha-
res de Euros (2011: 264 298 milhares de Euros), referente a operacdes de securitizacdo em que, de acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1 b), os SPEs sao consolidados no Grupo pelo método integral (nota 53).

Em 31 de dezembro de 2012, o Crédito a clientes incluia cerca de 3 737 641 milhares de Euros (2011: 3 268 060 milha-
res de Euros) relativo a créditos que foram objeto de securitizacao e, que de acordo com a politica contabilistica descrita
na nota 1 g), ndo foram objeto de desreconhecimento.

Na rubrica de Correcdo de valores de ativos que sejam objeto de operacoes de cobertura esta registado o justo valor da
parte da carteira coberta. Esta valorizacdo é registada por contrapartida de resultados de acordo com a politica contabi-
listica descrita na nota 1 e). O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade das relaces de cobertura existentes.

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 49.
A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria os contratos de crédito a taxa variavel.

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de cliente, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, é a sequinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

Até De1a A mais de
1 ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 595 945 1604010 9974 404 411918 12 586 277
Crédito com outras garantias 947 541 330218 377 924 210 758 1866 441
Crédito sem garantias 678 224 208 266 337 809 268 864 1493 163
Crédito ao setor publico 87 7788 46 648 311 54 834
Crédito sobre o estrangeiro 17 448 54 864 2 866 10 810 85 988
Crédito em Locacao 8 758 178 364 320 102 31904 539 128
2 248 003 2383510 11059 753 934 565 16 625 831

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, é a seguinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

Até De1a A mais de

1 ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 61404 2618510 10 294 201 550 424 13 524 539
Crédito com outras garantias 118 734 1142 802 314 377 100 565 1676 478
Crédito sem garantias 386 316 657 856 432 695 145 140 1622 007
Crédito ao setor publico 1607 11 004 42 331 539 55 481
Crédito sobre o estrangeiro 21738 36 270 625 6 084 64717
Crédito em Locagao 21231 174 478 318 173 19 998 533 880

611030 4 640 920 11 402 402 822 750 17 477 102
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O crédito em locacao, em 31 de dezembro de 2012, em termos de prazos residuais é apresentado como segue:

Até
1 ano
Rendas vincendas 83 063
Juros vincendos (16 521)
Valores residuais 9119
75 661

(milhares de Euros)

Crédito em locagao

De1la A mais de

5 anos 5 anos Total
277 951 204 556 565 570
(61941) (43 175) (121 637)

21128 33 044 63 291
237 138 194 425 507 224

O crédito em locacao, em 31 de dezembro de 2011, em termos de prazos residuais é apresentado como segue:

Até
1 ano
Rendas vincendas 67 252
Juros vincendos (13 793)
Valores residuais 14 090
67 549

(milhares de Euros)

Crédito em locagao

A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos por tipo de crédito, é a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito ao setor publico
Crédito sobre o estrangeiro
Crédito em Locacao

De1a A mais de

5 anos 5 anos Total
269 609 209 930 546 791
(35 764) (44 962) (94 519)
26 244 21276 61610
260 089 186 244 513 882

(milhares de Euros)

2012 2011
411918 550 424
210 758 100 565
269 812 142 871
311 6 490
9 862 2 402
31904 19 998
934 565 822 750

A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é a sequinte:

Empresas
Construgdo/Producao
Investimento
Tesouraria
Outras finalidades

Particulares
Habitacao
Crédito ao consumo
Outras finalidades
Setor Publico Administrativo

Outros Segmentos

(milhares de Euros)

2012 2011
178 342 158 884
223990 111 284
237 164 121709

17 242 8 749
125 166 271197

54 248 59 136

61256 52 817

311 6 490

36 846 32 484

934 565 822 750
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Os movimentos por imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

2012
Saldo em 1 de janeiro 770 476
Dotagdo do exercicio liquida de reversdes 171 621
Utilizacao de imparidade (179 651)
Transferéncias 159 838
Outros -
Saldo em 31 de dezembro 922 284

(milhares de Euros)

2011

521811
143 729
(22 745)
148 001
(20 320)

770 476

A 31 de dezembro de 2011, a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S.,

S.A. e das suas participadas no dmbito da aquisicao por parte do Grupo em 31 de marco de 2011.

Em conformidade com a politica do Grupo, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo estejam cobertos

por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacdo e essa diminuicao pode
ser relacionada objetivamente com um evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade em

excesso é anulada por contrapartida de resultados.

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a anulacdo contabilistica dos créditos ¢é efetuada
quando nao existem perspetivas fidveis de recuperacao dos créditos e para os créditos colateralizados, quando os fundos
provenientes da realizacao dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas cor-

respondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperéaveis.

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

2012
Crédito com garantias reais 442 528
Crédito com outras garantias 212 367
Crédito sem garantias 267 389
922 284

A anulacédo de crédito por utilizacdo da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a sequinte:

2012
Crédito com garantias reais 135 889
Crédito com outras garantias 29 465
Crédito sem garantias 14 297
179 651

(milhares de Euros)

2011

621 351
48 818
100 307

770 476

(milhares de Euros)

2011

17 704
1142
3899

22 745

De acordo com o disposto na carta-circular n.° 15/2009, de 28 de janeiro do Banco de Portugal, o Grupo passou a abater
ao ativo apenas os créditos vencidos provisionados a 100% que, apds uma andlise econémica sejam considerados inco-

braveis por se concluir que ndo existem perspetivas da sua recuperacao.

A andlise da recuperacdo de créditos e juros, efetuada no decorrer do exercicio de 2012 e durante o exercicio de 2011
ascendeu ao montante de 6 638 milhares de Euros e 6 163 milhares de Euros, respetivamente, relacionada com a recupe-

racao de crédito com garantias reais, conforme mencionado na nota 14.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o detalhe da imparidade determinada de acordo com a nota 1 ¢), é apresentado

COMO seque:

Crédito a empresas

Crédito a particulares — Habitagao

Crédito a particulares — Outros

Crédito a empresas

Crédito a particulares — Habitacao
Crédito a particulares — Outros

Imparidade calculada em
base individual

Valor do
crédito Imparidade
4004 102 371294
446 101
70271 788
4074 819 372 183

Imparidade calculada em
base individual

Valor do
crédito Imparidade
1774 825 322 250
949 118
50 174 8 900
1825948 331 268

2012
Imparidade calculada em
base portfolio
Valor do
crédito Imparidade
3333616 341 307
8 696 646 117 733
989 686 91 061
13019948 550 101
2011
Imparidade calculada em
base portfolio
Valor do
crédito Imparidade
5902 673 232 856
9142 629 135784
1101 201 70 568
16 146 503 439 208

Total
Valor do
crédito Imparidade
7337718 712 601
8 697 092 117 834
1059 957 91 849
17 094 767 922 284
Total
Valor do
crédito Imparidade
7 677 498 555 106
9143578 135902
1151375 79 468
17 972 451 770 476

(milhares de Euros)

Crédito
liquido de
imparidade
6625 117
8579 258
968 108

16 172 483

(milhares de Euros)

Crédito
liquido de
imparidade
7122 392
9 007 676
1071907

17 201 975

A carteira de crédito do Grupo, que inclui para além do crédito a clientes, as garantias e os avales prestados, dividida entre
crédito com imparidade e sem imparidade, é apresentada como segue:

Crédito total

Crédito com imparidade

Individualmente significativos

Valor bruto

Imparidade
Valor liquido

Anélise paramétrica
Valor bruto
Imparidade

Valor liquido

Crédito sem imparidade
Imparidade (IBNR)

2012

17 094 769

4074 819
(372 183)

3702 636

3022 367
(524 142)

2 498 225
9997 583

(25961)
16 172 483

(milhares de Euros)

2011

17 972 451

1825948
(331 268)

1494 680

3042 545
(385 742)

2 656 803
13 103 958

(53 466)
17 201 975
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A andlise do justo valor dos colaterais associados a carteira de crédito sobre clientes é apresentada como segque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Crédito com imparidade:
Individualmente significativos:
Titulos e outros ativos financeiros 273 249 64 250
Imoveis residenciais (Crédito a habitacdo) 34 041 19 449
Qutros imdveis (Construcao civil) 3451879 1612072
Qutras garantias 184 630 52 443
3943 799 1748 214
Andlise paramétrica:
Titulos e outros ativos financeiros 81125 78 295
Imoveis residenciais (Crédito a habitacao) 2203 422 2 249 833
Qutros imdveis (Construcao civil) 991 912 1117611
Qutras garantias 127 934 133 583
3404 393 3579 322
Crédito sem imparidade:
Titulos e outros ativos financeiros 458 101 710 375
Imoveis residenciais (Crédito a habitacao) 14102 627 14 290 398
Qutros imdveis (Construcao civil) 1226174 3389 833
Qutras garantias 485 636 535 391
16 272 538 18 925 997
23620 730 24 253 533

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacdo do risco de crédito. Os colaterais
fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imoveis residenciais no dmbito de operacoes de crédito a habi-
tacdo e hipotecas sobre outros tipos de imoéveis no dmbito de outros tipos de operacdes de crédito. De forma a refletir o valor
de mercado dos mesmos, estes colaterais sao revistos reqularmente com base em avaliagdes efetuadas por entidades ava-
liadoras certificadas e independentes ou através da utilizacdo de coeficientes de reavaliacdo que refletem a tendéncia de
evolucdo do mercado para o tipo de imovel e a drea geogréfica respetiva. Os colaterais financeiros séo reavaliados com base
nos valores de mercado dos respetivos ativos, quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalo-
rizacado de forma a refletir a sua volatilidade.
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A rubrica Ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Ativos financeiros detidos para negociacdo
Titulos
Acoes 12 337 5415
Obrigacoes 1949 -
14 286 5415
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 106 800 130 115
Creditos e outros valores a receber 17 969 45 246
124 769 175 361
139 055 180 776
Passivos financeiros detidos para negociacio
Titulos
Vendas a descoberto 984 -
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 83810 79 121
84 794 79 121

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo inclui o valor de 50 987 milhares de Euros
(2011: 51 721 milhares de Euros) relativos a instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através
de resultados.

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo inclui o valor de 7 990 milhares de Euros
(2011: 13 768 milhares de Euros) relativos a instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através
de resultados.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados incluem a valorizacdo dos derivados embutidos destacados de acordo
com a politica contabilistica descrita na nota 1 d) no montante de 8 450 milhares de Euros (2011: 7 331 milhares de
Euros).

A carteira de negociacdo ¢ valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d). Con-
forme a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacdo sdo aqueles adquiridos com o objetivo de serem
transacionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

Conforme disposto na IFRS 7, os ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo sao mensurados de acordo com os
seguintes niveis de valorizacao

— Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com precos de mercado ou providers.

— Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
maioritariamente dados observaveis de mercado.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
essencialmente pressupostos ou ajustamentos nao observaveis em mercado e com impacto significativo na valorizacao
do instrumento.
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Os ativos e passivos financeiros detidos para negociacao encontram-se valorizados de acordo com os precos de mercado
ou providers e com metodologias de valorizacao internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.
Assim, de acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacdo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo
categorizados nos niveis 1 e 2, conforme quadro seguinte:

(milhares de Euros)

2012 2011
Ativos financeiros detidos para negociacao
Nivel 1 14 286 5415
Nivel 2 106 800 130 115
Nivel 3 17 969 45 246
139 055 180 776
Passivos financeiros detidos para negociacido
Nivel 1 984 -
Nivel 2 83810 79 121
84 794 79121

A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2012 é apresentada como

segue:
(milhares de Euros)
2012
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento variavel
Acbes de empresas
Nacionais - - - 5103 5103
Estrangeiros - - - 7234 7234
Obrigacdes
Estrangeiras 1949 - 1949
- - 1949 12 337 14 286
Cotados - - 1949 12 337 14 286

A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2011 é apresentada como

seque:
(milhares de Euros)
2011
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento variavel
Acbes de empresas
Nacionais - - - 804 804
Estrangeiros - - - 4611 4611

- - - 5415 5415
Cotados - - - 5415 5415



O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros detidos para negociacao

analisado como seque:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap cambial
Futuros

Opcoes

Credit Default
Swaps

Ativo/Passivo
financeiro
associado

Emissao de
obrigacoes
Depdsitos
Recursos
Titularizacao

Obrigacdes
hipotecérias

Empréstimos
Outros (TRD)

Crédito a clientes
e outros valores
a receber

Nocional

875 236
1360 400
330424
9276 333

11275 036
50 000
517 840
280 482
38 766
332 394

32 500

24 369 411

Derivado

Justo valor

12 055
26 055
17 326
(9431)

(5519)
(2712)
(15 620)
215
10
785

(174)

17 969

40 959

2012

Variacdo de

justo valor
no ano

324
3805
3655

(1683)

(11 394
(1153
(13 330
(264
32

787

)
)
)
)

2 897

(38 957)

(55 281)

Justo Valor

30343
(15 531)
6190

23470
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Ativo / Passivo associado

Variagdo de
justo valor  Valor de
no ano balanco
118 476 229 501
375 443 782
13402 102 196
6 509 -
960 25 350
28 1554
139 750 802 383

em 31 de dezembro de 2012, pode ser

(milhares de Euros)

Valor de
reembolso na
maturidade

223 950

437 599
100 577

25000

1516

788 642

O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo em 31 de dezembro de 2011, pode ser
analisado como seque:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap cambial
Futuros

Opcoes

Credit Default
Swaps

Ativo/Passivo
financeiro
associado

Emissao de
obrigacoes
Depdsitos
Recursos
Titularizacao

Obrigacdes
hipotecérias

Empréstimos
Outros (TRD)

Crédito a clientes
e outros valores
a receber

Nocional

1011936
1872 000
348 767
10 085 419

9242 912
50 000
997 606
216 746
84 752
92 214

81093

24 083 445

Derivado

Justo valor

11731
22 250
13671
(7 748)

5875
(1559)
(2 290)
479
(22)
)

(3071)

56 926

96 240

2011

Variagdo de
justo valor
no ano

13 649
(3674)
(1.408)

5527

12 147
1559
1486
(734)

21
755

2333

(56 926)

(25 265)

Justo Valor
30 343

(15 531)
6190

23470

Ativo / Passivo associado

Variagdo de
justo valor  Valor de
no ano balanco
118 476 229 501
375 443 782
13402 102 196
6 509 -
960 25 350
28 1554
139 750 802 383

(milhares de Euros)

Valor de

reembolso na

maturidade

223 950

437 599
100 577

25000

1516

788 642

103



104

Caixa Econémica Montepio Geral

A anélise dos instrumentos financeiros derivados de negociacao por maturidade em 31 de dezembro de 2012, é a
sequinte:

(milhares de Euros)

2012
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Total Ativo Passivo
Contratos sobre
taxas de juro:
Swap de taxa de juro 234 000 371383 23079 886 23 685 269 99 248 77 094
Opcoes 433 19 200 312 761 332394 6 857 6 072
Contratos sobre
taxas de cambio:
Swap cambial 279 706 776 - 280 482 627 412
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 38 766 - - 38 766 10 -
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps - 7 500 25 000 32 500 58 232
Outros - - - - 17 969 -
552 905 398 859 23 417 647 24369 411 124 769 83810

A anélise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de dezembro de 2011, é a
sequinte:

(milhares de Euros)

2011
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Total Ativo Passivo
Contratos sobre
taxas de juro:
Swap de taxa de juro 22 945 1982 770 21602 925 23 608 640 119712 77 782
Opcoes - 2 800 89 414 92 214 8 482 8 484
Contratos sobre
taxas de cambio:
Swap cambial 216 746 - - 216 746 648 169
Contratos sobre indices:
Futuros de indices 84 752 - - 84 752 - 22
Contratos sobre crédito:
Credit default swaps - - 81093 81093 1273 4344
Outros - - - - 45 246 (11 680)
324 443 1985570 21773 432 24 083 445 175 361 79 121



Esta rubrica é apresentada como seque:

2012

Obrigacdes de outros emissores
Estrangeiros 12 300
12 300

A opcao do Grupo em designar estes ativos ao justo valor através de resultados, a luz da IAS 39, co
tabilistica 1 d), esta de acordo com a estratégia documentada de gestao do Grupo, considerando que
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(milhares de Euros)

2011

3606
3606

nforme politica con-
(1) estes ativos finan-

ceiros sdo geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou (i) que estes ativos contém instrumentos

derivados embutidos.

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de acordo com os precos de mercado
ou providers. Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizacao, conforme disposto na IFRS 7, estes instru-

mentos estardo categorizados no nivel 1.

O escalonamento dos titulos ao justo valor através de resultados, por prazos de vencimento, é como segue:

2012
De 1 a5 anos 4 257
Duracao indeterminada 8043

12 300

Cotados 12 300

(milhares de Euros)

2011

3606

3606
3606
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Esta rubrica é apresentada como seque:

Titulos de rendimento fixo

Obrigacoes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros

Obrigacdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Papel comercial

Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais
Estrangeiros
Unidades de participacao

Custo (1)

1106 897
95 444

364 382
281053
248 708

12763
8772
424 457

2542 476

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a agoes e custo amortizado para titulos de divida

Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros

Obrigagbes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Papel comercial

Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais
Estrangeiros
Unidades de participagao

Custo (1)

1392 089
147 206

279 251
486 842
261 996

12 700
8 047
335903

2924 034

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a agdes e custo amortizado para titulos de divida.

2012

Reserva de justo valor

Positiva

14 067
1322

655
1344

108
1087
2 860

21443

Negativa

(5 049)
(1209)

(6 698)
(21 565)

(42)
81
(8 882)

(43 526)

2011

Reserva de justo valor

Positiva

1935
2 164

756
896

70
313
830

6 964

Negativa

(243 498)
(2 848)

(22 366)
(55 681)

(74)
(381)
(1667)

(326 515)

Perdas por
imparidade

(11 257)

(11 302)
(1 049)
(1224)

(6 437)
(2 596)
(5083)

(38 948)

Perdas por
imparidade

(19 309)

(2 049)
(998)

(6 195)
(1416)
(148)

(30 115)

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

1115915
84 300

347 037
259783
247 484

6 392
7182
413 352

2 481 445

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

1150 526
127 213

257 641
430 008
260 998

6 501
6 563
334918

2 574 368
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Conforme descrito na nota 1 d) a carteira de ativos disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo
as variacoes de justo valor registadas por contrapartida de capitais proprios, conforme nota 45. O Grupo avalia reqular-
mente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de ativos disponiveis para venda sequindo os critérios de
julgamento descritos na politica contabilistica descrita na nota 1 aa).

Conforme referido na nota 58, a rubrica Titulos de rendimentos variavel — Unidades de participacdo inclui o montante de
19 018 milhares de Euros referentes a unidades de participacao num Fundo Especializado de Crédito adquiridas no ambito
da cedéncia de créditos a clientes. Este montante inclui 4 874 milhares de Euros referente a titulos junior (unidades de
participacdo com carater mais subordinado), os quais se encontram totalmente provisionados, conforme nota 15.

A rubrica Unidades de participacao inclui igualmente 24 913 185 unidades de participacdo no CA Imobilidrio — Fundo
Especial de Investimento Imobilidrio Aberto (FEIl) no montante de 213 601 milhares de Euros.

Os ativos financeiros disponiveis para venda encontram-se valorizados de acordo com os precos de mercado ou providers
e com metodologias de valorizacdo internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo
com a hierarquizacdo das fontes de valorizacdo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo categorizados
por niveis como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Nivel 1 1895 751 2174 363
Nivel 2 136 504 129 689
Nivel 3 181 987 3587
Ao custo de aquisicdo 267 203 266 729
2 481 445 2 574 368

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sao analisados como
seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro 30 115 19172
Dotacdo do exercicio 51 342 26 133
Reversao do exercicio (15 668) (3 083)
Utilizacdo de imparidade (26 841) (12 107)
Saldo em 31 de dezembro 38 948 30 115

Conforme descrito na nota 1 d), a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é apresentada liquida do total da
reserva de justo valor e de imparidade. O total de reserva de justo valor para a carteira de ativos financeiros disponiveis
para venda é negativo e ascende a 22 083 milhares de Euros (2011: milhares de Euros 319 551) e a imparidade ascende
a 38 948 milhares de Euros (2011: 30 115 milhares de Euros).

A evolucao da crise da divida dos paises da zona Euro associado a evolucao da situacado macro econémica na Grécia, que
tem contribuido para uma deterioracao da situacdo econdémica e financeira do Estado Grego e a incapacidade de aceder
a financiamentos nos mercados financeiros o que implica que a solvéncia imediata do pais continue dependente do con-
tinuo apoio da UE e do FMI.

Face esta conjuntura, a rubrica Imparidade para titulos inclui a imparidade reconhecida na divida soberana da Grécia
durante o exercicio de 2012, conforme referido nas notas 15 e 57. A imparidade corresponde, em 31 de dezembro de
2012, ao impacto do reconhecimento em resultados do valor da reserva de justo valor dos referidos titulos e foi determi-
nada com base nos precos observaveis de mercado. Com base nesta andlise, o Grupo reconheceu no exercicio de 2012,
uma imparidade adicional de 11 257 milhares de Euros (2011: 19 309 milhares de Euros).
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A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2012, é a sequinte:

Inferior a
trés meses
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 51 886
Estrangeiros 2 521
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 48
Estrangeiros 24 674
Papel comercial 100 596
179 725
Titulos de rendimento variavel
Acoes de empresas
Nacionais _
Estrangeiras -
Unidades de participacao -
179 725

Entre trés
meses e um ano

248 353
63 627

64 324
14 420
81295

472 019

472 019

2012

Superior a
um ano

815676
18 152

282 665
217 570
65 593

399 656

7375
7 375
1407 031

Indeterminado

3119

3119

6 392
7182
405 977

419 551
422 670

(milhares de Euros)

Total

1115915
84 300

347 037
259783
247 484

2 054 519

6392
7182
413 352

426 926
2 481 445

A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2011, é a sequinte:

Inferior a
trés meses

Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais -
Estrangeiros -
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais -
Estrangeiros -
Papel comercial -

Titulos de rendimento variavel
Acoes de empresas
Nacionais -
Estrangeiras -
Unidades de participacao -

Entre trés
meses e um ano

417 255
10 668

76 996
29 832
54 469

589 220

203
203
589 423

2011

Superior a
um ano

733 271
116 545

178 155
391 044
206 529

625 544

1625 544

Indeterminado

2 490
9132

11622

6 501
6 563
334715

347 779
359 401

(milhares de Euros)

Total

N

150 526
127 213

257 641
430 008
260 998

2 226 386

6 501
6 563
334918

347 982
2 574 368
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Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nao cotados, é desagregada da sequinte forma:

(milhares de Euros)

2012 2011
Cotados Néo cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores
publicos
Nacionais 1115915 - 1115915 1150 526 - 1150 526
Estrangeiros 84 300 - 84 300 127 213 - 127 213
Obrigacdes de outros
emissores
Nacionais 319 553 27 484 347 037 257 641 - 257 641
Estrangeiros 259 783 - 259 783 430 008 - 430 008
Papel comercial 1766 245718 247 484 - 260 998 260 998
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 1380 5012 6 392 1087 5414 6 501
Estrangeiros 6 827 355 7182 6 245 318 6 563
Unidades de participacao 399 207 14 145 413 352 334918 - 334918

2188 731 292 714 2 481 445 2 307 638 266 730 2 574 368
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Esta rubrica é apresentada como seque:

Ativo
Swaps de taxa de juro

Passivo
Swaps de taxa de juro

2012

931

3177

(milhares de Euros)

2011

1311

13 041

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacao,
conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo categorizados no nivel 2.

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposicdo ao risco de taxa de juro. O tratamento
contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se o Grupo esta exposto as variacoes de justo valor,
ou a variacoes de fluxos de caixa, ou se encontra perante coberturas de transacoes futuras.

O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade das relacoes de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efetuado as rubricas do ativo e do passivo que incluem itens cobertos
¢ analisado como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Recursos de outras instituicdes de crédito (600) (739)
Ativos financeiros disponiveis para venda 1987 1553

1387 814

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades, em 31 de dezembro de 2012, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferiora  Entre trés Inferior a  Entre trés
trés meses Superior a trés meses Superior a

meses e um ano um ano Total meses eumano aum ano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - 23 000 92 000 115 000 - (366) (1 880) (2 246)

- 23000 92 000 115 000 - (366) (1 880) (2 246)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2011, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2011
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferiora  Entre trés Inferiora  Entre trés
trés meses Superior a trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total meses eumano aum ano Total

Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - - 515 000 515 000 - - (11 730) (11 730)

- - 515 000 515 000 - - (11 730) (11 730)
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As operacOes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2012, podem ser analisadas como seque:

(milhares de Euros)

2012
Variacdo do
Variacdo do justo valor
Justo valor justo valor Justo valor do elemento
do do derivado do elemento coberto no
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional  derivado (') no exercicio coberto (2) exercicio ()
Swap de taxa de juro Recursos de OIC's Taxa de juro 20 000 803 (108) (600) 139
Ativos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 95 000 (3 049) (878) 1987 434
115 000 (2 246) (986) 1387 573

(1) Inclui o juro corrido.

(2) Atribuivel ao risco coberto.

As operacOes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2011, podem ser analisadas como seque:

(milhares de Euros)

2011
Variacdo do
Variacdo do justo valor
Justo valor justo valor Justo valor do elemento
do do derivado do elemento coberto no
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional derivado (1) no exercicio coberto (2) exercicio (3)
Swap de taxa de juro Recursos de OIC's Taxa de juro 20 000 911 1834 (739) (739)
Ativos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 95 000 (2171) 432 1553 1170
Crédito a clientes Taxa de juro 400 000 (10 470) 396 3 660 3 660
515 000 (11 730) 2 662 4474 4091
(1) Inclui o juro corrido!
(2) Atribuivel ao risco coberto.
Esta rubrica é apresentada como segue:
(milhares de Euros)
2012 2011
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 6185 37 419
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros 21310 39575
27 495 76 994

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 49.

O Grupo avaliou com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a existéncia de evidéncia objetiva da imparidade na sua
carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndo tendo verificado eventos com impacto no montante recuperavel
dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.
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Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2012, como segue:

(milhares de Euros)

Data de Data de Valor de

Denominacdo emissao reembolso Taxa de juro Balanco

OT - setembro 98/23-09-2013 maio 1998 setembro 2013 Taxa fixa de 5,450% 96
OT - outubro 05/15-10-2015 julho 2005 outubro 2015 Taxa fixa de 3,350% 6 090
Netherlands Government 05/2015 junho 2005 julho 2015 Taxa fixa de 3,250% 5022
Republic of Austria 04/15-07-2015 maio 2004 julho 2015 Taxa fixa de 3,500% 2 021
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 marco 2005 setembro 2015 Taxa fixa de 3,750% 1993
Buoni Poliennali Del Tes. 05/2015 maio 2005 agosto 2015 Taxa fixa de 3,750% 2 001
OT Angola 12/18-07-2014 - 6,98% julho, 2012 julho, 2014 Taxa fixa de 6,980% 1220
OT Angola 12/18-07-2014 - 6,98% julho, 2012 julho, 2014 Taxa fixa de 6,980% 3892
OT Angola 12/25-07-2014 - 6,98% julho, 2012 julho, 2014 Taxa fixa de 6,980% 1219
OT Angola 12/25-07-2014 - 6,99% julho, 2012 julho, 2014 Taxa fixa de 6,990% 3890
OT - Cabo Verde — marco 10/01-03-2013 marco 2010 margo 2013 Taxa fixa de 5,740% 51
27 495

Os investimentos detidos até a maturidade sao valorizados de acordo com o descrito na nota 1d).
Durante os exercicios de 2012 e de 2011, a CEMG nao procedeu a transferéncias para ou desta categoria de ativos.

Em 31 de dezembro de 2012, a anélise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012
Inferior a Entre trés Entre um ano Superior
trés meses meses e um ano  a cinco anos a cinco anos Total
Obrigagdes de emissores publicos nacionais - 96 6 089 - 6 185
Obrigagdes de emissores publicos estrangeiros - - 21310 - 21310
- 96 27 399 - 27 495
Cotados - 96 27 399 - 27 495

Em 31 de dezembro de 2011, a andlise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente é a sequinte:

(milhares de Euros)

2011
Inferior a Entre trés Entre um ano Superior
trés meses meses e um ano  a cinco anos a cinco anos Total
Obrigacdes de emissores publicos nacionais - 31292 6127 - 37 419
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros - 24 385 15 190 - 39575
- 55677 21317 - 76 994

Cotados - 55677 21317 - 76 994



Esta rubrica é apresentada como seque:

Participagoes financeiras em associadas e outras
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Pinto & Bulhosa, S.A.

Naviser — Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Néo cotados

Imparidade para participacdes financeiras em associadas e outras

Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro sequinte:

31 de dezembro de 2012
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
HTA - Hotéis, Turismo e Animacdo dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.

31 de dezembro de 2011
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
HTA — Hotéis, Turismo e Animacdo dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.
Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

HTA — Hoteis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Pinto & Bulhosa, S.A.

Naviser — Transportes Maritimos Internacionais, S.A.
Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Ativo

522 559
497 552
45731
4983
172 274

555 295
493 069
47 709
4891
290 622
143 743

Passivo

442 860
445 090
28 302
1593
127 930

486 117
461 871
29277
1430
240 066
123 821

Percentagem detida

2012
%

25,65
39,34
20
29,41
20
16
20

2011
%

25,65
39,34
20
29,41
20
16
20
20

Capital
Proprio

79 699
52 462
17 429

3390
44 344

69 178
31198
18 432
3461
50 556
19922

Proveitos

212 334
51628
7 638
41

62 698

252 503
47 459
7 991
121

68 073
304 595

Valor de balanco

2012

17 541
20596
3460
997
18 242

2012

17 745
12 274
3686
1041
18 320

4790

Relatério e Contas Anuais 2012

2012

20 596
18 242
17 541
3460
997
191
150

61177
(341)
60 836

Resultado
liquido

(15 706)
5158
(596)

(G3)
(7 232)

(2 438)
5372
(895)

77

(5 687)

4025

(milhares de Euros)

2011

12 274
18 320
17 745
3686
1041

191

150
4790

58 197
(341)
57 856

(milhares de Euros)

Custo da
participacdo

29 566
9530
3200
1000

21018

23 566
9530
3200
1000

21018
4 300

(milhares de Euros)

Resultados de associadas

2012

(7 205)
1970
(145)

(13)

(1 446)

753

2011

(626)
2114
(179)
23
(1138

805
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O movimento verificado nesta rubrica é analisado como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo inicial 57 856 37 060
Aquisicoes 6 000 24 461
Resultado de associadas (6 086) 999
Reserva de justo valor de associadas 8722 (3 594)
Dividendos recebidos (866) (1 070)
Alienacoes (4 790) -
Saldo final 60 836 57 856

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Imoveis e outros ativos resultantes da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes 521 849 168 102
Imparidade para ativos nao correntes detidos para venda (30 054) (31 091)
491 795 137 011

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a nota 1 )).

A rubrica Imdveis e outros ativos resultantes de resolucado de contratos de crédito sobre clientes resulta da resolucdo de
contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (/) dacao simples, com opcao de recompra ou com locacao financeira,
sendo contabilizadas com a celebracao do contrato de dacao ou promessa de dacao e respetiva procuracao irrevogavel
emitida pelo cliente em nome do Grupo; ou (i) adjudicacdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execucao
das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacéo apos registo
de primeira penhora.

De acordo com a expectativa do Grupo, pretende-se que os referidos ativos estejam disponiveis para venda num prazo
inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua alienacao. A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja
celebrados Contratos promessa de compra e venda no montante de 15 345 milhares de Euros (2011: 26 325 milhares de
Euros).

Os movimentos dos ativos ndo correntes detidos para venda no exercicio de 2012, sao analisados como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro 168 102 201 710
Aquisicoes 461 505 153 705
Alienacoes (69 216) (187 568)
Qutros movimentos (38 542) 255

Saldo em 31 de dezembro 521849 168 102
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Os movimentos da imparidade para ativos nao correntes detidos para venda sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro 31091 39 336
Dotacao do exercicio 32912 25197
Reversdo do exercicio (32 400) (39 498)
Utilizacao (1 549) (3 944)
Transferéncias - 10 000
Saldo em 31 de dezembro 30 054 31091

Em novembro e dezembro de 2011, o Grupo procedeu & venda de parte dos iméveis ao fundo CA Imobiliario — Fundo
Especial de Investimento Imobilidrio Aberto (FEIl). Considerando a natureza da transacdo os ativos foram desreconhecidos.
Estes imoveis estavam registados pelo valor de 147 956 milhares de Euros, liquido de imparidade, originando uma mais-valia
de 22 741 milhares de Euros e uma reverséo de imparidade constituida de 13 996 milhares de Euros, conforme referido na
nota 9.

A rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e das suas participadas
no dmbito da aquisicdo por parte do Grupo em 31 de marco de 2011

A rubrica Propriedades de Investimento inclui os imoveis detidos pelo «Finipredial — Fundo de Investimento Aberto»,
«Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional» e «Polaris — Fundo
de Investimento Imobilidrio Fechado de Subscricdo Particular», que sdo consolidados integralmente, conforme politica
contabilistica descrita na nota 1 b).

Os imdveis encontram-se valorizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 g).
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30. Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é apresentada como seque:

Custo
Imoveis
De servico proprio
Obras em imoéveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalacoes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Patrimonio artistico
Ativos em locacao operacional
Ativos em locacao financeira
Outras imobilizacdes corporeas
Imobilizacdes em curso

Amortizacées acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

(milhares de Euros)

2012 2011
35288 36 699
70 698 67 653
35 35
20635 20921
3292 3364
92 550 85661
25 467 23382
4835 5126
9474 9 846
5 5
2 869 2755
10 365 9561
38 38
2 454 2 406
3898 5858
281903 273 310
(24 748) (18 440)
(160 580) (146 213)
(185 328) (164 653)
96 575 108 657
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o ano de 2012, sdo analisados como segue:

Custo
Imoveis
De servico proprio
Obras em iméveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalagoes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Patrimonio artistico
Ativos em locacao operacional
Ativos em locacao financeira
Outras imobilizagdes corporeas

Imobilizacoes em curso

Amortizacoes acumuladas
Imoveis
De servico proprio
Obras em imdéveis arrendados
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalacdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Ativos em locacao operacional
Ativos em locacao financeira

Outras imobilizagdes corporeas

Saldo em Aquisicoes/

1 janeiro Dotacoes Abates
36 699 - (870)
67 653 250 -

35 - -
20921 96 (344)
3364 16 (84)
85 661 8290 (1 386)
23382 963 (1)
5126 300 (583)
9 846 74 (436)
5 — —

2 755 114 -
9561 2627 (1.869)
38 - -

2 406 54 -
5858 2 083 -
273 310 14 867 (5573)
7921 1885 (278)
37 870 8801 (605)
15 869 1103 (267)
2 893 130 (56)
70 565 8152 (1344)
14 502 1811 (125)
4445 258 (323)
6 605 930 (311)
5 _ _

2 302 1499 (610)
38 - -
1638 179 (12)
164 653 24 748 (3931

Reqularizag6es/

(milhares de Euros)

Saldo em

Transferéncias 31 dezembro

(541)
2795

(142)

35288
70 698
35

20 635
3292
92 550
25 467
4 835
9474

5

2 869
10 365
38
2454
3898

281903

9 386
46 066

16 705
2 967
77 373
16 188
4 380
7224

5
3191
38
1805

185 328

117



118

Caixa Econémica Montepio Geral

Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o ano de 2011, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Saldo em Aquisicoes/ Reqularizagoes/ Saldo em
1 janeiro Dotacdes Abates Transferéncias 31 dezembro
Custo
Imoveis
De servico proprio 62 353 42119 (68 135) 362 36 699
Obras em iméveis arrendados 24 190 42 342 - 1121 67 653
Imobilizado em curso 35 - - - 35
Equipamento
Mobilidrio e material 11 070 10 144 (293) - 20 921
Maquinas e ferramentas 1869 1561 (66) - 3364
Equipamento informatico 58 367 28 847 (1 600) 47 85 661
Instalagoes interiores 15 837 6 608 937 - 23 382
Equipamento de transporte 436 4951 (261) - 5126
Equipamento de seguranca 4972 4 831 (10 53 9 846
Outro equipamento - 19 (14) - 5
Patriménio artistico 1050 1655 - 50 2 755
Ativos em locacao operacional 4 965 5428 (832) - 9561
Ativos em locacao financeira - 38 - - 38
Outras imobilizagdes corporeas 31 2 375 - - 2 406
Imobilizacdes em curso 3375 5067 - (2 584) 5858
188 550 155 985 (70 274) (951) 273 310
Amortizacées acumuladas
Iméveis
De servico proprio 16 055 1784 (19 618) 9 700 7 921
Obras em imdéveis arrendados 15984 3891 - 17 995 37 870
Equipamento
Mobiliario e material 8014 1192 (292) 6 955 15 869
Maquinas e ferramentas 1771 156 (65) 1031 2 893
Equipamento informéatico 43 937 7 149 (1 598) 21077 70 565
Instalacdes interiores 8 698 1545 (13) 4272 14 502
Equipamento de transporte 376 448 (238) 3859 4 445
Equipamento de seguranca 3244 853 (6) 2514 6 605
QOutro equipamento - 1 (14) 18 5
Ativos em locacao operacional 1184 1276 (390) 232 2 302
Ativos em locagao financeira - - - 38 38
Outras imobilizagdes corporeas - 145 - 1493 1638
99 263 18 440 (22 234) 69 184 164 653

A 31 de dezembro de 2011, a rubrica de Aquisicoes/Dotacdes relativa ao custo e de Regularizacbes/Transferéncias relativa
as Amortizacoes acumuladas correspondem aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e das suas parti-
cipadas no dmbito da aquisicdo por parte do Grupo em 31 de marco de 2011.

Em dezembro de 2011, o Grupo procedeu a venda de parte de Imoveis de servico préprio ao Montepio Geral — Associacdo
Mutualista. Estes iméveis estavam registados pelo valor de 48 517 milhares de Euros, liquido de amortizacées, originando
uma mais-valia de 28 154 milhares de Euros, conforme referido na nota 9.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Custo
Software 64 565 68 961
Diferencas de consolidacao e de reavaliacao (goodwill) 53024 53 024
Outros ativos intangiveis 8 590 13 286
Ativos intangiveis em curso 87 707
126 266 135978
Amortiza¢des acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (18 808) (9 830)
Relativas a exercicios anteriores (21 899) (35 943)
(40 707) (45 773)
Imparidade para ativos intangiveis (26 512) -
59 047 90 205

A rubrica Diferencas de consolidacao e de reavaliacao (goodwill), corresponde ao justo valor dos ativos e passivos do Grupo
Finibanco adquiridos pelo Grupo em 31 de marco de 2011 ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista, conforme descrito
na nota 1 a).

Este ativo intangivel ndo possui vida util finita, pelo que, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b)
e 1 aa), o seu valor recuperével é revisto anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As even-
tuais perdas por imparidade determinadas sao reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperavel do goodwill deve ser o maior entre o seu valor de uso (isto ¢, o valor pre-
sente dos fluxos de caixa futuros que se esperam do seu uso) e o seu justo valor deduzido dos custos de venda. Tendo
por base estes critérios, o Grupo efetua anualmente avaliacoes em relacao as participacoes financeiras para as quais existe
goodwiill registado no ativo que consideraram entre outros fatores:

(i) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros gerados;

i) uma expectativa sobre potenciais variacbes nos montantes e prazo desses fluxos de caixa;

(

(iff) o valor temporal do dinheiro;

(iv) um prémio de risco associado a incerteza pela detencédo do ativo; e
(

v) outros fatores associados a situacao atual dos mercados financeiros.

As avaliacoes efetuadas tém por base pressupostos razodveis e suportaveis que representam a melhor estimativa do
Conselho de Administracdo sobre as condi¢des economicas que afetardo cada entidade, os orcamentos e as projecoes
mais recentes aprovadas pelo Conselho de Administracdo para aquelas entidades e a sua extrapolacao para periodos futuros.
Os pressupostos assumidos para as referidas avaliacoes podem alterar-se com a modificacdo das condicdes economicas e
de mercado.

Nesta base, e considerando a manutencao das condicdes adversas do mercado nacional e internacional o Conselho de
Administracdo decidiu iniciar uma revisao aprofundada do Business Plan do Grupo Finibanco e dos pressupostos subjacen-
tes. A referida revisdo esta ainda em curso e devera incorporar ndao apenas os impactos resultantes das atuais condicoes
econémicas em Portugal, como também do eventual impacto da situacao atual na Zona Euro.

Néo obstante a reavaliacdo do Business Plan, que serd concluida durante em 2013, o Conselho de Administracdo concluiu
pela necessidade de fazer refletir nas demonstracoes financeiras consolidadas de 2012, uma perspetiva prudente face aos
resultados esperados da referida reavaliacao. Face ao exposto foi registada uma imparidade do goodwill associado a par-
ticipacdo do Grupo Finibanco, no montante de 26 512 milhares de Euros.
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Os movimentos da rubrica de Ativos intangiveis, durante o exercicio de 2012, so analisados como segue:

(milhares de Euros)

Saldo em Aquisicoes/ Reqularizag6es/ Saldo em
1 janeiro Dotacdes Abates Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 68 961 19 348 (23 862) 118 64 565
Diferencas de consolidacao
e de reavaliacao (goodwill) 53 024 - - - 53 024
Outros ativos intangiveis 13 286 - (32) (4 664) 8 590
Ativos Intangiveis em curso 707 145 (520) (245) 87
135978 19 493 (24 414) (4791) 126 266
Amortizacées acumuladas
Software 45773 18 808 (23 855) (19) 40 707
45773 18 808 (23 855) (19) 40 707

Os movimentos da rubrica de Ativos intangiveis, durante o exercicio de 2011, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Saldo em Aquisicoes/ Regularizagoes/ Saldo em
1 janeiro Dotaces Abates Transferéncias 31 dezembro
Custo
Software 31798 27 625 (188) 9726 68 961
Diferengas de consolidacao
e de reavaliacao (goodwill) - 53 024 - - 53 024
Outros ativos intangiveis - 13 286 - - 13 286
Ativos Intangiveis em curso 6 106 2 043 - (7 442) 707
37 904 95 978 (188) 2284 135978
Amortizacées acumuladas
Software 19 650 9830 (179) 16 472 45773
19 650 9830 (179) 16 472 45773

A 31 de dezembro de 2011, a rubrica de Aquisicoes/Dotacoes relativa ao custo e de Reqularizacdes/Transferéncias relativa
as Amortizacdes acumuladas correspondem aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e das suas parti-
cipadas no ambito da aquisicio por parte do Grupo em 31 de marco de 2011.

Os movimentos da imparidade para ativos intangiveis sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011

Saldo em 1 de janeiro -
Dotacao do exercicio 26 512 -

Saldo em 31 de dezembro 26 512 -
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Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas («IRC»). Desta forma, e tendo por base a legislacdo aplicavel, as diferencas tem-
pordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC, sempre que haja uma
probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro, de acordo com a politica con-
tabilistica descrita na nota 1 w), sao elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 31 de dezembro de 2012 e em 31 de dezembro
de 2011 podem ser analisados como sequem:

(milhares de Euros)

Ativo Passivo Liquido
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Instrumentos financeiros 3749 18 630 - (@) 3 749 18 629
Qutros ativos tangiveis (26) 961 (459) - (485) 961
Provisdes 153 229 36 089 - 13 153 229 36 102
Beneficios a empregados 41 784 8 460 (74) (48) 41710 8412
Prejuizos fiscais reportaveis 67 251 16 553 - - 67 251 16 553
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 265 987 80 693 (533) (36) 265 454 80 657

O Grupo avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balanco tendo por base as expectativas de lucros futu-
ros tributdaveis.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao reconhecidos quando existe uma
expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a recuperacao de prejuizos fiscais reportaveis
e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.

Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

Ano de caducidade 2012
2014 10 542
2015 4 606
2017 52 103

67 251

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as sequintes contrapartidas:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo inicial 80 657 -
Reconhecido em resultados 177 914 18 381
Reconhecido em reservas e resultados transitados 6 883 48 152
Transferéncias - 14124
Saldo final (Ativo / (Passivo)) 265 454 80 657

A rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e das suas participadas
no dmbito da aquisicdo por parte do Grupo em 31 de marco de 2011.
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O imposto reconhecido em resultados e reservas durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 teve as
sequintes origens:
(milhares de Euros)
2012 2011

Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido
em resultados em reservas em resultados em reservas

Instrumentos financeiros - (14 887) 91 18 627
Outros ativos tangiveis (1 444) 5 1902 1)
Provises 117 128 - 18 438 23 606
Beneficios de empregados 10 979 22 318 (992) 5930
Prejuizos fiscais reportaveis 51251 (553) (1058 -
Imposto diferido 177 914 6 883 18 381 48 152
Impostos correntes (6 963) - (3 689) -
Total do imposto reconhecido 170 951 6 883 14 692 48 152

A variacao de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do exercicio reconhecidos em
resultados, bem como as variacoes relevadas em capitais proprios, nomeadamente o impacto decorrente da alteracao, nos
termos previstos na politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais relativos a planos de pensoes
e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliacao de
ativos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.

A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser analisada
como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos (134 804) 71653
Contribuicao Extraordinaria sobre o Sector Bancario 4621 4239
Resultado antes de impostos para reconciliagdo da taxa de imposto (130 183) 75 892
Taxa de imposto 25,0 25,0

Imposto apurado com base na taxa de imposto (32 546) 18 973
Custos ndo dedutiveis (68,2) (88 729) (5,7) (4 293)
Receitas isentas de imposto (36,7) (47 715) (3,5) (2 627)
Prejuizos fiscais utilizados (3.4 (4 423) (1,0) (778)
Tributacbes auténomas e outros impostos 1,2 1584 0,9 665
Outros 0,7 878 (35,1) (26 632)
Imposto do periodo (126,8) (170 951) (20,5) (14 692)

O Grupo reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliacdo da sua recuperabilidade, tendo em conta a
expectativa de lucros fiscais futuros.

Até 31 de dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(«IRC»), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10.° do Cddigo do IRC, tendo tal isencao sido reconhecida por
Despacho de 3 de dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de
23 de marco, que aprovou o Orcamento do Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas. Desta forma, e tendo por base a legislacdo aplicavel, as diferencas temporarias
entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabili-
dade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro séo elegiveis para o reconhecimento
de impostos diferidos.

Considerando esta alteracao, em 2011, o Grupo ja tinha procedido ao reconhecimento de parte das diferencas temporéarias
apuradas em 31 de dezembro de 2011 no valor de 80.657 milhares de Euros. Em 2012, o Conselho de Administracdo, ana-
lisou a informacao adicional recebida das Autoridades Fiscais competentes sobre os esclarecimentos solicitados pela CEMG e
concluiu a andlise de recuperabilidade futura sobre as diferencas tempordrias nao reconhecidas, e em funcdo da avaliacao
destes aspetos concluiu sobre o registo dos impostos diferidos ainda nao reconhecidos no valor de 184 797 milhares de Euros.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Bonificacoes a receber do Estado Portugués 9736 9724
Outros devedores 136 948 185 852
Outros proveitos a receber 6 328 11903
Despesas com custo diferido 6 690 8 000
Contas diversas 321 821 290 528
481 523 506 007
Imparidade para outros ativos (3 636) (1 037)
477 887 504 970

A rubrica Bonificacbes a receber do Estado Portugués corresponde as bonificacoes referentes a contratos de crédito a habi-
tacao e PME's, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes montantes ndo vencem juros e
sao reclamados mensalmente.

Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a rubrica Bonificacoes a receber do Estado Portugués pode ser
detalhada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Bonificacoes reclamadas ao Estado e ainda nao liquidadas 4275 2111
Bonificacoes processadas e ainda ndo reclamadas 1543 3157
Bonificacdes vencidas e ainda nao reclamadas 3918 4 456

9736 9724

A rubrica Contas Diversas inclui, em 31 de dezembro de 2012, o montante de 157 010 milhares de Euros (2011: 78 215
milhares de Euros) relativo a operacdes realizadas com titulos, registadas na trade date a aguardar liquidacao. A rubrica
Contas diversas inclui ainda o valor de 57 667 milhares de Euros (2011: 20 989 milhares de Euros) relativo aos ativos liqui-
dos reconhecidos em balanco e que representam o excesso de cobertura de responsabilidades com pensées, beneficios
de saude e subsidio por morte, conforme nota 50.

Os movimentos da imparidade para outros ativos sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro 1037 3473
Dotacéo do exercicio 1085 1001
Reversao do exercicio - 2)
Utilizacdo (1 000) (3 469)
Transferéncias 2514 34
Saldo em 31 de dezembro 3636 1037

A 31 de dezembro de 2011, a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S.,
S.A. e das suas participadas no ambito da aquisicdo por parte do Grupo em 31 de marco de 2011.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica regista os recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais que se
encontram colateralizados por titulos da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda.

A andlise da rubrica Recursos de bancos centrais pelo periodo remanescente das operacdes é a sequinte:

Até 3 meses
Mais de 6 meses

Esta rubrica é apresentada como segue:

Nao

remunerados Remunerados

Recursos de instituicdes de crédito no pais 850
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 60 706
61 556

2012

48 348
515 802

564 150

Total

49 198
576 508

625 706

2012

110 007
1666 507

1776 514

2011

Né&o

(milhares de Euros)

2011

702 975
1300 325

2 003 300

(milhares de Euros)

remunerados Remunerados Total

12 804 83 586
37 954 609 453
50 758 693 039

96 390
647 407

743 797

A anélise da rubrica Recursos de outras instituicoes de crédito pelo periodo remanescente das operacdes é a sequinte:

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses a 1 ano

1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Correcoes de valor por operacoes de cobertura

2012

68 240
10772
31356
348 871
174 973

634 212
(8 506)
625 706

(milhares de Euros)

2011

108 461
55517
467
362 434
245 164

772 043
(28 246)
743 797
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Nao Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Depositos a ordem 164 245 2053014 2 217 259 101 500 2512 744 2 614 244
Depositos a prazo (*) - 10845 501 10 845 501 - 10815437 10815437
Depositos de poupanca (*) - 170 577 170 577 - 248 293 248 293
Outros recursos 6579 - 6579 8039 - 8039
Correcoes de valor por operacdes de cobertura 15 531 - 15 531 15 906 - 15 906

186355 13069092 13255447 125445 13576474 13701919

Observacoes: (*) Depésitos estruturados para os quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na nota 22 e na politica contabilistica descrita na nota 1d).

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depositos, cuja finalidade
é a garantia de reembolso de depdsitos constituidos nas Instituicdes de Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos
das contribuices anuais para o referido Fundo estao definidos no Aviso n.° 11/94 de 29 de dezembro do Banco de
Portugal.

Em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica inclui 437 599 milhares de Euros (2011: 794 197 milhares de Euros) de depo-
sitos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

A andlise da rubrica Recursos de clientes pelo periodo remanescente das operacoes é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012 2011

Depositos a ordem 2 217 259 2614 244
Depositos a prazo e de poupanca

Até 3 meses 1976 072 1798 835

3 meses até 6 meses 2989 061 4 477 693

6 meses até 1 ano 1558 093 2173828

1 ano até 5 anos 4420 209 2 602 082

Mais de 5 anos 72 643 11292

13 233337 13677 974

Corregoes de valor por operagoes de cobertura 15 531 15 906

13 248 868 13 693 880

Outros recursos
Até 3 meses 6579 8039

13 255 447 13701919
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A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

Euro Medium Term Notes (EMTN)
Obrigacdes de caixa

Obrigacdes hipotecarias

Papel comercial

(milhares de Euros)

2012 2011
708 970 1314 250
1010123 452 505
63 706 357
643 180
2 362 336 2473 112

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentada na nota 49.

Em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica inclui o montante de 307 844 milhares de Euros (2011: 1 100 266 milhares de
Euros) de responsabilidades representadas por titulos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Durante o exercicio de 2012, o Grupo procedeu a emissdo de 1 282 612 milhares de Euros (2011: 263 011 milhares de
Euros) de titulos, tendo sido reembolsados 1 277 664 milhares de Euros (2011: 1 390 073 milhares de Euros).

A duracao residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, é apresentada

COMO seque:

Até 6 meses

6 meses até 1 ano
1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Correcoes de valor por operacdes de cobertura

(milhares de Euros)

2012 2011
697 685 803 514
302 635 758 726
1191 066 572 502
201 921 419 533
2 393 307 2554 275
(30 971) (81 163)
2 362 336 2473112

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigaces Hipotecarias, cujo montante maximo é de 5 000 000 milhares de Euros,
o Grupo procedeu a emissoes que totalizaram 1 500 000 milhares de Euros. As caracteristicas das emissoes vivas a 31 de

dezembro de 2012 sao apresentadas como segue:

Valor Valor Data de
Designagdo nominal de balanco emissdo
Obrig. hipotecarias — 2S5 1 000 000 1 000 389 dezembro 2009
Obrig. hipotecarias - 3S 500 000 500 135 novembro 2010
1500 000 1500 524

(milhares de Euros)
Periodicidade
do pagamento Taxa
dos juros de Juro

Rating
(Moody's/
/Fitch/Dbrs)

Data de
reembolso

Trimestral
Trimestral

dezembro 2016
novembro 2015

Euribor3M+0,75% Baa3/BB-/AL
Euribor3M+2,5%  Baa3/BB-/AL
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As obrigacdes hipotecarias sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacao que se encontram segregados como
patrimonio auténomo nas contas do Grupo, conferindo assim privilégios creditorios especiais aos detentores destes
titulos sobre quaisquer outros credores. As condicbes da referida emissao enquadram-se no disposto do Decreto-Lei
n.° 59/2006, nos Avisos n.° 5/2006 de 20 de marco, n.° 6/2006 de 11 de outubro, n.° 7/2006 de 11 de outubro e
n.° 8/2006 de 11 de outubro e na Instrucdo n.° 13/2006 de 15 de novembro do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissoes € superior em 31 de dezembro de 2012, em 2 816 016 milhares
de Euros (2011: 2 980 039 milhares de Euros) de acordo com a nota 21.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2012 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o seguinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 Compras Outros Saldo em 31

de janeiro Emissoes Reembolsos (Liquidas) movimentos (3) de dezembro
Euro Medium Term Notes (EMTN) 1 314 250 - (569 364) (87 919) 52 003 708 970
Obrigacdes de caixa 452 505 546 037 - 13 401 (1 .820) 1010123
Obrigacdes hipotecarias 706 357 - (708 300) 17 750 (15 744) 63
Papel Comercial - 636 575 - - 6 605 643 180

2473 112 1182612 (1277 664) (56 768) 41 044 2 362 336

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balanco, correcoes por operacoes de cobertura, correcoes de justo valor e variacdo cambial.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2011 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o sequinte:

(milhares de Euros)

Saldo em 1 Compras Outros Saldo em 31

de janeiro Emissdes Reembolsos (Liquidas) movimentos (3) de dezembro
Euro Medium Term Notes (EMTN) 2 437 249 - (874 777) (171 531) (76 691) 1314 250
Obrigacdes de caixa 566 304 263 011 (416 047) 29 551 9 686 452 505
Obrigacdes hipotecarias 832 690 - (120 425) (17 750) 11 842 706 357

3836 243 263 011 (1411 249) (159 730) (55 163) 2473112

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balanco, correcoes por operagoes de cobertura, correcdes de justo valor e variacao cambial.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d), no caso de compras de titulos representativos de responsa-
bilidades do Grupo, os mesmos sao anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de
balanco é reconhecido em resultados.
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Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Responsabilidades representadas por titulos é composta pelas sequintes emissoes:

(milhares de Euros)

Data de Data de Valor de
Descri¢do da emissdo emissdo  reembolso Taxa de juro balanco
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO SELECT 5 ANOS 22-01-2008 22-01-2013  Taxa fixa de 2,5% nos primeiros 4 anos; 1000
Remuneracdo variavel na data de reembolso
que correspondera ao maximo entre 2,5%
e 60% da performance média anual do cabaz
nos 5 anos, sendo o cabaz composto por dois
activos financeiros: Indice Down Jones
Eurostoxx Select Dividend 30 e o Indice IBOXX
Euro Eurozone Performance Sovereigns
5a 7 anos
OBRIGS CX-MONTEPIO TX FIXA 5 AN-JAN/O8 24-01-2008 24-01-2013  Taxa fixa de 2,5% 2 500
OBRIGS CAIXA-MG INFLACCAO-2008/16-1.2 S 16-06-2008 16-06-2016  3,2% + taxa anual de inflacdo europeia 4700
OBRIGS CAIXA-CRPC-SETEMBRO-2009-2014 03-09-2009 04-09-2014 1.°a4.°ano: 3%; 5.° ano: 6% 4 000
OBRIGS CAIXA-CRPC-SETEMBRO-2009-2017 03-09-2009 04-09-2017 1.°a4.° ano: 3,75%; 5.° ano: 6,75% 1500
OBRIGS CAIXA-CRPC-2009-2014-8.* SERIE 13-11-2009 12-11-2014 1.°a4.° ano: 3,25%; 5.° ano: 5,75% 3 800
OBRIGS CX-TX VARIAVEL-CEMG-2009-2013 23-11-2009 06-11-2013  Juros trimestrais: Eur 3M + 1% 500
OBRIGS CAIXA-MG TITULOS EUROPA-2009/13 04-12-2009 04-12-2013  Na maturidade o investidor recebe um cupao de 2711
28% caso a performance do Indice Euro Stoxx50
face ao nivel inicial for positiva. Se o indice
desvalorizar o investidor recebe apenas o capital
inicial
OBRIG.CX-MONT.TX FIXA CRESC.2010/13 1S 06-01-2010  06-01-2013  Trimestral: 1.° ano: 2,5%; 2.° ano: 3%; 1000
3.°ano: 3,5%
OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA 2010/14-1.7 SE 29-01-2010 29-01-2014 1.°ano: 3%; 2.° ano: 3,125%; 3.° ano: 3,25% 9 806
e 4.°ano: 3,5%
OBRIGS CAIXA-MG CABAZ OURO E PETROLEO 02-03-2010 03-03-2014  Na maturidade o investidor recebe o maximo 3705
entre 4% e a média das performances anuais
individuais dos activos subjacentes face ao nivel
inicial, sujeitas @ um maximo individual de 28%
OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA-2010/14-2.% S 23-03-2010 23-03-2014  1.° ano: 3%; 2.° ano: 3,20%; 3.° ano: 3,30% 20 000
e 4.°ano: 3,5%
OBRIGS CX-MG TX FIXA CRESC Abril-10/15 19-04-2010 19-04-2015 1.°ano: 2,6%; 2.° ano: 2,7%; 3.° ano: 2,8%; 500
4.°ano: 3%; 5.° ano: 3,5%
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA-2010/13-1.% SE 25-05-2010 25-05-2013  Taxa fixa de 2,5% 10 553
OBRIGS CAIXA-MG TOP-2010-2014-1.7 SERIE 31-05-2010 02-06-2014  1.° ano: 2,5%; 2.° ano: 2,75%; 3.° ano: 3% 520
e 4.°ano; 3,25%
OBRIGS CAIXA-CABAZ ENERGIA-2010-2014 31-05-2010 02-06-2014 Na maturidade, o investidor ird receber o maximo 2201
entre 4% e a performance do activo subjacente
face ao nivel inicial
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO-2010-2018 21-07-2010 22-07-2018 1.°ano: 2,25%; 2.° ano: 2,25%; 3.° ano: 2,5%; 850
- 2.2 SERIE - EOO-CRPC 10 18 2S 4.°ano: 2,5%; 5.° ano: 2,75%; 6.° ano: 3%,
7.°ano: 3,5%; 8.° ano: 5%
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA JULHO 2010/2014 30-07-2010 30-07-2014 Taxa fixa de 3,5% 22 747
- EOO-MG TXFX 10 14
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA AGOSTO-2010-2014  31-08-2010 31-08-2014  Taxa fixa de 3,5% 15914
- EOP-MG TXFX 10 14
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA SETEMBRO 09-09-2010  09-09-2020 Taxa fixa de 4% 200
2010-2020 - EOP-MGTXFXSET1020
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA SETEMBRRO 30-09-2010 30-09-2014 Taxa fixa de 3,5% 9 967
2010-2014 - EOP-TXFX SET10 14
OBRIGS CAIXA-MG TELECOMUNICACOES 20-12-2010 20-12-2014  Na maturidade o investidor ira receber a 558
- DEZEMBRO 2010-2014 performance média do indice Stoxx 600
Telecommunications com o minimo de 2%
(TANB) e 0 maximo de 40% (TANB)
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016 27-01-2011  28-01-2016  1.°ano: 3,53%; 2.° ano: 3,53%; 3.° ano: 4,03%,; 24 400
-1.% SERIE 4.° ano: 4,28% e 5.° ano: 5,28%
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA JANEIRO 2011-2015  08-02-2011 08-02-2015 Taxa fixa de 4% 19918



Descricao da emissao

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA CRESCENTE
FEVER-2011-2016

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 2.% SERIE

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE
FEVEREIRO 2016

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TOP EUROPA
- MARCO 2011/2015

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA MARCO 2011-2013
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016

- 3.7 SERIE
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019

- 1.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE ABRIL 2016

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 4.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 5. SERIE

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019
- 2.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE
JUN2011-ABR2016

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 6.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO
1795 DIAS 2011/2016

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019
- 3.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 7.2 SERIE

OBRIGS CAIXA-FNB DEZEMBRO 07/17

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016 -11.° SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016 -12. °SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1.2 S

OBGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1.7 SER

OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-3.# SER

Data de
emissao

11-02-2011

24-02-2011

02-03-2011

09-03-2011

09-03-2011
31-03-2011

31-03-2011

06-04-2011

28-04-2011

26-05-2011

26-05-2011

08-06-2011

30-06-2011

04-08-2011

07-09-2011

07-09-2011

20-12-2010

20-01-2012

20-01-2012

31-01-2012

28-02-2012

30-03-2012

Data de
reembolso

11-02-2016

24-01-2016

25-02-2016

09-03-2015

09-03-2013
01-04-2016

01-04-2019

01-04-2016

29-04-2016

27-05-2016

27-05-2019

29-04-2016

01-07-2016

29-07-2016

01-07-2019

01-09-2016

19-12-2017

01-12-2016

29-12-2016

01-02-2017

01-03-2017

31-03-2017

Relatério e Cont

(mi
Taxa de juro

1.°ano: 3,5%; 2.° ano: 3,90%; 3.° ano:
4,20%; 4.° ano: 4,30% e 5.° ano: 5,60%
1.2ano: 3,5%; 2.° ano: 3,90%; 3.° ano: 4,20%;
4.° ano: 4,30% e 5.° ano: 5,60%

1.°ano: 3,5%; 2.° ano: 3,90%; 3.° ano: 4,20%
4.° ano: 4,35% e 5.° ano: 5,60%

Na maturidade o cliente ira receber a média das
valorizacoes do Indice Euro Stoxx 50 observadas
em cada semestre, face ao valor inicial,
ponderadas em 110% se a cotagdo do Ouro for
igual ou estiver acima de 1100 USD/onca, com
um minimo de 4,25% e um maximo de 40%.
Taxa fixa de 3,25%

1. ano: 3,75%; 2.° ano: 4%; 3.° ano: 4,25%;
4.°ano: 4,5%; 5.° ano: 5,5%

1.°ano: 4,4%; 2.° ano: 4,4%; 3.° ano: 4,65%;
4.° ano: 4,65%; 5.° ano: 5%; 6.° ano: 5%,
7.°ano: 5,5%; 8.° ano: 6,5%

1 4%; 2.° ano: 4,25%; 3.° ano: 4,5%;
:4,75%; 5.° ano: 5,75%

1 3,75%; 2.° ano: 4%, 3.° ano: 4,25%;
:4,5%; 5.° ano: 5,5%

:4,10%; 2.° ano:4,30%; 3.° ano: 4,60%;
:4,80% e 5.°ano: 5,75%

1.°e2.°ano: 4,90%; 3.°e 4.°ano: 5,15%; 5.°
e 6.°ano: 5,50%; 7.° ano: 6% e 8.° ano: 7%
1. ano: 4,25%; 2.° ano: 4,5%; 3.° ano: 4,5%;
4.°ano: 4,75% e 5.° ano: 5%

1.°ano: 4,10%; 2.° ano: 4,30%; 3.° ano:
4,60%; 4.° ano: 4,80% e 5.° ano: 5,75%
1.°ano: 4,10%; 2.° ano: 4,30%; 3.° ano:
4,60%; 4.° ano: 4,80% e 5.° ano: 5,75%
1.°e2.°ano: 4,90%; 3.°e 4.° ano: 5,15%;
5.°e 6.°ano: 5,50%; 7.° ano: 6% e 8.° ano: 7%
1.°ano: 4,25%; 2.° ano: 4,30%; 3.° ano: 4,60%;
4.° ano: 4,80% e 5.°ano: 5,75%

1.° ano: Taxa fixa de 5%; a partir do 2.° ano

a remuneracao ¢ calculada de acordo com a
férmula, com um minimo de 0% e um maximo
de 6,5% por ano

1.°sem: 9,53606%; 2.° sem: 5,56%; 3.° sem:
5,880%; 4.° sem: 5,880%; 5.° sem: 6,360%;
6.° sem: 6,360%; 7.° sem: 6,680%; 8.° sem:
6,680%; 9.° sem: 8,280% e 10.° sem: 8,28%
1.°sem: 6,833%; 2.° sem: 5,214%; 3.° sem:
6,0265%; 4.° sem: 6,0265%; 5.° sem: 6,839%;
6.° sem: 6,839%; 7.° sem: 7,6515%;

8.°sem: 7,6515%; 9.°sem: 11,714% e
10.°sem: 11,714%

1.°sem: 5,21%; 2.° sem: 5,21%; 3.° sem:
6,035%; 4.° sem: 6,035%; 5.° sem: 6,861%;
6.° sem: 6,861%; 7.° sem: 7,686%;

8. sem: 7,686%; 9.° sem: 10,162% e

10.° sem: 10,162%

1.2 ano: 4,8333%; 2.° ano: 5,6667%; 3.° ano:
6,5%; 4.° ano: 7,3333% e 5.° ano: 9,8333%
1.°2ano: 4,6247%; 2.° ano: 4,9539%; 3.° ano:
5,2830%; 4.° ano: 5,6122%; 5.° ano: 6,5997 %

as Anuais 2012

ilhares de Euros)
Valor de
balanco
1200
22 800

12 450

5000

6593
19 250

20 000

10 000
24 250
19 500

5000
13 000
20000
10 000

5000
10 000

24 816

2500

4000

5650

9750

30 000
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Descricdo da emissao

OBRIGS CX-CRPC-2012/20-1. °SER

OBRIGS CX-MG CAPI CERTO 2012/17-4.7 SER
OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-5.° S

OBRIGS CAIXA-MG CAP CERTO 2012/20-2.% SE

OBRIG CX-Mg PARTIC junho-junho-2012/14
OBRIGS CX-MG TAXA FIXA-JUNHO 2012/2014
OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-6.° S

OBRIGS CX-MG PARTICUL JULHO-2012-2014
OBCX-M.CAB.ACOES JUN12/15

OBCX-M.PART.JUL/12 230714
OBCX-M.PART.JUL/12 240714

OBRIGS CX-MG PARTIC JUL/12 25072014
OBRIGS CX-MG TAXA FIXA JULHO 2012/2014
OBRIGS CX-MG CAPIT CERTO 2012/2017-7.° S

OBIGS CX-MG PARTIC AGOSTO/12 03082014
OBRIGS CAIXA-MG PART AGO/12 060815

OBRIGS CX-MG PARTIC AGOSTO/12 08082014
OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA AGOSTO 12-14
OBGS.CX-MG TX FX-24 AGOSTO 2012-14
OBRGS CX-MG PARTICULAR AGO/12 31082014
OBRIGS CAIXA-MG CAP CERTO 2012/20-3.* SE

OBRIGS CAIXA-MG CAP CERTO 2012/17-8.* SE

OBRIGS CAIXA-MG PART SET/12-03092014
OBRIGS CAIXA-MG PART SET/12-05092014
OBCX-M.PART.SET/12 120914
OBCX-M.PART.SET/12 140914
OBCX-M.PART.SET/12 170914
OBCX-M.PART.SET/12 190915

OBCX-M.PART.SET/12 210914
OBCX-M.PART.SET/12 260914
OBCX-MG CAP.CERTO12/17-9S

OBCX-M.PART.OUT/12 011015

OBRIGS CX-MG PART OUTUBRO12-02102014
OBRIGS CX-MG PART OUT12-03102014
OBRIGS CAIXA-MG PART OUT12-04102014
OBRIGS CAIXA-MG PART OUT/12-09102014
OBRIGS CAIXA-MG PART OU7/12-10102014
OBRIGS CAIXA-MG PART OUT/12-10102014
OBRIGS CX-MG PART-OUT/12-16102014
OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-10.2 S

Data de
emissao

30-03-2012

30-04-2012

31-05-2012

31-05-2012

04-06-2012
27-06-2012
29-06-2012

09-07-2012
11-07-2012

23-07-2012
24-07-2012
25-07-2012
25-07-2012
31-07-2012

03-08-2012
06-08-2012

08-08-2012
16-08-2012
24-08-2012
31-08-2012
31-08-2012

31-08-2012

03-09-2012
05-09-2012
12-09-2012
14-09-2012
17-09-2012
19-09-2012

21-09-2012
27-09-2012
28-09-2012

01-10-2012
02-10-2012
03-10-2012
04-10-2012
09-10-2012
10-10-2012
15-10-2012
16-10-2012
31-10-2012

Data de
reembolso

31-03-2020

01-05-2017

01-06-2017

01-06-2020

04-06-2014
27-06-2014
30-06-2017

09-07-2014
11-07-2015

23-07-2014
24-07-2014
25-07-2014
25-07-2014
01-08-2017

03-08-2014
06-08-2015

08-08-2014
16-08-2014
24-08-2014
31-08-2014
01-09-2020

01-09-2017

03-09-2014
05-09-2014
12-09-2014
14-09-2014
17-09-2014
19-09-2015

21-09-2014
27-09-2014
29-09-2017

01-10-2015
02-10-2014
03-10-2014
04-04-2013
09-10-2014
10-10-2014
15-10-2014
16-10-2014
31-10-2017

(milhares de Euros)

Valor de

Taxa de juro balanco
1°e2.°ano: 5,25%; 3°e4.°ano: 6% e 4 400
5.°ano: 6,75%; 6.° 7.° e 8.° cupao
Max [6,25% e Min (IPC+2%;9,15%)]
1.°ano: 4,75%; 2.° ano: 4,80%; 3.° ano: 5,10%, 68 000
4.°ano: 5,40% e 5.° ano: 6,35%
1.° ano: 6,3897%; 2.° ano: 6,8874%; 3.° ano: 8 700

8,8782%; 4.° ano: 9,6247% e 5.° ano: 13,6063%

1.°ano: 7,05%; 2.° ano: 8,2583%; 3.° ano: 600
8,2583%; 4.° ano: 9,7083%; 5.° ano: 10,7250%;

6.° ano: 7,4750%; 7.° ano: 8,3% e

8.°ano: 11,1583%

1.°2ano: 4,5% e 2.° ano: 5% 923

1.2ano: 4,5% e 2.° ano: 5% 21919
1.°ano: 6,52%; 2.° ano: 7,27%; 3.° ano: 5 000
8,02%; 4.° ano: 9,27% e 5.° ano: 12,77%

Taxa fixa de 5% 20 240
Na maturidade o investidor ira receber 50% 2272
da performance média do cabaz face a cotacao

inicial, com uma remuneracdo minima de 3,75%

e maxima de 30%

1.°2e 2.°sem: 5%; 3.°e 4.° sem: 5,25% 330
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 900
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 400
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 50 000
1.°ano: 7,65%; 2.° ano: 8,40%; 3.° ano: 6 000

8,65%; 4.° ano: 10,40%; 5.° ano: 11,90%

1°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 250
1.2sem: 5,055%; 2.° sem: 5%; 3.° e 4.° sem: 1025
5,25%; 5.° e 6.° sem: 5,35%

1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 450
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 59 983
1°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 78 002
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 280

1.2 ano: 5%; 2.° ano: 5,25%; 3.° ano: 6%; 1345
4.°ano: 6% e 5.° ano: 6,75%

1.2ano: 8,6%; 2.° ano: 9,7667%; 3.° ano: 9 000
10,9333%; 4.° ano: 12,1% e 5.° ano: 10,7%

1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 265
1.°2e2.°sem: 4,875%; 3.°e 4.° sem: 5,125% 2 300
1.°e 2.°sem: 5%; 3.°e 4.° sem: 5,25% 495
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 400
1.°2e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 1000
1°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%; 250
5.°e 6.°sem: 5,35%

1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.° sem: 5,25% 525
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 250
1.°ano: 10,9393%; 2.° ano: 11,9179%; 14 000
3.°ano: 12,1625%; 4.° ano: 13,3857% e

5.2 ano: 12,3286%

1.°ano: 5%; 2.° ano: 5,25%; 3.° ano: 5,35% 340
1°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 610
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 675
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 250
Taxa fixa de 5% 270
1.°2ano: 5%; 2.° ano: 5,25% 250
1.°2ano: 5%; 2.° ano: 5,25% 300
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 1210
1.°e2.°ano: 5,15%; 3.° ano: 5,4%; 4.° ano: 57 500

5,6% e 5.°ano: 6,15%



Descricao da emissao

OBRIGS CAIXA-MG PART NOV12-02112014
OBRIGS CAIXA-MG PART NOV12-06112014
OBRIGS CX-MG PARTICUL NOV12-06112014
OBRIGS CAIXA-MG PARTIC NOV12-19112014
OBGS CX MG TX FX NOV12-14

OBG MG TX FXPLUS NOV12-14

OBCX-MG POUP.FAMILIAR-1S

OBCX-MG CAP.CERT12/17-11S

OBCX-M.PART.DEZ/12 051214

OBRIGS CX-MG TX FX PLUS-06DEZ 2012-14
OBRIGS CAIXA-MG TX FIXA-6DEZ 2012-14
OBRIGS CAIXA-MG PARTIC DEZ12-211215

OBRIGS CAIXA-MG TX FX-20DEZ-2012-14
OBRIGS CAIXA-MG TX FX PLUS-20DEZ-12-14
OBCXMGTXFXPLUS 31DEZ-1214

OBGSCX MGTXFX 31DEZ-12-14
OBCX-M.PART.DEZ/12-311214

OBRIGS CX-MG-TIMBI-12-15

OBRIGS CX-MG-LATAM-12-15

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5P/C-08082012
PAPEL COMERC-180 DIAS-4,5PC-23082012
PAPEL COMERC-180 DIAS-4,5PC-05092012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5P/C-05092012
PAPEL COMERCIAL-180 DIAS-4PC-19092012
PAPEL COMERCIAL-364DIAS-4,5PC-19092012
PAPEL COMERCIAL-180DIAS-4,5PC-26092012
PAPEL COMERCIAL-364DIAS-5P/C-26092012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-03102012
PAPEL COMERC-364 DIAS-4,5 PC-03102012
PAPEL COMERC-180 DIAS-4,5PC-03102012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-03102012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-10102012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-101012
PAPEL COMERCIAL 364 DIAS-5P/C-1010201
PAPEL COMERCIAL 364 DIAS-4,5P/C-101012
PAPEL COMERCIAL-180 DIAS-4PC-17102012
PAPEL COMERCIAL-180 DIAS-4,5PC-171012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5PC-171012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5P/C-17102012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3P/C-24102012
PAPEL COMERC-90 DIAS-3,5P/C-24102012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-24102012
PAPEL COMERC-180 DIAS-4,5P/C-241012
PAPEL COMERC-364DIAS-4,5P/C-241012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-24102012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3P/C-31102012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3,5P/C-3110201
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-31102012
PAPEL COMERC 180 DIAS-4,5P/C-31102012
PAPEL COMERC-364 DIAS-4,5 PC-31102012

Data de
emissao

02-11-2012
06-11-2012
09-11-2012
19-11-2012
22-11-2012
22-11-2012
28-11-2012

28-11-2012

05-12-2012
06-12-2012
06-12-2012
21-12-2012

20-12-2012
20-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012

31-12-2012

08-08-2012
23-08-2012
05-09-2012
05-09-2012
19-09-2012
19-09-2012
26-09-2012
26-09-2012
03-10-2012
03-10-2012
03-10-2012
03-10-2012
10-10-2012
10-10-2012
10-10-2012
10-10-2012
17-10-2012
17-10-2012
17-10-2012
17-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
31-10-2012
31-10-2012
31-10-2012
31-10-2012
31-10-2012

Data de
reembolso

02-11-2014
06-11-2014
09-11-2014
19-11-2014
22-11-2014
22-11-2014
29-11-2017

29-11-2017

05-12-2014
06-12-2014
06-12-2014
21-12-2015

20-12-2014
20-12-2014
31-12-2014
31-12-2014
31-12-2014
31-12-2015

31-12-2015

07-08-2013
19-02-2013
04-03-2013
04-09-2013
18-03-2013
18-09-2013
25-03-2013
25-09-2013
02-10-2013
02-10-2013
01-04-2013
01-04-2013
08-04-2013
08-04-2013
09-10-2013
09-10-2013
15-04-2013
15-04-2013
16-10-2013
16-10-2013
22-01-2013
22-01-2013
22-04-2013
22-04-2013
23-10-2013
23-10-2013
29-01-2013
29-01-2013
29-04-2013
29-04-2013
30-10-2013
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(milhares de Euros)

Taxa de juro

1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%
1.°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%
1.°e 2.°sem: 5%; 3.°e 4.° sem: 5,25%
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%
Taxa fixa de 4,25%

Taxa fixa de 5%

1.°e2.°ano: 5,15%; 3.°ano e 4.° ano: 5,25%;
5.° ano: 6,70%

1.°e2.°ano: 5,15%; 3.°ano e 4.° ano: 5,25%;
5.2ano: 5,70%

1°e2°sem: 5% ; 3.°e4.°sem: 525%
Taxa fixa de 5%

Taxa fixa de 4,25%

1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%; 5.°
e 6.°sem: 5,35%

Taxa fixa de 4,25%

Taxa fixa de 5%

Taxa fixa de 5%

Taxa fixa de 4,25%

Taxa fixa de 5%

Taxa de juro indexada a 400% da performance
do cabaz de bases subjacentes com cupao
minimo garantido de 0%

Taxa de juro indexada a 60% da performance
do cabaz face a cotacao inicial, com uma
remuneracao maxima de 10% e uma
remuneracao minima de 0%.

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 3,0%

Taxa fixa de 3,5%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 3,0%

Taxa fixa de 3,5%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Valor de
balanco

250
730
300
1000
6282
18 549
3450

48 500

250
14140
4114
300

3324
13953
6 140
2122

300

22 607
21433
14 055
25753
24 389
23839
21953
21977
7188
11379
17 008
10 689
12 050
20 089
18 276
9982
9 809
20175
8288
18 230
1172
500
6438
7 596
7 096
5677
501
705
5911
6 440
7 946
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Descricdo da emissao

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-31102012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3P/C-07112012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3,5P/C-071112
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-07112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-071120
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-071112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-07112012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3P/C-14112012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3,5P/C-141112
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-14112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-141112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-141112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-14112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-21112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-211120
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-211120
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-21112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-28112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-281112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-281112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-28112012
PAPEL COMERCIA-PARTICULAR-5PC-21112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-05122012
PAPEL COMERCIAL 180D-4,5PC-05122012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-051220
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-05122012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-12122012
PAPEL COMERCIAL 180DIAS-4,5PC-12122012
PAPEL COMERC-364 DIAS-4,5 PC-12122012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-12122012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-19122012
PAPEL COMERC 180 DIAS-4,5P/C-19122012
PAPEL COMERC-364 DIAS-4,5 PC-19122012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-19122012
PAPEL COMERCIAL 182 DIAS-4P/C-31122012
PAPEL COMERCIAL 182DIAS-4,5PC-31122012
PAPEL COMERCIAL-364DIAS-4,5PC-31122012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-31122012
PAPEL COMERCIAL-PARTIC-90D-4PC-051212
PAPEL COMERC-PARTIC-356D-5PC-28122012
PAPEL COMERCIAL - FINICREDITO 12 EMISSAO
Empréstimo obrigacionista CEMG 2004
Empréstimo obrigacionista CEMG 2005
Empréstimo obrigacionista CEMG 2007
Empréstimo obrigacionista CEMG 2007
Empréstimo obrigacionista CEMG 2007
Pelican Mortgages No. 1

Pelican Mortgages No. 2

Correcgoes de valor por operagdo de cobertura
Periodificagdes, custos e proveitos diferidos

Data de
emissao

31-10-2012
07-11-2012
07-11-2012
07-11-2012
07-11-2012
07-11-2012
07-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
21-11-2012
21-11-2012
21-11-2012
21-11-2012
28-11-2012
28-11-2012
28-11-2012
28-11-2012
21-11-2012
05-12-2012
05-12-2012
05-12-2012
05-12-2012
12-12-2012
12-12-2012
12-12-2012
12-12-2012
19-12-2012
19-12-2012
19-12-2012
19-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
05-12-2012
28-12-2012
06-06-2012
01-09-2004
25-02-2005
30-01-2007
08-02-2007
29-05-2007
19-12-2002
29-09-2003

Data de
reembolso

30-10-2013
05-02-2013
05-02-2013
06-05-2013
06-05-2013
06-11-2013
06-11-2013
12-02-2013
12-02-2013
13-05-2013
13-05-2013
13-11-2013
13-11-2013
20-05-2013
20-05-2013
20-11-2013
20-11-2013
27-05-2013
27-05-2013
27-11-2013
27-11-2013
20-11-2013
03-06-2013
03-06-2013
04-12-2013
04-12-2013
10-06-2013
10-06-2013
11-12-2013
11-12-2013
17-06-2013
17-06-2013
18-12-2013
18-12-2013
01-07-2013
01-07-2013
30-12-2013
30-12-2013
05-03-2013
19-12-2013
30-05-2013
01-09-2014
25-02-2013
30-01-2017
08-02-2017
29-05-2013
19-12-2037
29-09-2013

Taxa de juro

Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 3,0%
Taxa fixa de 3,5%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 3,0%
Taxa fixa de 3,5%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 5,0%
Eur 12M + 3%
Euribor 3M + 0,25%

1.°ano: 3,5%; 2.° ano: 0,875 x 10yr CMS rate
1.2ano: 4,2%; 2.° ano: 1 x 10yr CMS rate

Taxa fixa de 5%
Euribor 3M + 0,25%
W.A.lL - 1,33%
W.ALL - 1,53%

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

10 584
569
3388
4399
11614
5240
13 790
728
1120
6553
6 026
4733
4710
7735
9180
6 055
4 687
5359
6 669
5203
4743
3000
5871
4249
5793
5578
5861
6831
4132
10 241
3835
1570
2513
2 803
7 106
4 595
6 469
6 442
25 000
1500
10 950
15 000
125 000
100 000
90 000
500 000
73169
89 939

2618615

(30 969)
(225 310)

2 362 336

Em 31 de dezembro de 2012, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados, sendo as suas
taxas efetivas compreendidas entre 0,44% e 10,94% (2011: 0,5% e 7,25%).
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Pelican Mortgages No. 3 240 051 354 510
Aqua SME n.° 1 - 90516
Outros 4 368 8 035
244 419 453 061

Esta rubrica é apresentada como segue:
(milhares de Euros)

2012 2011

Provisdes para outros riscos e encargos 14 292 7 985

Em 2011 foram constituidas 3 800 milhares de Euros de provisdes tendo como base a probabilidade da ocorréncia de con-
tingéncias relacionadas com riscos inerentes a venda efetuada em 2009 a Mapfre Sequros Gerais, S.A., de 50% da parti-
cipada Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. Estas contingéncias sdo revistas em cada data de reporte de
forma a refletir a melhor estimativa do montante e respetiva probabilidade de pagamento, de acordo com a politica con-
tabilistica descrita na nota 1 aa).

Em 2012, as contingéncias referidas deixaram de existir em funcdo da recompra dos 50% da Finibanco Vida — Companhia
de Sequros de Vida, S.A. alienados anteriormente a Mapfre Seguros Gerais, S.A. pelo Montepio Geral — Associacao
Mutualista, na sequéncia de um acordo estabelecido entre as partes.

Os movimentos da provisao para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011

Saldo em 1 de janeiro 7 985 1311
Dotacao do exercicio 2730 6 050
Reversao do exercicio (5 695) (1768)
Transferéncias 9272 2392
Saldo em 31 de dezembro 14 292 7 985

Estas provisdes foram efetuadas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias relacionadas com
a atividade do Grupo, sendo revistas em cada data de reporte de forma a refletir a melhor estimativa do montante e
respetiva probabilidade de pagamento.

Em 31 de dezembro de 2011, a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos da Finibanco Holding, S.G.P.S.,
S.A. e das suas participadas no dmbito da aquisicao por parte do Grupo em 31 de marco de 2011.
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Em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica regista obrigacoes de prazo determinado com um prazo residual superior a

Cinco anos.

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de dezembro de 2012 sdo apresentadas como seguem:

Descri¢do da emissdo

CEMG/06

CEMG/08

CEMG/08

CEMG/08

FNB 08/18 1.%/2.* Série

FNB Rendimento Garantido 05/13

FNB Rendimento Seguro 05/15

FNB Grandes empresas 07/16 1.2 série
FNB Grandes empresas 07/16 2.%/3.7 série
FNB Indices estratégicos07/17 1. série
FNB Indices estratéqgicos07/17 2.%/3.¢ série
Ob. Caixa Subordinadas Finicredito

Data de
emissao

abr.2006
fev.2008
jun.2008
jul.2008

dez.2008
mai.2005
jun.2005
mai.2007
jun.2011

mai.2007
jun.2011

nov.2007

Maturidade

abr.2016
fev.2018
jun.2018
jul.2018

dez.2018
mai.2013
jun.2015
mai.2016
jun.2016
jun.2015
jun.2015
nov.2017

Valor
de emissdo

50 000
150 000
28 000
150 000
10 363
410
238
6450
30 250
14 947
39 000
17 680

Taxa de juro

Euribor 3 meses+0,45%
Euribor 6 meses+0,13%
Euribor 12 meses+0,10%
Euribor 6 meses+0,13%
Euribor 6 meses+0,15% (v)
Intervalo (1,90%;4,50%) (iif)
6,25% *VN Min.(cotacao) (iv)
Max.(0;6,0% *(1-n/5)) (i)
Max.(0;6,0%*(1-n/5)) (i)
6,25% *VN Min.(cotacao) (i)
Euribor 6 meses+0,5% (if)
Tx base+0,90% (barrier level)

Correcdo de valor

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 49.

(milhares de Euros)

Valor
de balanco

50 083
150 821
28 349
151177
9814
413
239
5106
21761
11016
32628
17 660

479 067
(11 947)
467 120

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais postecipados,
sendo as suas taxas de juro efetivas compreendidas entre 1,00% e 5,00%.

Referéncias:

(i) — Serdo pagos os sequintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de maio, para a 1.7 série e a 20 de junho, para as 2% e 3° séries):

Cupao Taxa/ intervalo

1.° Cupéo 5,50%

2.° Cupao 5,50%

3.° Cupao Méx [0; 6,0% * (1-n/3)]
4.° Cupdo Max [0; 6,0% * (1-n/4)]
5.° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/5)]
6.° Cupao Méx [0; 6,0% * (1-n/6)]
7.° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/7)]
8.° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/8)]
9.° Cupao Méx [0; 6,0% * (1-n/9)]
Notas:

onde, n é o nimero acumulado de Entidades de Referéncia em relacdo as quais tenha ocorrido um Evento de Crédito.

Se ocorrer uma fusao entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na empresa resultante da fusao, serdo contados
tantos Eventos de Crédito quanto o nimero de empresas fundidas.
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(ii) — A remuneracao sera paga anualmente e serd igual a:

Cupao Taxa/ Intervalo
1.°ano 5,5% * valor nominal
2.°ano 5,5% * valor nominal

3.° ano e sequintes  6,25% * valor nominal se Min (SDk/SDO-SXk/SX0; HSk/HSO— SXk/SX0) > Barreirak ***
*** se nao = 0%, onde:

Barreira 3 = Barreira a aplicar no 3.° cupao = 0%;

Barreira 4 = Barreira a aplicar no 4.° cupdo = 1%,;

Barreira 5 = Barreira a aplicar no 5.° cupdo = 2%);

Barreira 6 = Barreira a aplicar no 6.° cupao = 3%;

Barreira 7 = Barreira a aplicar no 7.° cupdo = 4%;

Barreira 8 = Barreira a aplicar no 8.° cupdo = 5%.

Barreira k = Barreira a aplicar no k.° cupdo

SDk — Cotacao de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observagdo K (K=1 a 6)
SDO — Cotacéo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotacdo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observacao K (K=1 a 6)
SX0 - Cotacao de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotacdo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observacao K (K=1 a 6)

HSO — Cotacao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio

(iii) — A remuneracéo sera paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e serd calculada de acordo com a sequinte férmula
(taxa anual): n/N * 5% + m/N * 1%

onde:

n é o n.° de dias uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;
m € o n.° de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;
N é o n.° de dias Gteis do periodo respetivo.

Nota: Intervalo é o que se encontra definido no quadro sequinte, para cada cupéo:

Periodo Data do cupao Intervalo
1.° semestre 09-nov-05 [0; 2,75%]
2.° semestre 09-mai-06 [0; 3,00%]
3.° semestre 09-nov-06 [0; 3,25%]
4.° semestre 09-mai-07 [0; 3,50%]
5.° semestre 09-nov-07 [0; 3,50%]
6.° semestre 09-mai-08 [0; 3,75%]
7.° semestre 09-nov-08 [0; 3,75%]
8.° semestre 09-mai-09 [0; 4,00%]
9.° semestre 09-nov-09 [0; 4,00%]
10.° semestre 09-mai-10 [0; 4,25%]
11.° semestre 09-nov-10 [0; 4,25%]
12.° semestre 09-mai-11 [0; 4,50%]
13.° semestre 09-nov-11 [0; 4,50%]
14.° semestre 09-mai-12 [0; 4,50%]
15.° semestre 09-nov-12 [0; 4,50%]

16.° semestre 09-mai-13 [0; 4,50%]

135
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(iv) — A remuneracdo sera paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e serd calculada de acordo com a sequinte formula

(taxa anual): n/N * 5% +m/N * 1%

onde:

n é o n.° de dias Gteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;
m é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;
N ¢é o n.° de dias Gteis do periodo respetivo;

Nota: Intervalo: é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupéo:

Periodo

1° semestre
2.° semestre
3.° semestre
4.° semestre
5.° semestre
6.° semestre
7.° semestre
8.° semestre
9.° semestre
10.° semestre
11.° semestre
12.° semestre
13.° semestre
14.° semestre
15.° semestre
16.° semestre
17.° semestre
18.° semestre
19.° semestre
20.° semestre

(v) — A remuneracao sera paga semestralmente e o primeiro cupdo seré fixo:

Cupao

1.° cupao

entre 2.° e 10.° cupdo Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
entre 11.° e sequintes Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)

Data do cupao

09-dez-05
09-jun-06
09-dez-06
09-jun-07
09-dez-07
09-jun-08
09-dez-08
09-jun-09
09-dez-09
09-jun-10
09-dez-10
09-jun-11

09-dez-11
09-jun-12

09-dez-12
09-jun-13

09-dez-13
09-jun-14
09-dez-14
09-jun-15

Intervalo

[1,60; 2,75%]
[1,60; 3,00%]
[1,60; 3,25%]
[1,60; 3,50%]
[1,60; 3,50%]
[1,70; 3,75%]
[1,70; 3,75%]
[1,70; 4,00%]
[1,80; 4,00%]
[1,80; 4,25%]
[1,80; 4,25%]
[1,80; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[1,90; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]
[2,00; 4,50%]

Taxa/ intervalo

6,50% (taxa anual)

Esta rubrica é apresentada como seque:

Credores
Fornecedores

Outros credores
Setor Publico administrativo
Férias e subsidio de férias a pagar
Outros custos a pagar
Receitas antecipadas

Contas diversas

A rubrica Contas diversas inclui o valor de 145 898 milhares de Euros (2011:

de operacoes sobre titulos a regularizar.

2012

16 130
201130
17 330
32833
1144
3351
229 461

501 379

(milhares de Euros)

2011

13 880
95213
18 032
38672
269
759
115 852

282 677

15 905 milhares de Euros), referente a saldos



Relatério e Contas Anuais 2012

Em 28 de dezembro de 2012, na sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral realizada, procedeu-se ao aumento do
capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 50 000 milhares de Euros, por entrada de
numerario.

Em 28 de dezembro de 2011, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral da CEMG realizada, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 100 000 milhares de Euros, por
entrada de numerdrio. Em 29 de marco de 2011, na sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral realizada, procedeu-se
ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 345 000 milhares de Euros, por
entrada de numerario.

Apos estas operacoes, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, passou a ser de 1 295 000
milhares de Euros (2011: 1 245 000 milhares de Euros), pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral — Associagao
Mutualista.

Esta rubrica contempla a emissao de 15 000 milhares de Euros ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de Valores Mobi-
lidrios Perpétuos Subordinados com juros condicionados efetuada pelo Finibanco, S.A., e que no dmbito do processo de
aquisicao da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e das suas subsididrias passou a integrar os capitais proprios do Grupo.
Remuneracao

Com sujeicao as limitacdes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneracao sera paga semestralmente, em 2 de
fevereiro e em 2 de agosto de cada ano, com inicio em 2 de agosto de 2010 e serd igual a:

—1.°a0 4.° cupbes: 7,00%;

- 5.° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.

Limitacées ao vencimento de juros
A Emitente estard impedida de proceder ao pagamento de juros:

—Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissdo com o montante
dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a eventuais acoes preferenciais que se
possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da Emitente; ou

— Estiver em incumprimento da Regulamentacdo de Requisitos de Fundos Proprios ou na medida e até a concorréncia
em que o seu pagamento implicar incumprimento dessa Requlamentacao.

A Emitente ainda est4 impedida de proceder ao Pagamento de Juros se, na opinido do Conselho de Administracao ou do
Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o cumprimento da Regulamentacao de requisitos de Fundos Proprios.

O impedimento de proceder ao Pagamento de Juros poderé ser total ou parcial.

O nao pagamento de juros numa qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a essa data em
momento futuro.

Consideram-se Fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao exercicio anterior, dos
resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores suscetiveis de serem distribuiveis e com os lucros ou prejui-
z0s, liquida das reservas obrigatorias, legais e estatutarias, mas antes da deducdo do montante de quaisquer dividendos
relativos as acoes ordindrias ou a quaisquer outros valores mobilidrios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.
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Reembolso

Estes valores Mobilidrios sdo perpétuos, s6 sendo reembolsaveis sequndo as condicoes de reembolso antecipado abaixo
previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente podera proceder ao reembolso, total ou parcial, a partir da 10.°
data de pagamento de juros, inclusive (5.° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um Evento de desqualificacdo como Fundos Proprios de Base, mesmo antes de
decorridos 5 anos desde a sua emissao, e mediante acordo prévio do Banco de Portugal, estes Valores Mobiliarios sao
reembolsaveis por opcdo do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificacdo como Fundos Préprios de Base entende-se uma alteracdo de qualquer documento legal ou
respetiva interpretacao oficial que implique que estes Valores Mobilidrios deixem de poder ser qualificados como Fundos
Proprios de Base da Emitente.

As reservas geral e especial sao constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio. A reserva geral destina-se
a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacdes extraordinarias.

Nos termos da legislacdo portuguesa o Grupo devera reforcar anualmente a reserva geral com pelo menos 20% dos lucros
liquidos anuais. O limite para formacao da reserva geral é de 25% da totalidade dos dep6sitos. Esta reserva, normalmente
néo esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacoes correntes. Nos termos da legislacao portu-
guesa o Grupo devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos lucros liquidos anuais. Esta reserva,
normalmente nao esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variacdo da reserva geral e especial é apresentada na nota 45.

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Reservas de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (22 083) (319 551)
(22 083) (319 551)
Outras reservas e resultados transitados
Reserva geral 185 935 179 301
Reserva especial 68 160 66 519
Outras reservas 25418 7 840
Resultados transitados 58 484 8 969
337 997 262 629

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros disponiveis
para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do exercicio e/ou em exercicios anteriores em conformidade
com a politica contabilistica descrita na nota 1 d).
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A movimentacdo da reserva de justo valor em ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2012 desta
rubrica é apresentada como seque:
(milhares de Euros)

Imparidade
Saldo em reconhecida Saldo em
1 janeiro Reavaliagdo  Aquisi¢bes Aliena¢cées  no exercicio 31 dezembro

Titulos de rendimento fixo

Obrigagoes de emissores publicos nacionais (241 563) 151 212 4 605 94 764 - 9018
Obrigacoes de emissores publicos
estrangeiros (684) (6 051) 73 (1276) 8 052 14
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (21 610) 9 694 (325) 6 198 - (6 043)
Estrangeiros (54 785) 15 353 22 18 188 1000 (20 222)
Papel comercial - 226 - - (226) -
(318 642) 170 434 4 375 117 874 8 826 (17 133)
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais (4) 308 4 - (242) 66
Estrangeiras (68) 2184 45 25 (1180) 1006
Unidades de participacao (837) (2 436) 2 005 181 (4 935) (6 022)
(909) 56 2 054 206 (6 357) (4 950)
(319 551) 170 490 6429 118 080 2 469 (22 083)

A movimentacdo durante o ano de 2011 desta rubrica é apresentada conforme segue:

(milhares de Euros)

Imparidade
Saldo em reconhecida Saldo em
1 janeiro Reavaliaggo  Aquisicoes Alienacbes  no exercicio 31 dezembro
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes de emissores publicos nacionais (28 302) (157 628) (55 976) 343 - (241 563)
Obrigacdes de emissores publicos
estrangeiros (4 103) 21674 558 496 (19 309) (684)
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (12 855) (12 699) (116) 472 3588 (21 610)
Estrangeiros (40 529) (33 819) (3367) 3131 19 799 (54 785)
(85 789) (182 472) (58 901) 4442 4078 (318 642)
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 159 5818 (48) (17) (5916) (4)
Estrangeiras (46) 440 (11) 18 (469) (68)
Unidades de participacao (30) (416) (236) (64) 91) (837)
83 5842 (295) (63) (6 476) (909)
(85 706) (176 630) (59 196) 4379 (2 398) (319 551)
A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:
(milhares de Euros)
2012 2011
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 2 542 476 2 924 034
Imparidade acumulada reconhecida (38 948) (30 115)
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade 2 503 528 2893919
Valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda 2 481 445 2 574 368

Ganhos / Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (22 083) (319 551)
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Em 29 de marco de 2012, de acordo com deliberacao da Assembleia Geral, a CEMG distribuiu resultados ao Montepio

Geral — Associacdo Mutualista no montante de 16 584 milhares de Euros (2011: 23 085 milhares de Euros).

Esta rubrica é apresentada como segue:

Balanco
2012 2011
Finibanco Angola S.A. 6 957 11 381
6 957 11381

A movimentacdo desta rubrica é apresentada como segue:

Saldo inicial
Conversao em moeda estrangeira
Dividendos
Outros

Diferencas de consolidacao e de reavaliacao (goodwill)
Lucro atribuivel a interesses que nao controlam

Saldo final

Os saldos destas contas sao analisados como seque:

Garantias e avales prestados

Garantias e avales recebidos

Compromissos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Ativos cedidos em operacoes de titularizacdo
Valores recebidos em depdsitos

(milhares de Euros)

Demonstragdo dos Resultados

2012
1094

1094

2012

11381

744
(1994)
(4 268)

5863

1094
6 957

2012

473 804
31935 895
1524 034
42 279
238 856

6 601 424

40 816 292

2011
2 269

2 269

(milhares de Euros)

2011

1463
(2 044)
8781

8200
912
2 269

11 381

(milhares de Euros)

2011

495 349
32 544 520
1565 408
44 545
264 299
5367 132

40 281 253
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Os montantes de garantias e avales prestados e os compromissos perante terceiros sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 464 722 491 989
Créditos documentdrios abertos 4214 3360
Fiancas e indemnizacoes (contragarantias) 4 868 -
473 804 495 349
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 186 351 218 033
Subscricdo de titulos 359 200 330 950
Responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de Depdsitos 25314 25314
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores 2 399 2316
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 950 770 988 795
1524 034 1565 408

As garantias e os avales prestados sdo operacdes bancarias que nao se traduzem por mobilizacao de fundos por parte do
Grupo.

Os créditos documentdrios sao compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus clientes, de pagar/man-
dar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico, dentro de um prazo estipulado,
contra a apresentacdo de documentos referentes a expedicdo da mercadoria ou prestacao do servico. A condicao de irre-
vogavel consiste no facto de ndo ser vidvel o seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes
envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessao de crédito com os clientes
do Grupo (por exemplo linhas de crédito néo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou com
outros requisitos de expiracao e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os
compromissos de concessao de crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados
aquando da contratualizacdo dos mesmos.

Néo obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacoes obedece aos mesmos principios
basicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade, quer do cliente, quer do negécio
que lhe esta subjacente, sendo que o Grupo requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando neces-
sario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nao
representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribuicoes anuais para o Fundo de Garantia de Depdsitos, em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, refere-se ao compromisso irrevogavel que o Grupo assumiu, por forca da lei, de entregar
aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as parcelas nao realizadas das contribuicdes anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacao aos Investidores, em 31 de dezembro
2012 e 2011, é relativo a obrigacao irrevogavel que o Grupo assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele
Sistema, em caso de acionamento deste, os montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemniza-
coes que forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedi-
mentos de aprovacao e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto a avaliacao da adequacao das pro-
visdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢) a exposicdo maxima de crédito é repre-
sentada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos
pelo Grupo na eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideracao potenciais recupe-
racoes de crédito ou colaterais.
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O justo valor tem como base as cotacoes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estas ndo exis-
tam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos
internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geracéo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas caracteristicas
financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer as atuais condi-
cbes da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliacao, que necessa-
riamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumen-
tos financeiros. Nao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por exemplo a evolucao futura de
negocio.

Nestas condicoes, os valores apresentados nao podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Grupo.

De sequida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e pas-
sivos financeiros:

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicoes de Crédito e
Recursos de outras Institui¢des de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.

— Aplicagdes em Instituicoes de Crédito, Depdsitos de Instituicdes de Crédito e Ativos com Acordos de
Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacao dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas.

Para os recursos de Bancos centrais foi considerado que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do seu justo
valor, atendendo a tipologia das operacoes e ao prazo associado. A taxa de remuneracao das tomadas de fundos
junto do Banco Central Europeu é de 0,75% (2011: 1%,).

Para as restantes aplicacdes e recursos, a taxa de desconto utilizada reflete as atuais condicdes praticadas pelo
Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A taxa de desconto
incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de
taxa de juro, no final do periodo). Em 31 de dezembro de 2012, a taxa média de desconto foi de 3,87% para as
aplicacdes e de 3,13% para os recursos. Em 31 de dezembro de 2011 foi de 3,36% e 3,18%, respetivamente.

- Ativos financeiros detidos para negociacdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para nego-
ciacdo (exceto derivados), Ativos financeiros disponiveis para venda e Outros passivos financeiros ao
justo valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estao contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotacoes de mer-
cado (Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao existam, o calculo do justo valor assenta
na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo
valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco
de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacédo difundida pelos fornecedores de contetidos
financeiros — Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotacoes dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos
de interpolacdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecao dos fluxos de caixa
nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black, Ho e outros) conside-
rando as superficies de volatilidade aplicaveis. Sempre que se entenda que nédo existem referéncias de mercado de
qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis nao se aplicam integralmente face as caracteristicas do instru-
mento financeiro, utilizam-se cotacdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte
do negocio.
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— Investimentos detidos até & maturidade

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base
as cotacoes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo
valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para
estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predomi-
nantemente o risco de crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de mercado e prazos
respetivos.

— Derivados de cobertura e de negociacio
Todos os derivados se encontram contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sao cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo preco de mercado. Quanto aos
derivados negociados «ao balcao», aplicam-se os métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos
de caixa e modelos de avaliacdo de opcdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as taxas de juro apli-
caveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessario, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao difundida pelos fornecedores de contetidos
financeiros — Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotacdes dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetdrio interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos
de interpolacao adequados. As curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas na projecao dos fluxos de caixa ndo deter-
ministicos como por exemplo os indexantes.

— Crédito a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacbes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do Grupo para
cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de
desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de
swaps de taxa de juro, no final do periodo) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da média da
producao do quarto trimestre de 2012. A taxa média de desconto foi de 5,12% (2011: 6,26%) assumindo a pro-
jecao das taxas variaveis sequndo a evolucao das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os célculos
efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

— Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des desta carteira sdo semelhantes as praticadas a
data de reporte, pelo que o seu valor de balanco é uma razoavel estimativa do seu justo valor.

— Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do Grupo para este
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado
para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo)
e o spread do Grupo a data de reporte, calculado através da média da producao do quarto trimestre de 2012. A taxa
média de desconto foi de 2,69% (2011: 4,1%).

- Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda ndo se
encontra refletido em balanco. Nos instrumentos que sdo a taxa fixa e para os quais 0 Grupo adota contabilistica-
mente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideracao as outras componentes de risco, para além do risco de
taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotacoes de mercado, sempre que estas se encontrem dis-
poniveis. Caso estas ndo existam, o célculo do justo valor assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados
em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de
mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta
Gltima apenas no caso de emissdes colocadas nos clientes ndo institucionais do Grupo.
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Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda
especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro
apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base precos de mercado sobre
instrumentos equivalentes.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a tabela com os valores da taxa de juro uti-
lizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Dolar Norte-Americano, Libra
Esterlina, Franco Suico e lene Japonés utilizadas para a determinacao do justo valor dos ativos e passivos financeiros do

Grupo:
Moedas
Dolar Libra
Euro Norte-Americano Esterlina Franco Suico lene Japonés
1 dia 0,170% 0,180% 0,505% -0,045% 0,010%
7 dias 0,005% 0,193% 0,505% -0,045% 0,010%
1 més 0,030% 0,230% 0,590% -0,175% 0,070%
2 meses 0,060% 0,270% 0,545% 0,080% 0,080%
3 meses 0,080% 0,415% 0,480% -0,050% 0,100%
6 meses 0,245% 0,505% 0,620% -0,050% 0,160%
9 meses 0,365% 0,590% 0,795% 0,075% 0,270%
1 ano 0,460% 0,875% 0,960% 0,245% 0,350%
2 anos 0,374% 0,384% 0,703% 0,065% 0,218%
3 anos 0,465% 0,493% 0,768% 0,108% 0,223%
5 anos 0,765% 0,845% 1,015% 0,318% 0,315%
7 anos 1,125% 1,271% 1,359% 0,578% 0,506%
10 anos 1,565% 1,775% 1,863% 0,923% 0,846%
15 anos 2,018% 2,308% 2,426% 1,283% 1,373%
20 anos 2,172% 2,521% 2,426% 1,283% 1,373%
30 anos 2,241% 2,692% 2,426% 1,283% 1,373%

No quadro sequinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2011, a tabela com os valores da taxa de juro uti-
lizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Doélar Norte-americano, Libra
Esterlina, Franco Suico e lene Japonés utilizadas para a determinacdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros do

Grupo:
Moedas
Dolar Libra
Euro Norte-Americano Esterlina Franco Suico lene Japonés
1 dia 0,250% 0,355% 0,555% 0,115% 0,105%
7 dias 0,620% 0,250% 0,555% 0,115% 0,105%
1 més 0,980% 0,575% 0,725% 0,130% 0,240%
2 meses 1,120% 0,725% 0,840% 0,130% 0,175%
3 meses 1,300% 0,850% 1,060% 0,130% 0,225%
6 meses 1,560% 0,950% 1,440% 0,175% 0,425%
9 meses 1,740% 1,075% 1,710% 1,180% 0,575%
1 ano 1,890% 1,225% 1,950% 1,340% 0,625%
2 anos 1,310% 0,712% 1,324% 0,098% 0,378%
3 anos 1,360% 0,815% 1,363% 0,193% 0,390%
5 anos 1,725% 1,214% 1,567% 0,583% 0,475%
7 anos 2,068% 1,601% 1,867% 0,920% 0,653%
10 anos 2,390% 2,020% 2,295% 1,233% 0,984%
15 anos 2,685% 2,370% 2,295% 1,233% 0,984%
20 anos 2,697 % 2,493% 2,295% 1,233% 0,984%

30 anos 2,555% 2,589% 2,295% 1,233% 0,984%



Cambios e volatilidades cambiais

Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as volatilidades implicitas
(at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacao dos derivados:

Cambial 2012 2011

EUR/USD 1,3194 1,2939
EUR/GBP 0,8161 0,8353
EUR/CHF 1,2072 1,2156
EUR/IPY 113,61 100,20

Relativamente as taxas de cdmbio, o grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no mercado no

momento da avaliaco.

O justo valor dos ativos e passivos financeiros do Grupo, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, é apresentado como segue:

Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Aplicacdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Ativos financeiros detidos para negociacao

Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados

Ativos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos em associadas e outras

Passivos financeiros

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicoes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a ativos
transferidos

Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados de cobertura
Outros passivos subordinados

139 055

139 055

1 més

8,46
5,73
2,58
11,70

Designado
ao

27 475

40 706

65 280
459 313
283 667

3177
88212

899 649

3 meses

8,43
6,01
3,50
11,90

Custos

Negociacdo justo valor amortizados

304 886
235659
224 324
15676 072

27 495

16 468 436

1776 514
560 426
12796 134
2 078 669

17 211 743

Relatério e Contas Anuais 2012

Volatilidade (%)

6 meses
8,73
6,40
4,00

12,20

2012

Disponiveis
para
venda

2 481 445

2 481 445

378 908
378 908

9 meses

9,03
6,73
4,68
12,38

Valor
Outros  contabilistico

- 304 886
- 235659
- 224 324
- 15703 547
- 139 055

- 12 300
- 2481445
- 931
- 27 495
60 836 60 836

60 836 19190478

- 1776514
- 625 706
— 13255447
- 2362336

244 419 244 419
- 84 794
- 3177
- 467120

244 419 18819513

1 ano

9,28
6,98
5,10
12,55

(milhares de Euros)

Justo
valor

304 886
235659
224 324
14 574 920
139 055

12 300

6 730 502
931

28 490
60 836

22 311903

1776514

625 706
13282 519
2312 161

244 419
84 794
3177
343 677

18 672 967
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(milhares de Euros)

2011
Designado Disponiveis
ao Custos para Valor Justo
Negociacdo justo valor amortizados  venda Outros  contabilistico valor

Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 461 483 - - 461 483 461 483
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito - - 223 834 - - 223 834 223 834
Aplicacoes em instituicoes de crédito - - 284 232 - - 284 232 284 232
Crédito a clientes - 26515 16680 111 - - 16706626 15295 141
Ativos financeiros detidos para negociacao 180 776 - - - - 180 776 180 776
Outros ativos financeiros ao justo valor

através de resultados - 3606 - - - 3606 3606
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 2574 368 - 2574368 2574368
Derivados de cobertura - 1311 - - - 1311 1311
Investimentos detidos até a maturidade - - 76 994 - - 76 994 74 488
Investimentos em associadas e outras - - - - 57 856 57 856 57 856

180 776 31432 17 726 654 2 574 368 57 856 20571086 19 157 095

Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - - 2003300 - - 2003300 2003300
Recursos de outras instituicdes de crédito - 48 474 695 323 - - 743 797 743 797
Recursos de clientes - 779 659 12 922 260 - - 13701919 13720350
Responsabilidades representadas por titulos - 621121 1851991 - - 2473112 2473113
Passivos financeiros associados a ativos

transferidos - - - - 453 061 453 061 453 061
Passivos financeiros detidos para negociacao 79 121 - - - - 79 121 79 121
Derivados de cobertura - 13 041 - - - 13 041 13 041
QOutros passivos subordinados - 84 185 - 393658 - 477 843 477 843

79121 1546480 17472874 393 658 453 061 19945194 19963 626

Pensées de reforma e beneficios de saade

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o setor bancario,
o Grupo como entidade subscritora assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias, pres-
tacoes pecunidrias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacdes consistem numa
percentagem, crescente em funcdo do numero de anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial negociada
anualmente para o pessoal no ativo. Estao abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de marco de
2008. As novas admissoes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

Adicionalmente, com a publicacao do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores bancarios bene-
ficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de Seguranca
Social a partir de 1 de janeiro de 2011, que passou a assegurar a protecdo dos colaboradores nas eventualidades de mater-
nidade, paternidade e adocao e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecdo na doenca,
invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensodes de reforma dos bancarios integrados na Seguranca Social no dmbito do 2.° acordo tripartido continuam a ser
calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo contudo lugar a uma pensao a receber do Regime
Geral, cujo montante tem em consideracdo os anos de descontos para este regime. Aos bancos compete assegurar a dife-
renca entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da
Seqguranca Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da
Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em conse-
quéncia desta alteracao o direito a pensao dos empregados no ativo passa a ser coberto nos termos definidos pelo
Regime Geral da Seguranca Social (RGSS), tendo em conta o tempo de servico prestado de 1 de janeiro de 2011 até a
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idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo
Coletivo de Trabalho.

A integracao conduz a um decréscimo efetivo no valor atual dos beneficios totais reportados & idade normal de reforma
(VABT) a suportar pelo fundo de pensdes. Contudo, dado que néo existiu reducao de beneficios na perspetiva do benefi-
ciario na data de integracao decorrente do 2.° acordo tripartido, as responsabilidades por servicos passados mantiveram-
-se inalteradas em 31 de dezembro de 2010.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 3.° acordo tripartido, foi decidida a transmissao para a esfera da Seguranca
Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas que se encontravam nessa con-
dicdo a data de 31 de dezembro de 2011. Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efetuada a transmissao para a esfera da
Sequranca Social, das responsabilidades com pensées em pagamento a data de 31 de dezembro de 2011, a valores cons-
tantes (taxa de atualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Requlacdo Coletiva de Trabalho (IRCT) dos
trabalhadores bancérios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As responsabilidades relativas as
atualizacoes das pensoes, beneficios complementares, contribuicdes para o SAMS, subsidio de morte e pensoes de sobre-
vivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade das instituicdes financeiras com o financiamento a ser asse-
gurado através dos respetivos fundos de pensoes.

O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensdes das respetivas instituicoes financeiras, na parte afeta a
satisfacao das responsabilidades pelas pensoes referidas fossem transmitidos para o Estado.

Na medida em que a transferéncia consiste numa transferéncia definitiva e irreversivel das responsabilidades com pensoes
em pagamento (mesmo que so relativas a uma parcela do beneficio), verificam-se as condicdes subjacentes ao conceito de
liguidacao previsto no IAS 19 «Beneficios dos empregados» uma vez que se extinguiu a obrigacdo a data da transferéncia,
relativa ao pagamento dos beneficios abrangidos. Tratando-se de uma liquidacao o respetivo efeito foi reconhecido em
resultados no exercicio de 2011.

Em 27 de junho de 2012, foi publicado o Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduziu alteracdes na determinacdo da presta-
cdo do subsidio de morte cujo montante atribuido passou a estar limitado ao valor maximo de 6 vezes o indexante dos
apoios sociais (salario minimo) que em 2012 ascende de 419,22 Euros.

De acordo com a IAS19, e considerando que o beneficio estd «vested» — ja que o colaborador ou reformado tem direito
ao beneficio na totalidade sem existir a necessidade de cumprir qualquer condicao de servico — o Grupo registou em resul-
tados, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o respetivo impacto que ascendeu a 7 021 milhares de Euros (valor
que corresponde a reducdo das responsabilidades relativas a subsidio por morte).

Os principais pressupostos atuariais utilizados no célculo das responsabilidades sdo como seque:

Pressupostos Verificado
2012 2011 2012 2011
Pressupostos financeiros
Taxa de evolucao salarial 1,50% 2,00% 1,60% 1,30%
Taxa de crescimento das pensoes 0,50% 1,00% 0,14% -0,10%
Taxas de rendimento do fundo 4,50% 5,50% 16,30% -3,70%
Taxa de desconto 4,50% 5,50% - -
Pressupostos demograficos e métodos de avaliagao
Téabua de mortalidade
Homens TV 88/90 TV 88/90
Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Métodos de valorizacdo actuarial ucp ucp

Os participantes no plano de pensodes sao desagregados da sequinte forma:

(milhares de Euros)

2012 2011
Activos 4054 4099
Reformados e sobreviventes 977 953

5031 5052
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Tendo em consideracdo a alteracao da politica contabilistica efetuada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, conforme explicado na nota 1 v), a aplicacdo do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cober-
tura reportaveis a 31 de dezembro de 2012 e 2011:

Ativos/(Responsabilidades) liquidas reconhecidas em balanco

Responsabilidades com beneficios de reforma

Pensionistas
Ativos

Responsabilidades com beneficios de satude

Pensionistas
Ativos

Responsabilidades com subsidio por morte

Pensionistas
Ativos

Total das responsabilidades

Coberturas
Valor dos fundos

Ativos liquidos em Balanco (ver nota 33)

Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral

2012

(96 539)
(326 632)

(423 171)

(16 771)
(23 094)

(39 865)

(1075)
(976)

(2 051)
(465 087)

522 754
57 667
4 824

(milhares de Euros)

2011

(97 199)
(289 876)

(387 075)

(17 356)
(14 145)

(31 501)

(716)
(7 544)

(8 260)
(426 836)

447 825
20989
35684

De acordo com a politica definida na nota 1 v), o Grupo procede ao célculo das responsabilidades com beneficios de
reforma, beneficios de satide (pds emprego) e subsidio por morte e dos ganhos e perdas atuariais anualmente.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 v) e conforme o estabelecido no IAS 19 — Beneficios dos empre-
gados, o Grupo avalia a data de cada balanco, e para cada plano separadamente, a recuperabilidade do excesso da cober-

tura do fundo face as respetivas responsabilidades com pensoes.

A evolucao das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de satde é apresentada como segue:

Responsabilidades no
inicio do exercicio
Integracao do Finibanco
Custo do servico corrente
Custo dos juros
(Ganhos) e perdas atuariais
— Alteragdes de pressupostos
e nas condigdes dos planos
- N&o decorrentes de
alteragao de pressupostos
Pensoes pagas pelo fundo
Transferéncia para a Seguranca
Social das responsabilidades
com pensdes em pagamento

Reformas antecipadas

Responsabilidades no
final do exercicio

Pensoes
de reforma

387 075

8738
21289

33485

(22 592)
(7 872)

3048

423171

2012

Beneficios  Subsidio
de saude  por morte

31501

799
1733

3242

2 590

39 865

8260

500
454

153

(7 316)

2 051

Total

426 836

10 037
23 476

36 880

(27 318)
(7 872)

3048

465 087

Pensoes
de reforma

558 605

67 806
11212
34 452

(108 263)

(5737)
(18 826)

(169 814)
17 640

387 075

2011

Beneficios  Subsidio
de saude  por morte

30721 7814
4 469 2216
969 787
1936 552
(5724) (2012)
333 (1 097)
(1203) -
31501 8260

(milhares de Euros)

Total

597 140

74 491
12 968
36 940

(115 999)

(6 501)
(20 029)

(169 814)
17 640

426 836
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No ambito do terceiro acordo tripartido mencionado acima e da consequente transmissao para a Seguranca Social da
responsabilidade pelas pensdes em pagamento, a data de 31 de dezembro de 2011, verificou-se uma reducao de respon-
sabilidades, mensuradas com base nos pressupostos atuariais utilizados na preparacao das demonstracoes financeiras e
consistentes com o IAS 19, no montante de 169 815 milhares de euros.

Contudo, no dmbito do acordo estabelecido, o valor dos ativos a ceder ao Estado como contrapartida pela transferéncia
das pensoes em pagamento foi determinado numa o6tica de liquidacdo uma vez que se trata de uma transferéncia defini-
tiva e irreversivel dessas responsabilidades e correspondeu ao valor das mesmas, determinado com base numa taxa de des-
conto de 4% (em vez da taxa de 5,5% utilizada para efeitos da preparacao das demonstracoes financeiras).

Assim, o montante a pagar pelo Grupo ao Estado ascendeu a 183 910 milhares de euros, o que implicou o reconheci-
mento de um custo em resultados no ano de 2011 de 14 096 milhares de euros, correspondente ao diferencial das taxas
de desconto referidas.

No decurso de 2012 e ainda no contexto deste processo foi pago ao Estado, por contrapartida de resultados o montante
de 1 256 milhares de Euros.

De referir que os fundos de pensdes sdo geridos pela «Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.».

A evolucao do valor dos fundos de pensdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 pode ser analisada
como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldos dos fundos no inicio do exercicio 447 825 545 097
Integracdo do Finibanco - 85 585
Rendimento real do fundo 72 146 (22 993)
Contribuicoes do Grupo 9 659 42125
Contribuicdes dos participantes 2252 1950
Pensdes pagas pelo fundo (7 872) (20 029)
Transmissdo para a Seqguranca Social das responsabildiades com pensdes em pagamento (1 256) (183 910)
Saldos dos fundos no fim do exercicio 522 754 447 825

Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Aplicacdes em bancos e outras 223156 251320
Obrigacdes 234 522 131 803
Outros titulos de rendimento variavel 51 462 51343
Imobiliario direto 9677 9676
Acoes 3937 3683
522 754 447 825

Os ativos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por entidades do Grupo sao
detalhados como seguem:

(milhares de Euros)

2012 2011
Aplicacdes em bancos e outras 207 921 159 040
Imobiliario direto 9677 9676
Obrigacdes 2 760 7 440

220 358 176 156
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A evolucao dos desvios atuariais em balanco pode ser analisada como seque:

2012

Desvios atuariais no inicio do exercicio 35 684
(Ganhos) e perdas atuariais no exercicio

— Alteracdo de pressupostos e condicoes dos planos 43 973

- (Ganhos) e perdas de experiéncia (74 833)

Desvios atuariais reconhecidos em outro rendimento integral 4824

(milhares de Euros)

2011
100 504

(115 999)
51179

35684

Os custos do excericio com pensdes de reforma, beneficios de saude e subsidio de morte podem ser analisados como

seque:

2012
Custo do servico corrente 10 037
Custo dos juros 23476
Rendimento esperado dos fundos (24 630)
Custo com reformas antecipadas 3048
Impacto da transferéncia de responsabilidades para a Seguranca Social 1256
Comparticipagdo dos participantes (2 251)
Outros (7 070)
Custos com pessoal 3866

(milhares de Euros)

2011

14919
36 940
(34 687)
17 640
14 096
(1951)
(3 655)

43 302

A rubrica Outros em 2012 refere-se ao impacto positivo decorrente da reducao das responsabilidades com Subsidio por

Morte ocorrida na sequéncia da referida publicacdo do Decreto-lei 133/2012 de 27 de junho.

A evolucao dos ativos / (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2012 e 2011 como segue:

2012

No inicio do exercicio 20989
Rendimento real dos fundos 72 146
Contribuicao do Grupo 9 659
Contribuicdo dos participantes 2 252
Pensdes pagas pelos fundos (7 872)
Custo do servico corrente (10 038)
Custo dos juros (23 475)
Ganhos e perdas atuariais e financeiros (1691)
Transmissdo para a Sequranca Social das responsabildiades com pensoes em pagamento (1256
Integragdo do Finibanco -
Reformas antecipadas (3 047)

No final do exercicio 57 667

(milhares de Euros)

2011

(17 738)
(22 993)
42125
1950
(20 029)
(14 919)
(36 940)
35684
(14 096)
85 585
(17 640)

20989

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia nos ultimos 5 anos

¢ analisado como seque:

2012 2011 2010 2009
Responsabilidades (465 087) (426 836) (597 140) (569 822)
Saldo dos fundos 522 754 447 825 545 097 504 883
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas 57 667 20 989 (52 043) (64 939)
(Ganhos) e perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades (7 838) (6 499) (4 143) (2 197)
(Ganhos) e perdas de experiéncia decorrentes dos activos dos fundos (47 515) 57 680 17 957 (14 893)

(milhares de Euros)

2008

(514 212)
436 148
(78 064)

(1222)
52 470
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De acordo com a legislacdo em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositario, respondem solidaria-
mente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigacoes assumidas nos termos da lei e nos requ-
lamentos dos fundos geridos.

A data de 31 de dezembro de 2012 e 2011, o valor dos recursos de desintermediacdo geridos pelas empresas do Grupo
é analisado como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Fundos de investimento mobiliario 347 249 266 064
Fundos de investimento imobiliario 339 123 268 684
Fundo de pensoes 185 571 179 559
Bancassequros 148 579 182 736
1020 522 897 043

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do balanco.

O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo além das associadas apresentadas na nota
27, tal como definidas pelo IAS 24, é apresentado como seque:

Subsidiarias da CEMG: Outras partes relacionadas:

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFl) Bem Comum, Sociedade Capital Risco, S.A.

Finibanco Angola, S.A. Bolsimo — Gestdo de Activos, S.A.

Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A.
Finibanco, S.A. Finimoveis — Sociedade Imobiliaria de Servicos Auxilares, S.A.
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. Finipredial — Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto
Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensoes CEMG — Gerido pela Futuro

Associadas da CEMG: Fundo de Pensdes Finibanco — Gerido pela Futuro
HTA — Hotéis, Turismo e Animagado dos Acores, S.A. Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A. Leacock, Lda.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. Lestinvest, S.G.P.S., S.A.
Nova Cambios, S.A. MG Investimentos Imobiliarios, S.A.
Silvip, S.A. Montepio Arrendamento — FIIAH
Montepio Geral — Associacdo Mutualista
Conselho de Administracao: Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.LM., S.A.
Antonio Tomas Correia Montepio Mediacdo — Sociedade Mediadora de Sequros, S.A.
Alvaro Cordeiro Damaso Montepio Recuperacdo de Crédito, ACE
Eduardo José da Silva Farinha N Seguros, S.A.
José de Almeida Serra NEBRA, Energias Renovables, S.L.
Rui Manuel Silva Gomes do Amaral Nutre S.G.P.S., S.A.

Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Satde, S.A.
Sagies, S.A.

Sociedade Portuguesa de Administracoes, S.A.
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A data de 31 de dezembro de 2012, os débitos e créditos detidos pelo Grupo sobre partes relacionadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos subordinados e Crédito concedido sao ana-

lisados como seque:

Empresas

Bolsimo — Gestao de Ativos, S.A.

Conselho de Administracdo

Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A.
Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.
Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensoes CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lestinvest S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobilidrios, S.A.

Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.l,, S.A.

Montepio Mediacdo — Sociedade Mediadora de Sequros, S.A.

N Seguros, S.A.

Nova Cambios, S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.
Silvip, S.A.

(milhares de Euros)

2012

Recursos Outros passivos Crédito
de clientes subordinados concedido

3839 - -

1349 - -

3735 - -

16 - 6 100

965 - -

188 848 2 350 -

3460 - -

9 - 21769

147 - -

24 - -

653 - 47 640

22 551 3250 -

16 318 13 000 15 000

2 - 25

572 848 574 257 -

891 - -

836 - -

4808 - -

181 - 230

- - 15 000

11 643 - -

50 - -

1640 - -

834 813 592 857 105 764
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A data de 31 de dezembro de 2011, os débitos e créditos detidos pelo Grupo sobre partes relacionadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos subordinados e Crédito concedido sao ana-

lisados como segue:

Empresas

Bolsimo — Gestao de Ativos, S.A.

Civilcentro — Construcoes do Centro S.A.
Conselho de Administracdo

Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A.

Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.

Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensoes CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.l,, S.A.
Montepio Recuperacdo de Crédito, ACE

N Seguros, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios, S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.
Silvip, S.A.

Recursos
de clientes

2749
1578
284
300
839
224 224
2532
308

109

20 896
30 112
3

464 900
1096
7226

5

231

8 235
141
1927

767 695

2011

Outros passivos
subordinados

3250
13 350

16 600

(milhares de Euros)

Crédito
concedido

2 402
302

23119
13
1379

10 078
120

1570

530
5287
2 463

47 266
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A data de 31 de dezembro de 2012, os proveitos e custos do Grupo sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas Juros
e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissoes e outros resultados, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012
Empresa Juros e encargos Juros e Comissoes e
similares rendimentos similares  outros resultados
Bolsimo — Gestao de Activos, S.A. - - 1
Civilcentro — Construcées do Centro, S.A. - 129 -
Conselho de Administracdo 39 2 100 -
Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. 71 1 5
Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A. - 422 -
Fundacdo Montepio Geral 200 - 1
Fundo de Pensées CEMG 10 537 65 66
Fundo de Pensdes Finibanco 501 5 2
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 205 1 9
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 361 -
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 5 - -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - 66 2
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. - 2434 18
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A. 603 6 53
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 390 399 322
MG Investimentos Imobilirios, S.A. - 2 -
Montepio Geral — Associacdo Mutualista 20334 282 33
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.l,, S.A. 33 - 1961
Montepio Mediacdo — Sociedade Mediadora de Seguros, S.A. 12 - -
N Seguros, S.A. 99 1 5
NEBRA, Energias Renovables, S.L. - 77 -
Nova Cambios, S.A. - 18 5
Nutre S.G.P.S., S.A. - 1291 1
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 1 336 252
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A. - 92 76
Silvip, S.A. 58 1 1

33088 8 089 2813



A data de 31 de dezembro de 2011, os proveitos e custos do Grupo sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas Juros

Relatério e Contas Anuais 2012

e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissoes e outros resultados, sdo analisados como seque:

Empresa

Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Civilcentro — Construcoes do Centro, S.A.
Conselho de Administracdo

Finisegur — Sociedade Mediadora Seguros, S.A.
Fundo de Pensoes CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Geral — Associacdo Mutualista
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.l,, S.A.
NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios, S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.
Silvip, S.A.

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo, bem como as transacoes
efetuadas com os mesmos, constam na nota 11.

Todas as transacoes efetuadas com partes relacionadas sao realizadas a precos normais de mercado, obedecendo ao prin-

cipio do justo valor.

Juros e encargos

similares

25

2508
96

1302
164

6 487
33

59
10678

2011

Juros e
rendimentos similares

1

15

1

24

1

425

1

22

12

325

2

224

23
387
83

1549

(milhares de Euros)

Comissoes e
outros resultados

69
178

39

197
28

594

Durante os exercicios de 2012 e 2011, nao se efetuaram transacdes com os fundos de pensées do Grupo.
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Caixa Econémica Montepio Geral

Em 31 de dezembro de 2012, existem nove operacoes de titularizacao, das quais sete foram originadas no Grupo, e duas
no Grupo Finibanco Holding, agora integradas no Grupo na sequéncia do sucesso da Oferta Publica de Aquisicao Geral e
Voluntaria sobre as acdes representativas do capital social da Finibanco — Holding, S.G.P.S., S.A., conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 1 a).

Apresentamos nos paragrafos sequintes alguns detalhes adicionais dessas operacoes de titularizacdo.

Em 19 de dezembro de 2002, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV»)
— Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de créditos hipotecéarios. O prazo total
da operacédo é de 35 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
650 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,016% do par.

Em 29 de setembro de 2003, a Caixa Economica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV»)
— Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de créditos hipotecarios. O prazo total
da operacédo ¢é de 33 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
700 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,0286% do par.

Em 30 de marco de 2007, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 3. O prazo total da operacéo é
de 47 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 750 000 milhares
de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 14 de junho de 2007, o Finibanco vendeu uma carteira de contas correntes e empréstimos a pequenas e médias
empresas a Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos, S.A., no montante total de 250 000
milhares de Euros (Aqua SME n.° 1). O prazo total da operacao é de 10 anos, com um revolving period de 3 anos.

Em 20 de maio de 2008, a Caixa Economica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 4. O prazo total da operacdo é
de 48 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 000 000 milhares
de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.

Em 9 de dezembro de 2008, o Finibanco vendeu uma carteira de créditos hipotecarios a Tagus — Sociedade de Titulari-
zacdo de Créditos, S.A., no montante total de 233 000 milhares de Euros (Aqua Mortage No. 1). O prazo total da operacao
é de 55 anos, com um revolving period de 2 anos.

Em 25 de marco de 2009, a Caixa Econdmica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecéarios Pelican Mortgages No. 5. O prazo total da operacao é
de 52 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 000 000 milhares
de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.

Em 30 de junho de 2009, a Montepio Crédito — Instituicao Financeira de Crédito, S.A. vendeu uma carteira de créditos ao
consumo, automaovel, aluguer de longa duracao e leasing a Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A., com um
limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 207 000 milhares de Euros (Aqua Finance No. 3). O prazo total
da operacao é de 14 anos, com revolving period de 3 anos.

Em 22 de junho de 2010, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos de pequenas e médias empresas Pelican SME. O prazo total da
operacao é de 26 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
1 167 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,15% das Asset Backed Notes.

Em 5 de marco de 2012, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 6. O prazo total da operacao é
de 51 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 040 200 milhares
de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,1083% das Asset
Backed Notes.

Aqua SME n°. 1

Conforme previsto na alinea a) do n.° 3 do artigo 16.° do Regulamento de Gestao do Fundo Aqua SME n.° 1 («Fundo»),
o Fundo poderia ser liquidado e partilhado antes do termo do respetivo prazo de duracao, quando os respetivos ativos
residuais representassem menos de 10% do montante de créditos detidos pelo Fundo no momento de sua constituicéo.
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Desta forma e nos termos do referido artigo, o Grupo decidiu exercer a opcao de recompra antecipada das posicoes em
risco residuais da operacéo de titularizacao Aqua SME n.° 1 pelo seu valor de mercado.

A operacdo concretizou-se no dia 16 de outubro de 2012 tendo o Grupo recomprado os créditos pelo montante total de
15 593 milhares de Euros; o montante de liquidacdo do fundo e as cobrancas ja efetuadas no periodo em curso permitiram
o reembolso da totalidade das Notes emitidas e a distribuicao de rendimentos aos detentores das obrigacoes.

Enquanto detentora da classe C (a classe de obrigagdes mais subordinadas), o Grupo recebeu 16 740 milhares de Euros
correspondentes ao reembolso da totalidade das unidades detidas em carteira (8 766 milhares de Euros) acrescido da res-
petiva distribuicdo de rendimento enquanto excess spread.

A entidade que garante o servico da divida (servicer) das operacoes de titularizacao tradicionais é a Caixa Economica
Montepio Geral, assumindo a cobranca dos créditos cedidos e canalizando os valores recebidos, por via da efetivacao do
respetivo depdsito, para as Sociedades Gestoras de Fundos de Titularizacao de Créditos (Pelican Mortgages No. 1, Pelican
Mortgages No. 2 e Pelican SME n.° 1) e para as Sociedades de Titularizacdo de Créditos (Pelican Mortgages No. 3, Pelican
Mortgages No. 4, Aqua Mortgages No. 1, Pelican Mortgages No. 5, Aqua Finance No. 3 e Pelican Mortgages No. 6).

Até 31 de dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de Portugal, os ativos, cré-
ditos e titulos cedidos pelo Grupo no dmbito das referidas operacoes de titularizacdo foram desreconhecidos. Os titulos
adquiridos no dmbito destas operacdes foram contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com
as regras definidas pelo Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento sequido nas demonstracoes financeiras individuais do
Grupo, nao sofreu alteracdes para todas as operacoes realizadas até 1 de janeiro de 2004. Todas as operacoes efetuadas
a partir desta data terdo que ser analisadas no dmbito das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, sequndo
o qual, se forem transferidos uma parte substancial dos riscos e beneficios associados aos ativos ou se for transferido o
controlo sobre os referidos ativos, estes ativos deverdo ser desreconhecidos.

A data de 31 de dezembro de 2012, as operacdes de titularizacio efetuadas pelo Grupo sdo apresentadas como seque:

(milhares de Euros)

Emissdo Data de inicio Moeda Ativo cedido Montante inicial
Pelican Mortgages No. 1 dezembro de 2002 Euro Crédito a habitacao 650 000
Pelican Mortgages No. 2 setembro de 2003 Euro Crédito a habitacao 700 000
Pelican Mortgages No. 3 marco de 2007 Euro Crédito a habitacao 750 000
Pelican Mortgages No. 4 maio de 2008 Euro Crédito a habitacao 1 000 000
Aqua Mortgage No. 1 dezembro de 2008 Euro Crédito a habitacao 233 000
Pelican Mortgages No. 5 marco de 2009 Euro Crédito a habitacao 1 000 000
Aqua Finance No. 3 junho de 2009 Euro Crédito ao consumo, automovel,
ALD e leasing 207 000
Pelican SME junho de 2010 Euro Pequenas empresas 1167 000
Pelican Mortgages No. 6 fevereiro de 2012 Euro Crédito a habitacao 1040 200
6 747 200

O impacto das cedéncias de crédito no dmbito das operacdes de securitizacdo, no ativo do Grupo, na rubrica Crédito a
clientes, pode ser analisado como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Pelican Mortgages No.1 81282 91754
Pelican Mortgages No. 2 157 573 172 544

238 855 264 298
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2012, como seque:

Interesse
Valor Valor retido
nominal nominal pela CEMG Rating das obrigacdes Rating das obrigagdes
inicial atual (valor nominal)  Data de (Inicial) (Atual)
Emissdo Obrigagoes Euros Euros Euros reembolso  Fitch Moody's S&  DBRS  Fitch Moody's S&  DBRS

Pelican Mortgages No. 1 Class A 611000 000 36 888 222 7782276 2037 AAA  Aaa n.a n.a. A Baa3  na. na.

Class B 16 250 000 16 250 000 - 2037 AAA A2 n.a. n.a. A Baa3  na na.
Class C 22 750 000 22 750 000 - 2037 BBB+ Baa2 na. n.a. n.a. Bal n.a. na.
Class D 3250 000 3250 000 3250 000 2037 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 2 Class A 659750000 115549 576 47 230 398 2036 AAA - Aaa  AAA  na A Baa3 A- na.
Class B 17 500 000 17 500 000 - 2036 AA+ Al AA- n.a. A Baa3 A- na.
Class C 22750000 22750 000 - 2036 A- Baa2  BBB n.a. BBB Ba2 n.a. n.a.
Class D 5600 000 5600 000 5600 000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 3 Class A 717375000 328136946 106 897 632 2054 AAA - Aaa  AAA  na A Bal A- na.
Class B 14 250 000 8472 031 - 2054 AA- Aa2 AA- n.a. BBB B1 BBB n.a.
Class C 12 000 000 7134342 - 2054 A A3 A n.a. BB B3 BBB-  na.
Class D 6375000 3790 119 - 2054 BBB  Baa3  BBB n.a. B Caa2 BB n.a.
Class E 8 250 000 - - 2054 BBB- na  BBB- na na na na na
Class F 4125 000 4125 000 4125000 2054 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 4 Class A 832000000 642 669435 642 669 435 2056 AAA na. n.a. n.a. A n.a. n.a. A
Class B 55500 000 55500 000 55 500 000 2056 AA n.a. n.a. n.a. A- n.a. n.a. na.
Class C 60 000 000 60 000 000 60 000 000 2056 A- n.a. n.a. n.a. BBB-  na. na. na.
Class D 25000 000 25000 000 25000 000 2056 BBB n.a. n.a. n.a. BB n.a. na. na.
Class E 27 500 000 27 500 000 27500 000 2056 BB n.a. n.a. n.a. B n.a. na. n.a.
Class F 28 600 000 28 600 000 28 600 000 2056 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Pelican Mortgages No. 5 Class A 750000000 584 642 673 584 642 673 2061 AAA na na  na A na. na  AAH
Class B 195000 000 195000000 195000 000 2061 BBB-  na. n.a. na.  BBB- na na. na.
Class C 27 500 000 27 500 000 27 500 000 2061 B n.a. n.a. n.a. B n.a. na. na.
Class D 27 500 000 27 500 000 27 500 000 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Class E 4500 000 1678 875 1678 875 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class F 23000 000 23000 000 23000 000 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Aqua Finance No. 3 Class A 110 020 000 78 803 402 78 803 402 2023 n.a. na.  AAA  AAA na n.a. AA- AA
Class B 96 980 000 90 569 533 90 569 533 2023 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class C 6210000 6210000 6210 000 2023 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Pelican Mortgages No. 6 Class A 750000000 734436 087 734436 087 2063 A n.a. A- AA A n.a. A AA
Class B 250000000 250000 000 250 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.

Class C 1800 000 - - 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Class D 65 000 000 65 000 000 65 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Class E 40200 000 40200 000 40 200 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican SME Class A 577500 000 208303453 208 303 453 2036 AAA  na. n.a. n.a. A n.a. n.a. AL

Class B 472500000 310639517 310639517 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Vertical 117 000 000 73 331 850 73331850 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Class C 7294 000 - - 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Residual 31500 000 31500 000 31500 000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Aqua Mortgage No. 1 Class A 203176000 161997 635 161997 635 2063 n.a. na.  AM  na n.a. n.a. A- AAH
Class B 29 824 000 29 824 000 29 824 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na.

Class C 3500 000 3500 000 3500 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
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No exercicio de 2012, o Grupo adotou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacao finan-
ceira por segmentos operacionais, tendo para o efeito passado a utilizar novos critérios na preparacao desta informacéo.

A atividade consolidada do Grupo é desenvolvida essencialmente no setor financeiro e direcionada para as empresas, insti-
tucionais e clientes particulares. Tem o seu centro de decisdo em Portugal o que confere ao territério nacional o seu mercado
privilegiado e natural de atuagao.

Os produtos e servicos comercializados incluem toda a oferta inerente a atividade bancéria universal, designadamente,
a captacao de depdsitos, a concessao de crédito e servicos financeiros a empresas e particulares e custddia e ainda a comer-
cializacdo de fundos de investimento e de seguros de vida e ndo vida, através das suas associadas do setor sequrador.
Adicionalmente, o Grupo realiza investimentos de curto, de médio e longo prazo nos mercados financeiro e cambial como
forma de tirar vantagens das oscilaces de precos ou como meio para rendibilizar os recursos financeiros disponiveis.

Para o efeito o Grupo conta com uma rede de 458 balcdes em Portugal e com uma filial em Cabo Verde, um banco em
Angola com 9 balcoes e 6 escritérios de representacéo.

Na avaliacdo do desempenho por areas de negdcio o Grupo considera os sequintes Segmentos Operacionais:

(1) Banca de Retalho, que inclui os subsegmentos de Particulares, Empresarios em Nome Individual, Microempresas,
e Instituicdes Particulares de Solidariedade Social (IPSS);

(2) Banca de Empresas, que engloba as Grandes Empresas, as Pequenas e Médias Empresas, as Instituicdes Financeiras
e o Setor Publico Administrativo; e

(3) Outros Segmentos que agrupa as operacdes nado incluidas nos outros segmentos, designadamente as operacoes e
a gestao referentes a Carteira propria de Titulos e as Aplicacbes em Instituicdes de Crédito. Cada segmento engloba
as estruturas do Grupo que a ele se encontram direta e indiretamente dedicadas, bem como as unidades auténo-
mas do Grupo cuja atividade é imputada a um dos segmentos acima referidos.

Em termos geograficos, embora concentrando a sua atividade em Portugal, o Grupo possui alguma atividade internacional
desenvolvida por: (i) Finibanco Angola SA e (/i) Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, SA (IFl), pelo
que segundo critérios geograficos, pode separar-se a atividade e resultados que sao objeto de escrituracdo nas unidades
localizadas em Portugal (Area Doméstica) da localizada em Cabo Verde (Area Internacional).

Descricdo dos segmentos operacionais

Em base consolidada, cada um dos segmentos operacionais inclui os proveitos e os custos relacionados com as sequintes
atividades, produtos, clientes e estruturas do Grupo:

Banca de Retalho

Este Segmento Operacional corresponde a toda a atividade desenvolvida pelo Grupo, com os clientes particulares,
empresarios em nome individual microempresas e IPSS, comercialmente designados por segmento de Particulares e
Pequenos Negocios, fundamentalmente originada através da rede de balcoes, dos canais eletronicos e rede de promo-
tores. A informacéo financeira do segmento relaciona-se com, entre outros produtos e servicos, o crédito a habitacao,
o crédito individual ou ao consumo, os depdsitos a ordem e a prazo e outras aplicacbes de poupancas, os produtos
solucdes de reforma, tais como os PPR, os cartdes de débito e de crédito, os servicos de gestao de contas e de meios
de pagamento e os servicos de colocacdo de fundos de investimento e de compra e venda de titulos e de custédia,
bem como colocacdo de sequros e servicos nao financeiros.

Banca de Empresas

Este Segmento Operacional agrega a atividade do Grupo com as Pequenas, Médias e Grandes Empresas, através da rede
de balcoes e da estrutura comercial dedicada a este segmento. Inclui também o negoécio com os clientes institucionais,
designadamente do setor financeiro e da administracao publica central, local e regional. De entre os produtos envolvidos
destaca-se o crédito a tesouraria e ao investimento, o desconto comercial, as garantias prestadas o leasing, o factoring,
o renting, as operacdes de estrangeiro, tais como os créditos documentérios, cheques e remessas os depdsitos servicos
de pagamentos e recebimentos, os cartdes e ainda servicos de custédia.

Outros segmentos

Neste segmento inclui-se toda a atividade desenvolvida de suporte as atividades principais que constituem o core busi-
ness dos dois segmentos anteriores, designadamente a atividade de gestdo financeira global do Grupo, os investimentos
em instrumentos dos mercados de capitais (acoes e obrigacoes), estejam eles integrados na carteira de negociacéo, de
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justo valor através de resultados, de disponiveis para venda ou na carteira de investimentos detidos até a maturidade.
Também é neste segmento que se incluem os impactos das decisdes estratégicas com efeitos transversais ao Grupo,
os investimentos nas participacoes estratégicas minoritdrias, a atividade inerente a gestao de riscos de taxa de juro e
cambial, a gestao das posicoes curtas e longas em instrumentos financeiros, que permitam tirar partido das oscilacoes
de precos nos mercados em que tais instrumentos sao transacionados, e a preparacdo e colocacao publica ou privada
de emissoes de acoes, obrigacoes e outros instrumentos de divida.

Critérios de imputacdo dos resultados aos segmentos

A informacao financeira consolidada apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os critérios usados
para a producao de informacéo interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do Grupo, tal como preconizado pela
IFRS 8 — Segmentos Operacionais.

As politicas contabilisticas sequidas na preparacao da informacao relativa aos segmentos operacionais sdo as mesmas que
as utilizadas na preparacdo destas demonstracoes financeiras e que se encontram descritas na nota 1, tendo sido adotados
ainda os sequintes principios:

Mensuracao dos lucros ou prejuizos dos segmentos

O Grupo utiliza o resultado como medida de mensuracao dos lucros e prejuizos para a avaliacdo do desempenho de cada
um dos segmentos operacionais.

Unidades operacionais auténomas

Como referido anteriormente, cada unidade operacional autonoma (banco Montepio Geral Cabo Verde e empresas par-
ticipadas) é avaliada isoladamente atendendo a que estas unidades sdo encaradas como centros de investimento.
Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negdcio que maioritariamente desenvolvem, sao englobadas num
dos Segmentos Operacionais pela sua totalidade, ou seja, ativos, passivos, capital préprio afeto, proveitos e custos.

Estruturas do Grupo dedicadas ao segmento

A atividade do Grupo abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objeto de desagregacao em con-
formidade.

Na alocacao da informacao financeira sao utilizados os sequintes principios:

(i

=

Da originacdo das operacdes, ou seja, € imputado a cada segmento o negdcio originado pelas estruturas comerciais,
mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida titularizar alguns dos ativos neles originados;

(i) Do calculo da margem financeira inicial em funcao do volume de atividade direto e das taxas de juro das operacoes
negociadas com os clientes para cada produto/segmento;

=

(iff) Do célculo da margem financeira final através da cedéncia dos ativos e passivos de cada produto/segmento a uma
pool, que procede ao seu balanceamento e ajuste dos juros, tendo em conta as taxas de juro de mercado em cada

momento, ou seja, a Euribor para diversos prazos,
(iv) Da imputacao dos custos diretos das estruturas comerciais dedicadas ao segmento;
(v) Da imputacdo dos custos indiretos (servicos centrais de apoio e informaticos);

(vi) Da imputacao do risco de crédito determinado de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal e com o
modelo da imparidade.

As operacbes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo séo realizadas a precos de mercado; o preco das pres-
tacdes entre as estruturas de cada unidade, designadamente os precos estabelecidos para o fornecimento ou cedéncia
interna de fundos, é determinado pelo sistema de ajuste através da pool, acima referido (que variam em funcéo da relevan-
cia estratégica do produto e do equilibrio das estruturas entre a funcdo de captacao de recursos e da concesséo de crédito);
as restantes prestacoes internas sao alocadas aos segmentos com base em critérios definidos sem qualquer margem das
estruturas fornecedoras.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que ndo o risco de crédito, sao imputados ao segmento Outros
Segmentos.
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Juros ativos e passivos

Sendo a atividade consolidada do Grupo exercida essencialmente através do negocio bancario, significa que a maior parte
das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus ativos e os juros suportados pelos recursos
financeiros que capta. Esta circunstancia e o facto da atividade dos segmentos representar o negécio direto desenvolvido
pelas unidades de negdécio para cada produto, significa que os proveitos da atividade de intermediacdo séo apresentados,
tal como permitido pelo paragrafo 23 da IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designacao de Resultado Financeiro.

Investimentos consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos no segmento desig-
nado por Operacdes entre Segmentos.

Ativos nao correntes

Os ativos ndo correntes, na otica preconizada na IFRS 8, incluem os Outros ativos tangiveis e os Ativos intangiveis. No
Grupo, estes ativos encontram-se afetos ao segmento em que estas desenvolvem maioritariamente o seu negocio.

Ativos por beneficios p6s-emprego

Atendendo a que os fatores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos ativos dos Fundos de Pensées do
Grupo correspondem, fundamentalmente, a elementos externos a atuacao da gestdo, o Grupo considera que os referidos
elementos nao devem influenciar o desempenho dos Segmentos Operacionais cuja atividade se desenvolve com clientes.

Areas Doméstica e Internacional

Na apresentacdo da informacdo financeira por area geografica, as unidades operacionais que integram a Area Internacional
sao: (/) o Finibanco Angola S.A. e (ii) o Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IFl).

Os elementos patrimoniais e econémicos relativos a drea internacional sao os constantes das demonstracoes financeiras
daquela unidade com os respetivos ajustamentos e eliminacdes de consolidacao.
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Informacao retrospetiva

O Grupo, a partir do exercicio de 2009, inclusive, passou a adotar as regras da IFRS 8 — Segmentos Operacionais, as quais
diferem das utilizadas até entao nas demonstracdes financeiras. Consequentemente, a informacao do exercicio de 2008 foi
reorganizada e preparada para apresentacdo, de forma a torna-la consistente e comparavel com as exigéncias da IFRS 8.

O reporte por segmentos operacionais em 31 de dezembro de 2012, é apresentado conforme segue:

Demonstragdo dos Resultados

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissoes
Encargos com servicos e comissdes

Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacao cambial
Resultados de alienacao de outros ativos

Outros resultados de exploragao
Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizacbes do exercicio

Total de custos operacionais
Total Provisdes e Imparidade
Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados antes de impostos e interesses que nao controlam

Impostos correntes
Impostos diferidos

Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MG-AM

Ativo liquido
Passivo
Investimentos em associadas e outras

Banca de
Retalho

854 518
655 947
198 571

104 092
(4 022)

17 028
315 669

101 896
66 074
8 246

176 216
140 199
(746)

(746)

(746)

13510 161
12 923 886

Banca de
Empresas

291013
195 397
95616

18 874
(940)

2998
116 548

32 804
23409
2010

58 223
64 896
(6571)

(6 571)

(6571)

3301703
4771 257

Operagoes entre
Segmentos

9478
22 585
(13107)
554

7 551
(20 610)

(62 743)
82 586
14 419

(10 706)

345
(1711)
62 446
29 874
33300

125 620

27 024

(154 355)
(6 086)
(160 441)
(6 963)

177 914

(1 094)
9416
4160 867

1642618
60 836

(milhares de Euros)

Total

1155009
873 929
281 080

554
130 517
(25 572)

(62 743)
82 586
14 419

(10 706)
20371

430 506

197 146

119 357
43 556

360 059

232119

(161 672)
(6 086)
(167 758)
(6 963)

177 914

(1 094)
2 099
20972 731

19 337 761
60 836
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O reporte por segmentos operacionais em 31 de dezembro de 2011 é apresentado conforme segue:

Demonstragdo dos Resultados

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissoes
Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacao cambial

Resultados de alienacao de outros ativos

Outros resultados de exploracao

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizacoes do exercicio

Total de custos operacionais
Total Provisdes e Imparidade
Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados antes de impostos e interesses que nao controlam

Impostos correntes
Impostos diferidos

Interesses que nao controlam

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MG-AM

Ativo liquido
Passivo
Investimentos em associadas

Banca de

Retalho
890 067
650 557
239 510
92 114
(17 917)

8518
322 225
141782

69 419

6479

217 680
97 948
6 597

6 597

6 597

10 055 122
9 885 763

Banca de
Empresas

227 993
149 968
78 025

14 452
(3437)

10 680
99 720

33218
22 070
1077

56 365
42 156
1199

1199

1199

5482 041
2789 769

Operagoes entre
Segmentos

64 851
63 665
1186
921
9061
(259)

62 138
3667
8410

44 001
7 560

136 685

50373

23 954

20714

95 041

17 833

23 811

999

24 810

(3 689)

18 381

(2 269)

37 233

5958 227

7 560 370
57 856

(milhares de Euros)

Total

1182911
864 190
318 721

921
115627
(21 613)

62 138
3667
8410

44 001

26758

558 630
225 373
115 443
28 270
369 086
157 937
31607
999

32 606

(3 689)

18 381

(2 269)

45 029

21495 390

20 235902
57 856
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O Grupo desenvolve um conjunto de atividades bancérias e servicos financeiros em Portugal, Angola e Cabo Verde.

Segmentos geograficos

No dmbito da estratégia de desenvolvimento, o Grupo atua com especial enfoque nos mercados Portugués, Angolano e
Cabo Verdiano. Deste modo, a informacéo por segmentos geograficos encontra-se estruturada em: (/) Area Doméstica,
englobando a atividade de Portugal e (i) Area Internacional, englobando a atividade de Angola e Cabo Verde, ou seja, as
operacdes desenvolvidas pelo Finibanco Angola S.A. e pelo Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal,
S.A. (IFI).

Em 31 de dezembro de 2012, a contribuicao liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada como se seque

(milhares de Euros)

Area Area
Demonstracdo dos Resultados Domeéstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado
Juros e rendimentos similares 1139077 35182 (19 250) 1155 009
Juros e encargos similares 867 753 25 426 (19 250) 873 929
Margem financeira 271 324 9756 - 281 080
Rendimentos de instrumentos de capital 1174 - (620) 554
Rendimentos de servicos e comissoes 123737 6 780 - 130 517
Encargos com servicos e comissoes (25 433) (139) - (25 572)
Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados (62 743) - - (62 743)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 82 586 - - 82 586
Resultados de reavaliacao cambial 4329 10 090 - 14 419
Resultados de alienacao de outros ativos (10 706) - - (10 706)
Outros resultados de exploracao 20 230 807 (666) 20 371
Total de proveitos operacionais 404 498 27 294 (1 286) 430 506
Custos com o pessoal 192 998 4148 - 197 146
Gastos gerais administrativos 114 638 5 385 (666) 119 357
Amortizacbes do exercicio 42 656 900 - 43 556
Total de custos operacionais 350 292 10 433 (666) 360 059
Imparidade do crédito 168 202 3167 (68) 171 301
Imparidade de outros ativos 63 783 - - 63 783
Outras provisdes (2 816) (149) - (2 965)
Resultado operacional (174 963) 13 843 (552) (161 672)
Resultados por equivaléncia patrimonial (6 086) - (6 086)
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam (181 049) 13 843 (552) (167 758)
Impostos correntes (2 438) (4 525) - (6 963)
Impostos diferidos 177 914 - - 177 914
Interesses que ndo controlam (1 094) - - (1 094)

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MG-AM (6 667) 9318 (552) 2 099
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(milhares de Euros)

Area Area

Balanco Doméstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 247 588 57 298 - 304 886
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 232 354 27 540 (24 235) 235 659
Aplicacdes em instituicoes de crédito 187 752 504 668 (468 096) 224 324
Crédito a clientes 15624 154 79 293 100 15703 547
Ativos financeiros detidos para negociagao 139 055 - - 139 055
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 12 300 - - 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda 2 481 257 188 - 2 481 445
Derivados de cobertura 931 - - 931
Investimentos detidos até a maturidade 17 222 10 273 - 27 495
Investimentos em associadas e outras 67 837 - (7 001) 60 836
Ativos ndo correntes detidos para venda 491 045 750 - 491 795
Propriedades de Investimento 388 260 - - 388 260
Outros ativos tangiveis 86210 10 365 - 96 575
Ativos intangiveis 58 242 805 - 59 047
Ativos por impostos correntes 94 2 608 - 2702
Ativos por impostos diferidos 265 987 - - 265 987
QOutros ativos 476 888 1891 (892) 477 887

Total do Ativo 20777 176 695 679 (500 124) 20972 731
Recursos de bancos centrais 1776 514 - - 1776514
Recursos de outras instituicdes de crédito 1114 036 4001 (492 331) 625 706
Recursos de clientes 12 640 967 614 480 - 13 255 447
Responsabilidades representadas por titulos 2 362 336 - - 2 362 336
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 244 419 - - 244 419
Passivos financeiros detidos para negociacao 84 794 - - 84 794
Derivados de cobertura 3177 - - 3177
Provisdes 14 163 129 - 14 292
Passivos por impostos correntes 2 044 - - 2 044
Passivos por impostos diferidos 533 - - 533
Outros passivos subordinados 467 120 - - 467 120
Outros passivos 489 441 12 830 (892) 501 379

Total do Passivo 19 199 544 631 440 (493 223) 19 337 761
Capital 1261907 40 094 (7 001) 1295 000
Outros intrumentos de capital 15 000 - - 15 000
Reservas de justo valor (22 083) - - (22 083)
Outras reservas e resultados transitados 322518 14 827 652 337 997
Resultado liquido do exercicio (6 667) 9318 (552) 2 099
Total do capital proprio atribuivel 8 MG-AM 1570 675 64 239 (6 901) 1628 013
Interesses que nao controlam 6 957 6 957

Total da capital proprio 1577 632 64 239 (6901) 1634 970

Total do Passivo e Situacdo Liquida 20777 176 695 679 (500 124) 20972 731
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Em 31 de dezembro de 2011, a contribuicao liquida dos principais segmentos geograficos é apresentada como se segue:

(milhares de Euros)

Area Area
Indicadores de exploracéo e de rendibilidade Doméstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado
Juros e rendimentos similares 1171127 28 233 (16 449) 1182911
Juros e encargos similares 860 963 19676 (16 449) 864 190
Margem financeira 310 164 8 557 - 318 721
Rendimentos de instrumentos de capital 1343 - (422) 921
Rendimentos de servicos e comissoes 110 319 5367 (59) 115 627
Encargos com servicos e comissdes (21 367) (305) 59 (21 613)
Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados 62 138 - - 62 138
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 3667 - - 3667
Resultados de reavaliacdo cambial (1124) 9534 - 8410
Resultados de alienacao de outros ativos 44 001 - - 44 001
Outros resultados de exploracao 26 142 851 (235) 26 758
Total de proveitos operacionais 535 283 24 004 (657) 558 630
Custos com o pessoal 222 039 3334 - 225 373
Gastos gerais administrativos 111 441 4 237 (235) 115 443
Amortizacbes do exercicio 27 659 611 - 28 270
Total de custos operacionais 361 139 8182 (235) 369 086
Imparidade do crédito 141 659 2248 - 143 907
Imparidade de outros ativos 9748 - - 9748
Qutras provisoes 4013 269 - 4282
Resultado operacional 18 724 13 305 (422) 31607
Resultados por equivaléncia patrimonial 999 - - 999
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam 19723 13 305 (422) 32 606
Impostos correntes 712 (4 401) - (3 689)
Impostos diferidos 18 381 - - 18 381
Interesses que nao controlam (2 269) - - (2 269)

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MG-AM 36 547 8904 (422) 45029
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(milhares de Euros)

Area Area

Balanco Doméstica Internacional  Ajustamentos  Consolidado
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 397 695 63 788 - 461 483
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 222 462 13 891 (12 519) 223 834
Aplicacdes em instituicoes de crédito 286 245 431 458 (433 471) 284 232
Crédito a clientes 16 651 907 57 852 (3133) 16 706 626
Ativos financeiros detidos para negociagao 180 776 - - 180 776
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3606 - - 3606
Ativos financeiros disponiveis para venda 2 545 967 28 401 - 2 574 368
Derivados de cobertura 131 - - 1311
Investimentos detidos até a maturidade 76 943 51 - 76 994
Investimentos em associadas e outras 64 857 - (7 001) 57 856
Ativos por impostos correntes 94 2674 - 2768
Ativos por impostos diferidos 80 693 - - 80 693
Ativos ndo correntes detidos para venda 136 242 769 - 137 011
Outros ativos tangiveis 99 765 8 892 - 108 657
Ativos intangiveis 89 428 777 - 90 205
Qutros ativos 504 002 1751 (783) 504 970

Total do Ativo 21341993 610 304 (456 907) 21495 390
Recursos de bancos centrais 2 003 300 - - 2 003 300
Recursos de outras instituicdes de crédito 1185661 5627 (447 491) 743 797
Recursos de clientes 13 145 057 558 494 (1 632) 13701 919
Responsabilidades representadas por titulos 2473112 - - 2473112
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 453 061 - - 453 061
Passivos financeiros detidos para negociacao 79 121 - - 79 121
Derivados de cobertura 13 041 - - 13 041
Provises 7 697 288 - 7 985
Passivos por impostos correntes 10 - - 10
Passivos por impostos diferidos 36 - - 36
Outros passivos subordinados 477 843 - - 477 843
QOutros passivos 274 959 8501 (783) 282 677

Total do Passivo 20 112 898 572 910 (449 906) 20235902
Capital 1234194 17 807 (7 001) 1245 000
Outros intrumentos de capital 15 000 - - 15 000
Reservas de justo valor (319 551) - - (319 551)
Outras reservas e resultados transitados 251524 10 683 422 262 629
Resultado liquido do exercicio 36 547 8 904 (422) 45 029
Interesses que ndo controlam 11381 - - 11 381

Total da Situacao Liquida 1229 095 37 394 (7 001) 1259 488

Total do Passivo e Situacdo Liquida 21341993 610 304 (456 907) 21495 390
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O Grupo esta sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua atividade.

A politica de gestao de risco do Grupo visa a manutencao, em permanéncia, de uma adequada relacao entre os seus capitais
proprios e a atividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do perfil de risco/retorno por linha de negécio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros
- crédito, mercados, liquidez e operacional — a que se encontra sujeita a atividade do Grupo.

A anélise e controlo dos riscos sao efetuados de um modo integrado, através da Direcdo de Risco («DRI»), que integra trés
departamentos:

— Departamento de Risco de Crédito: responsavel pelo desenvolvimento e integracdo nos processos de decisao dos
modelos internos de andlise de risco de crédito, assim como o reporte prudencial sobre Fundos Préprios e reportes
internos sobre risco de crédito;

— Departamento de Riscos de Mercado: assegura a andlise e reporte prudencial e interno dos riscos de mercado, taxa
de juro, cambial e de liquidez, assim como a respetiva integracdo nos processos de decisdo da sala de mercados; e;

— Departamento de Risco Operacional: responsavel pela funcao de gestao do risco operacional.

A DRI assequra igualmente a articulacdo com o Banco de Portugal, no dominio dos reportes prudenciais, designadamente
ao nivel de requisitos de capital, risco de liquidez e risco de taxa de juro.

No dmbito da gestao e controlo do risco de crédito foram desenvolvidas vérias atividades, das quais se destacam a reali-
zacao regular do Comité de Risco e Controlo Interno e a revisdo da politica de delegacao de competéncias de decisao de
crédito, no sentido de a tornar sensivel ao nivel esperado do risco do cliente / operacao.

Adicionalmente, foi criada a Direcao de Anélise de Crédito, que asseqgura a apreciacao das propostas de crédito de empresas
e particulares, assim como a atribuicdo dos ratings internos no segmento de empresas.

No plano regulamentar e de Basileia Il, foram desenvolvidos os reportes previstos nos Pilar Il - Adequacdo de Capital,
e Pilar Il - Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar Il foram reportados ao Banco de Portugal os relatérios do Processo
de Autoavaliacdo do Capital Interno («ICAAP»), de Testes de Esforco e de Risco de Concentracao, conforme Instrucdo
n.°2/2010 de 15 de fevereiro do Banco de Portugal. Os resultados dos relatérios apontam para a solidez dos niveis de capi-
tal, face aos riscos com maior materialidade e a potencial evolucdo adversa dos principais indicadores macroeconémicos.
Ao nivel do Risco de Concentracao verifica-se uma evolucdo positiva nos principais tipos de concentracdao — sectorial,
Individual e Geografica. No dmbito do Pilar Ill, foi divulgado publicamente o relatério de Disciplina de Mercado, detalhando
os tipos e niveis de risco incorridos na atividade, bem como os processos, estrutura e organizacao da gestao de risco.

Foi igualmente assegurada a participacdo nos trabalhos do Programa Especial de Inspecdes, no dmbito do Memorandum
assinado entre o Estado Portugués e o Banco Central Europeu, Comissdo Europeia e Fundo Monetdrio Internacional.

Este programa incidiu sobre trés areas de trabalho — apuramento da imparidade do crédito, calculo dos requisitos de capital
para risco de crédito e procedimentos de stress testing. Os resultados obtidos foram muito satisfatorios, confirmando-se
a adequacao dos processos adotados pelo Grupo.

O Grupo tem também vindo a acompanhar as recomendacdes do Comité de Basileia e seque atentamente os desenvol-
vimentos de Basileia Ill no dmbito da gestdo da liquidez e da avaliacdo dos fundos proprios, tendo-se procedido a analises
do respetivo impacto. O Grupo tem ainda participado regularmente nos Estudos de Impacto Quantitativo (QIS) de Basileia
Ill, desenvolvidos pelo Banco de Portugal de acordo com as orientacdes da European Bank Association (EBA). Os documen-
tos publicados pelo Comité de Basileia no final de 2009, estao agora divulgados nas suas versoes definitivas e espera-se
que sejam transpostos para diretivas europeias em breve.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer
do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato
em cumprir com as suas obrigacoes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira
em resultado de alteracoes de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a
compdem, considerando quer as correlaces existentes entre eles, quer as respetivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir com as suas obrigacdes no momento do respetivo
vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacao das condicdes de financiamento (risco de
financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).
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Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequacdes nos processos
internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacao Interna

O Conselho de Administracao, no exercicio das suas funcoes, é responsavel pela estratégia e pelas politicas a adotar rela-
tivamente a gestao dos riscos, sendo, nesta funcao, assessorado pela DRI, que analisa e assequra a gestdo dos riscos, numa
otica de grupo, incluindo a coordenacdo do Comité de Riscos e Controlo Interno e o reporte ao nivel do Comité de Ativos
e Passivos («ALCO») e do Comité de Informatica.

A Direcdo de Auditoria e Inspecdo, como érgao de apoio ao Conselho de Administracao, tem como principais competén-
cias apreciar os relatorios sobre o sistema de controlo interno a remeter anualmente ao Banco de Portugal, de verificar o
cumprimento e observancia da legislacdo em vigor, por parte das diferentes unidades orgdnicas, e identificar as areas de
maior risco, apresentando ao Conselho de Administracao as suas conclusoes.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou agoes, apoiados por sistemas de infor-
macao, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente as medidas de gestao
de risco oportunamente definidas.

A Sala de Mercados colabora com a DRI, de forma a efetuar-se a medicao e o controlo do risco das operacoes e das car-
teiras, bem como o adequado acompanhamento das posicoes dos riscos globais do Grupo.

No que diz respeito ao risco de compliance, é da competéncia do Head of Compliance, na dependéncia do Conselho de
Administracdo, assegurar o seu controlo, identificar e avaliar as diversas situacbes que concorrem para o referido risco,
designadamente em termos de transacoes/atividades, negdcios, produtos e érgaos de estrutura.

Neste ambito, também a Direcdo de Auditoria e Inspecao avalia o sistema de controlo interno, identificando as areas de
maior relevancia/risco, visando a eficacia da governacéo.

Avaliacao de riscos
Risco de Crédito — Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisao de crédito. Assim, 0 processo
de decisao de operacdes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas recorrendo a modelos de scoring para
as carteiras de clientes Particulares e Negécios e de rating para o segmento de Empresas.

As decisdes de crédito dependem das classificacoes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre a capacidade
financeira e o comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring reativo para as principais carteiras de crédito
a particulares, designadamente crédito a habitacdo e crédito individual, contemplando a necessaria segmentacao entre
clientes e nao clientes (ou clientes recentes). Encontram-se em revisao os modelos de scoring reativo de cartdes de cré-
dito. Ainda no ambito do crédito a particulares, a atuacdo comercial e a andlise de risco sao apoiadas complementarmente
por scorings comportamentais.

No dominio do crédito a empresas, sao utilizados modelos de rating interno para empresas de média e grande dimenséo,
diferenciando o setor da construcao dos restantes setores de atividade, enquanto para clientes Empresarios em nome indi-
vidual («ENI's») e Microempresas € aplicado o modelo de scoring de Negdcios.

(milhares de Euros)

2012 2011
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 235 659 223 834
Aplicacdes em instituicoes de crédito 224 324 284 232
Crédito a clientes 15 703 547 16 706 626
Ativos financeiros detidos para negociacao 126 718 175 361
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 12 300 3606
Ativos financeiros disponiveis para venda 2 054 519 2 226 386
Derivados de cobertura 931 1311
Investimentos detidos até a maturidade 27 495 76 994
Investimentos em associadas e outras 60 836 57 856
Outros ativos 399 660 357 866
Garantias e avales prestados 464 722 491 989
Créditos documentarios 4214 3360
Compromissos irrevogaveis 186 350 218 033
Credit default swaps (nocionais) 32 500 81093

19 533 775 20 908 547
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A reparticao por setores de atividade da exposicdo ao risco de crédito, para o exercicio findo em 2012, encontra-se apre-
sentada como seque:

(milhares de Euros)

2012
Ativos  Outros ativos
financeiros financeiros Investimentos Garantias
Setor de atividade o ) detido§ para a0 . Ativ?s financeiros detido§ atéa e avales
Crédito a clientes negociacdo justo valor disponiveis para venda maturidade prestados
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
bruto Imparidade bruto bruto bruto Imparidade bruto bruto
Agricultura, silvicultura e pesca 80 306 (4 347) - - - - - 6199
IndUstrias extrativas 49123 (2 391) - - - - - 1546
IndUstrias alimentares, das bebidas e tabaco 159 576 9711) - - 2948 - - 5461
Téxteis e vestuario 82 277 (22 844) - - - - - 434
Curtumes e calcado 23395 (4 539) - - - - - 154
Madeira e cortica 53 262 (10 173) - - 87 275 - - 1996
Papel e indUstrias graficas 55 024 (3 606) - - - - - 374
Refinagao de petroleo 600 (305) - - 54 638 - - -
Produtos quimicos e de borracha 103 147 (8772) - - 1034 - - 2079
Produtos minerais nao metalicos 58 161 (3172) - - - - - 2878
IndUstrias metallrgicas de base e p. metdlicos 153 564 (9 538) - - - - - 9151
Fabricacao de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos 49270 (3 007) - - 260 - - 1691
Fabricacao de material de transporte 21514 (1 062) - - - - - 305
Outras industrias transformadoras 45 734 (5 506) - - 129 000 (78) - 1709
Eletricidade, gés e agua 110 573 (394) - 3165 5 466 - - 5261
Construco e obras publicas 2167 840 (289 806) - - 2245 (998) - 198 770
Comeércio por grosso e a retalho 1141948 (116 120) 250 - 6911 (148) - 61174
Turismo 346 941 (19 322) - - 7314 - - 10039
Transportes 240 004 (15 856) - - 22 831 - - 11362
Atividades de informacdo e comunicacdo 56 133 (3861) - - 30721 - - 1169
Atividades financeiras 557 047 (34 992) 108 499 9135 299 369 (12 351) - 68 814
Atividades imobiliarias 855172 (101 860) - - 7008 - - 34 800
Servicos prestados as empresas 556 961 (23 544) - - 18777 - - 13 551
Administraco e servicos publicos 153 003 (3 636) - - 1218023 (11 257) 27 495 595
Outras atividades de servicos coletivos 443 293 (18 799) - - 999 - - 10 824
Crédito a habitacdo 8404707 (153 134) - - 44 597 - - -
Outros 657 256 (51 987) 17 969 - 139 935 - - 14 386

Total 16 625831 (922 284) 126 718 12 300 2079 351 (24 832) 27 495 464 722
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A reparticao por setores de atividade da exposicao ao risco de crédito, para o exercicio findo em 2011, encontra-se apre-
sentada como seque:

(milhares de Euros)

2011
Ativos  Outros ativos
financeiros financeiros Investimentos Garantias
setor de atividade o . detido§ para a0 . Ativ?s financeiros detido§ atéa e avales
Crédito a clientes negociacdo justo valor disponiveis para venda maturidade prestados
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
bruto Imparidade bruto bruto bruto Imparidade bruto bruto
Agricultura, silvicultura e pesca 54 402 (4 185) 60 - - - - 1198
IndUstrias extrativas 46 470 (1 258) 57 - - - - 1434
Industrias alimentares, das bebidas e tabaco 136 864 (5 866) 901 - 12 339 - - 3182
Téxteis e vestuario 65 649 (5510) - - - - - 627
Curtumes e calcado 20 257 (1552) - - - - - 125
Madeira e cortica 52 644 (2 161) - - 82 830 - - 1406
Papel e indUstrias graficas 52 637 (3422) - - - - - 748
Refinacao de petroleo 441 (16) 537 - 33137 - - -
Produtos quimicos e de borracha 90 487 (6 036) 155 - 1042 - - -
Produtos minerais nao metalicos 50 656 (2 562) - - - - - 2916
Indstrias metallrgicas de base e p. metalicos 138 508 (11 352) - - - - - 8 655
Fabricacao de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos 44 705 (2 481) 36 - 267 - - 1875
Fabricacao de material de transporte 19 447 (1189) 42 - - - - 298
Outras industrias transformadoras 40 348 (3 408) 32 - 73 497 - - 1894
Eletricidade, gés e dgua 104 285 (3 245) 752 2677 20 366 - - 4620
Construco e obras publicas 2368694 (240 536) 153 - 10 968 (998) - 226 896
Comeércio por grosso e a retalho 1046 368 (62 584) 294 - 14 145 - - 61259
Turismo 319 492 (12 679) - - 7337 - - 13878
Transportes 167 131 (8 847) 154 - 2322 - - 8 689
Atividades de informacdo e comunicacdo 50 325 (2 552) 356 - 27 151 - - 1287
Atividades financeiras 742 207 (16 441) 170 631 929 489 203 (2 049) - 47 024
Atividades imobiliarias 985 357 (82 549) 53 - 6996 - - 28 444
Servicos prestados as empresas 332310 (19 200) - - 14 520 - - 11 809
Administraco e servicos publicos 118 627 (1164) - - 1301976 (19 309) 76 994 583
Outras atividades de servicos coletivos 309 369 (8817) - - - - - 4582
Crédito a habitacdo 9249341 (233 698) - - 18 051 - - -
Outros 870 081 (27 166) 1148 - 132 595 - - 58 560
Total 17 477 102 (770 476) 175 361 3606 2248 742 (22 356) 76 994 491 989

No que respeita a risco de crédito, a carteira de ativos financeiros manteve-se concentrada em obrigacdes investment
grade, emitidas por instituicoes financeiras.

Durante o ano de 2012 néo foram abertas novas posicoes em credit default swaps, tendo atingido o vencimento uma parte
significativa dos mesmos, reduzindo as posicoes de compra e venda de protecao para 21 milhares de Euros e 11 500 milha-
res de Euros, de 53 600 milhares de Euro e 27 500 milhares de Euro, respetivamente. Ao nivel da qualidade do crédito,
a protecao de crédito das contrapartes portuguesas sequiu o downgrade da Republica Portuguesa e desceu abaixo de
investment grade, envolvendo posicdes de compra e de venda protecdo de 18 000 milhares de Euro e 5 500 milhares de
Euro, respetivamente.

Riscos Globais e em Ativos Financeiros

A gestao eficaz do balanco envolve também o Comité de Ativos e Passivos («ALCO»), comité onde se procede a anélise
dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante a monitorizacdo dos gaps estaticos e dindmi-
cos calculados.

Tipicamente, sdo observados gaps estaticos positivos de taxa de juro e mismatches dindmicos de liquidez positivos. Ao nivel
do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos captados nas diversas moedas, através de ativos no mercado
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monetéario respetivo e por prazos ndo superiores aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essen-
cialmente de eventuais desajustamentos entre os prazos das aplicacdes e dos recursos.

No que respeita a informacao e analise de risco, é assequrado o reporte regular sobre os riscos de crédito e de mercado
das carteiras de ativos financeiros préprias e das diversas entidades do Grupo. Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se
definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o efeito a metodologia de Value-at-Risk («VaR»). Existem diferentes
limites de exposicdo incluindo limites globais de VaR, por Emitente, por tipo/classe de ativo e rating. Sao ainda definidos
limites de Stop Loss. A carteira de investimento esta principalmente concentrada em obrigacdes, que no final de 2012
representavam 74% do total da carteira, da qual se destaca a divida soberana (51%).

O Grupo calcula de forma regular o VaR da sua carteira de negociacao sendo calculado considerando um horizonte tem-
poral de 10 dias Uteis e um nivel de significancia de 99%, pelo método da simulacéo historica.

Atendendo a natureza da atividade de retalho, a instituicdo apresenta habitualmente gaps positivos de taxa de juro no
curto prazo. Considerando a globalidade dos prazos de refixacdo de taxas de juro, os gaps no final de 2012 atingiam, em
termos estaticos, cerca de 293 649 milhares de Euros negativos (2011: 703 718 milhares de Euros positivos).

Apresentam-se sequidamente os principais indicadores destas medidas, durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2012 e 2011:

(milhares de Euros)

2012 2011
Dezembro  Média anual Maximo Minimo Dezembro Meédia anual Maximo Minimo
Gap de taxa de juro (293 649) (125 526) 42 597 (293 649) 703718 366 125 703718 28 532

No seqguimento das recomendacdes de Basileia Il (Pilar 1) e da Instrucao n.° 19/2005, do Banco de Portugal, o Grupo cal-
cula a sua exposicdo ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia do Bank of International Settlements
(«BIS») classificando todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociacao,
por escaldes de repricing.

(milhares de Euros)

Até Trés Seis meses Um a cinco Mais de cinco
trés meses a seis meses aum ano anos anos
31 de dezembro de 2012
Ativo 10 861 051 4 534 848 465 864 1206 548 662 270
Fora de balanco 9 695 282 184 356 182 271 1754 548 -
Total 20 556 334 4719 204 648 135 2961097 662 270
Passivo 6 362 202 1901 153 2 047 909 7 551 138 161 855
Fora de balanco 10 046 033 436 494 5900 1328 004 -
Total 16 408 235 2 337 648 2 053 809 8879 142 161 855
GAP (Ativos — Passivos) 4 148 099 2 381 556 (1 405 674) (5918 045) 500 415
31 de dezembro de 2011
Ativo 12 049 591 4 714 690 458 482 1611503 868 944
Fora de balanco 11 650 184 161 029 971 660 2 053911 -
Total 23699 775 4875 719 1430 142 3665414 868 944
Passivo 8092 104 2 403 548 2928 512 5404 218 171 200
Fora de balanco 12 916 395 562 418 8970 1348 910 -
Total 21 008 499 2 965 966 2 937 482 6 753 128 171 200

GAP (Ativos — Passivos) 2 691 276 1909 753 (1507 340) (3087 714) 697 744
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Face aos gaps de taxa de juro observados, em 31 de dezembro de 2012, uma variacdo positiva instantanea das taxas de
juro em 100 bp motivaria um aumento dos resultados de cerca de 44 536 milhares de Euros (2011: 29 605 milhares de

Euros).

No quadro sequinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de ativos e passivos
financeiros do Grupo, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011, bem como os respetivos saldos médios
e 0s proveitos e custos do exercicio:

Produtos

Aplicacbes
Crédito a clientes
Disponibilidades
Carteira de Titulos
Aplicacoes interbancarias
Swaps

Total Aplicacoes

Recursos
Depositos de clientes
Recursos de titularizacao
Recursos interbancarios
QOutros recursos
Swaps

Total Recursos

Saldo médio
do exercicio

16 906 212
116 001
2 665 351
256 795

19 944 359

13 204 002
3284373
2 697 032

260

19 185 667

2012

Taxa de juro
média (%)

4,41
0,80
6,37
1,82

3.41
5,45
1,09
30,77

Proveitos/
Custos

745 323
930

169 813
4 680
230410

1151 156

450 127
178 862
29 436
80
211571

870 076

Saldo médio
do exercicio

17 056 740
171786
2803016
277 228

20308 770

12 273 680
4838611
2621733

334

19 734 358

(milhares de Euros)

2011
Taxa de juro Proveitos/
média (%) Custos
4,10 700 116
1,42 2439
6,75 189 293
3,01 8332
237 760
1137 940
2,83 347 445
4,19 202 528
1,79 46 975
0,60 2
258 269
855 219
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No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e passivos, a 31 de dezembro de 2012, por moeda, ¢é analisado
como seque:

(milhares de Euros

2012
Délar Outras
Norte Libra Dolar Franco lene Moedas Valor
Euro Americano Esterlina Canadiano Suico Japonés Estrangeiras Total
Ativo por moeda
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 238 220 21049 533 395 1289 46 43 354 304 886
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 216 991 16 635 515 340 502 33 643 235659
Aplicacdes em instituicoes
de crédito 184 737 104 - . - - 39483 224 324
Crédito a clientes 15612 884 26 815 - 2 171 - 63 675 15 703 547
Ativos financeiros detidos
para negociacao 134 972 3757 326 . - - - 139 055
Qutros ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados 12 300 - - - - - - 12 300
Ativos financeiros disponiveis
para venda 2 457 197 23 344 32 48 637 - 187 2 481 445
Derivados de cobertura 931 - - - - - - 931
Investimentos detidos
até a maturidade 17 141 - - - - - 10 354 27 495
Investimentos em associadas
e outras 60 836 - - - - - - 60 836
Ativos ndo correntes
detidos para venda 491 046 106 - - - - 643 491 795
Propriedades de Investimento 388 260 - - - - - - 388 260
Qutros ativos tangiveis 86 336 - - - - - 10 239 96 575
Ativos intangiveis 57 913 - - - - - 1134 59 047
Ativos por impostos correntes 100 - - - - - 2 602 2702
Ativos por impostos diferidos 265 987 - - - - - - 265 987
Outros ativos 69933 253065 18114 73 988 2 953 - 59 834 477 887
Total Ativo 20295 784 344 875 19 520 74773 5552 79 232 148 20972 731
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 1776514 - - - - - - 1776 514
Recursos de outras instituicoes
de crédito 601 441 23293 291 274 353 - 54 625 706
Recursos de clientes 12942 278 158 508 8984 37 381 3271 - 105 025 13 255 447
Responsabilidades representadas
por titulos 2 340 541 21795 . . - - - 2 362 336
Passivos financeiros associados
a ativos transferidos 244 419 - - - - - - 244 419
Passivos financeiros
detidos para negociacao 84 440 354 - - - - - 84 794
Derivados de cobertura 3177 - - - - - - 3177
Provisdes 14 163 - - - - - 129 14 292
Passivos por impostos correntes 2 044 - - - - - - 2 044
Passivos por impostos diferidos 533 - - - - - - 533
Outros passivos subordinados 467 120 - - - - - - 467 120
Outros passivos 240752 141142 10 244 37 122 1834 79 70 206 501 379
Total Passivo 18717 422 345 092 19519 74 777 5458 79 175 414 19 337 761

Ativo / (Passivo) liquido por moeda 1578 362 (217) 1 (4) 94 - 56 734 1634 970



No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e passivos, a 31 de dezembro de 2011, por moeda, ¢é analisado

cOMO seque:

Ativo por moeda

Caixa e disponibilidades em
bancos centrais

Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito

Aplicacdes em instituicoes
de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros detidos
para negociacao

Qutros ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados

Ativos financeiros disponiveis
para venda
Derivados de cobertura
Investimentos detidos
até a maturidade
Investimentos em associadas
e outras

Ativos ndo correntes
detidos para venda

Qutros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Outros ativos

Total Ativo

Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicoes
de crédito

Recursos de clientes

Responsabilidades representadas
por titulos

Passivos financeiros associados
a ativos transferidos

Passivos financeiros

detidos para negociacao
Derivados de cobertura
Provisdes
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
QOutros passivos subordinados
Qutros passivos

Total Passivo

Ativo / (Passivo) liquido por moeda

2011

Délar
Norte Libra Dolar Franco
Euro Americano Esterlina Canadiano Suico

391 008 17 515 755 401 1278
196 475 22 687 1737 1282 581

276 118 8114 - - -

16 634939 37520 1 - 222
178 365 1823 530 58 -
3606 - - - -
2543175 2188 31 - 573
1311 - - - -

76 994 - - - -

57 856 - - - -
134 337 - - - -
108 657 - - - -
88 978 - - - -
2000 108 - - -
71895 - - - -
400006 71126 5 681 21335 3257
21165720 161081 8735 23076 5911
2 003 300 - - - -
717140 26448 102 44 9
13452212 127710 8 446 22 430 2570

2 470793 2319 - - -

453 061 - - - -

78 854 267 - - -
13 041 - - - -
7 697 - - - -
10 - - - -

36 - - - -

477 843 - - - -
261702 4749 187 603 3298

19935689 161493 8735 23077 5877
1230031 (412) - (1) 34

lene

Japonés Estrangeiras

25

42

434

84
585

580
586
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Outras
Moedas

50 501

1030

33510

28 401

2674

1227

660
8798
3481

130 282

54
88 545

11 558
100 445
29 837

(milhares de Euros

Valor
Total

461 483

223 834

284 232
16 706 626

180 776

3606

2 574 368
1311

76 994

57 856

137 011
108 657
90 205
2768
80 693
504 970

21495 390

2 003 300

743 797
13701919

2473112

453 061

79 121
13 041
7 985
10

36

477 843
282 677

20 235902
1259 488
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Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face as
necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é monitorizado atentamente, sendo elaborados
diversos relatorios, para efeitos de requlamentacao prudencial e para acompanhamento em sede de comité ALCO.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento das posicoes de liquidez de um ponto de vista prudencial,
calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrucao n.° 13/2009 de 15 de setembro).

De referir que o valor global de colaterais disponiveis no Banco Central Europeu, em 31 de dezembro de 2012 ascende a
38 617 milhares de Euros com uma utilizacdo de 1 760 milhares de Euros.

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestao de risco operacional que se baseia na identificacao, avaliacdo, acompa-
nhamento, medicdo, mitigacdo e reporte deste tipo de risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional,
integrada na DRI exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes designados por cada um dos departa-
mentos.

Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, o Grupo esta sujeito a supervisao do Banco de Portugal que, tendo por base a Diretiva Comunitéaria
sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser observadas pelas diversas instituicoes sob
a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo de fundos préprios em relacao aos requisitos exigidos pelos
riscos assumidos que as instituicoes deverao cumprir.

Os Fundos proprios do Grupo dividem-se em Fundos Proprios de Base, Fundos Proprios Complementares e Deducdes, com
a seguinte composicao:

— Fundos Préprios de Base («FPB»): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas elegiveis (excluindo
as reservas de justo valor positivas), os resultados retidos do periodo quando certificados, os interesses minoritarios
e outros instrumentos equiparados a capital, cujas condicdes sejam aprovadas pelo Banco de Portugal. Sdo deduzidas
as reservas de justo valor negativas associadas a acoes ou outros instrumentos de capital, o valor de balanco dos
montantes relativos a goodwill apurado, ativos intangiveis, ganhos nao realizados em passivos financeiros avaliados
ao justo valor através de resultados que representem risco de crédito proprio, desvios atuariais negativos decorrentes
de responsabilidades com beneficios pds emprego a empregados acima do limite correspondente a 10% do méaximo
entre as referidas responsabilidades e o ativo do fundo de pensdes, bem como a parte das reservas e resultados por
impostos diferidos ndo associadas a elementos negativos dos fundos proprios de base. Sao também deduzidos em
50% do seu valor as participacdes superiores a 10% em instituicdes financeiras, bem como as participacdes em enti-
dades sequradoras. Em abril de 2012 o foi publicada a Instrucao n.° 15/2012 do Banco de Portugal, a qual modificou
a redacao da Instrucdo n.° 28/2011, tornando mais amplo o dmbito da definicdo de depdsitos com remuneracao
excessiva e penalizando o método de célculo da deducdo a fundos préprios dos mesmos. A instrucdo alteradora
aplica-se aos depdsitos constituidos, renovados ou reforcados apds o dia 2 de abril de 2012.

— Fundos Préprios Complementares («FPC»): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida elegivel, reservas
provenientes da reavaliacao do ativo imobilizado e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acdes ou
outros instrumentos de capital. Sdo deduzidas em 50% do seu valor as participacdes superiores a 10% em instituicoes
financeiras, bem como as participacoes em entidades sequradoras.

— £ deduzido aos Fundos Préprios totais um valor referente a iméveis adquiridos em reembolso de crédito préprio ha
mais de 4 anos, calculado sequndo um critério de progressividade que conduz a que ao fim de 9 ou 12 anos em
carteira (conforme a data de arrendamento) o valor liquido do imovel esteja totalmente deduzido aos Fundos
Préprios.

A composicao da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as regras prudenciais estabelecem
que os FPC nao podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas componentes dos FPC (o designado Lower Tier Il)
ndo podem superar os 50% dos FPB.

Em 2008, o Banco de Portugal introduziu algumas alteracdes ao calculo dos fundos proprios. Assim, através do Aviso
n.° 6/2008 de 18 de outubro, a par do tratamento dado aos créditos e outros valores a receber, excluiu as valias poten-
ciais em titulos de divida classificados como disponiveis para venda dos fundos préprios, na parte que exceda o impacto
resultante de eventuais operacoes de cobertura, mantendo, contudo, a obrigatoriedade de n&o considerar nos fundos pro-
prios de base as reservas de reavaliacao positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido registada,
relativas a ganhos nao realizados em titulos de capital disponiveis para venda (liquidas de impostos).
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Em 2011, o Grupo adaptou a politica contabilistica do Fundo de Pensdes as alteracoes efetuadas nas Normas Internacionais
de Contabilidade. Anteriormente, era utilizada a designada regra do corredor e em dezembro 2011 passou a reconhecer-se
a totalidade dos desvios atuariais em reservas. Apesar desta alteracao ao nivel contabilistico, em termos regulamentares
ndo existiram alteracdes, dado que o Aviso n.° 2/2012 define tratamento prudencial, para este novo procedimento con-
tabilistico, semelhante ao designado pela regra do corredor.

A verificacao de que uma entidade dispde de fundos proprios num montante nao inferior ao dos respetivos requisitos de
fundos proprios certifica a adequacédo do seu capital, refletida num récio de solvabilidade, representado pelos fundos proé-
prios em percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios. O Aviso n.° 3/2011
de 18 de maio do Banco de Portugal determina que o racio core tier 1, em base consolidada, deve ser ndo inferior a 9%,
até 31 de dezembro de 2011 e a 10%, até 31 de dezembro de 2012.

Um sumario dos calculos de requisitos de capital do Grupo para 31 de dezembro de 2012 e 2011 apresenta-se como
seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Fundos Préprios Core Tier 1
Capital realizado 1295 000 1245 000
Resultados, Reservas Gerais, Especiais e Resultados nao distribuidos 317 883 254 790
Outros ajustamentos regulamentares (163 155) (121 206)
1449728 1378 584
Fundos Préprios de Base
Outros Instrumentos de Capital 15 000 15 000
Dedugoes Fundos Proprios de Base (19 140) (15 081)
1445 588 1378 503
Fundos Préprios Complementares
Upper Tier 2 10 229 8 950
Lower Tier 2 430 675 462 801
Dedugbes (19 140) (15 081)
421 764 456 670
Dedugdes aos fundos proprios totais (12 918) 3177)
Fundos proprios totais 1854 434 1831996
Requisitos de Fundos Préprios
Risco de crédito 1021832 1004 835
Risco de mercado 4201 4420
Risco operacional 66 235 71243
1092 268 1080 498
Récios Prudenciais
Réacio Core Tier 1 10,62% 10,21%
Récio Tier 1 10,59% 10,21%
Racio de Solvabilidade 13,58% 13,56%

Racio EBA 10,62% 8,40%
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As normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Grupo aplicou na elabo-
racao das suas demonstracdes financeiras, sdo as sequintes:

¢ IFRS 7 (Alterada) — Instrumentos Financeiros: Divulgacées — Transferéncias de ativos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 7 de outubro de 2010, alteracoes a «IFRS 7 — Instru-
mentos Financeiros: Divulgacdes — Transferéncias de ativos financeiros», com data efetiva de aplicacdo para periodos
que se iniciem em, ou apds, 1 de julho de 2011. Estas alteracbes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 1205/2011, de 22 de novembro.

As alteracoes exigem uma melhoria na divulgacao de informacao sobre as transferéncias de ativos financeiros que per-
mita aos utentes das demonstragoes financeiras:

— Compreenderem a relacao existente entre um ativo financeiro transferido, que nao tenha sido desreconhecido
contabilisticamente em toda a sua plenitude, e o passivo associado; e

— Avaliarem a natureza do envolvimento continuado e os riscos associados ao ativo financeiro desreconhecido.

As alteracbes também passaram a exigir divulgacdes adicionais caso uma quantia desproporcionada de operacoes de
transferéncia de ativos financeiras ocorra proximo do final do periodo.

O Grupo ndo teve quaisquer impactos significativos decorrentes da adocdo destas alteracoes.

¢ IAS 12 (Alterada) - Impostos diferidos — recuperacao de ativos subjacentes

O IASB, emitiu em 20 de dezembro de 2010, uma alteracdo a «IAS 12 — Impostos diferidos — recuperacao de ativos
subjacentes» (tendo revogado a «SIC 21 — Impostos sobre o Rendimento — Recuperacao de Ativos Ndo Depreciaveis
Revalorizados»), com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2012. Estas
alteracoes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

Na sequéncia da alteracdo a IAS 12, os impostos diferidos relativos as propriedades de investimento devem ser men-
surados assumindo que o valor contabilistico das propriedades de investimento registadas com base no modelo de
justo valor de acordo com a «IAS 40 — Propriedades de Investimento», presumindo-se que o seu valor serd recuperado
integralmente por via da venda. Anteriormente, era permitido assumir que o valor de balanco das propriedades de
investimento seria recuperado pela venda ou pelo uso, conforme a intencao do érgao de gestéo.

O Grupo nao teve quaisquer impactos significativos decorrentes da adocao desta alteracao.

O Grupo decidiu optar pela nao aplicacao antecipada das sequintes normas e/ou interpretacdes, adotadas pela Uniao
Europeia.

¢ Apresentacdo de itens em outro rendimento integral - alteracdo da IAS 1 - Apresentacao de Demonstra¢oes
Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracdes a «IAS 1 — Apresentacao das Demonstracoes Financeiras», com
data efetiva de aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de julho de 2012. Esta
alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de junho.

A presente alteracdo, permite que uma entidade continue a apresentar duas demonstracdes separadas, uma de resulta-
dos e outra de rendimento integral (com esta ultima a iniciar pelos resultados e contemplar outro rendimento integral),
impbe porém a:

— Apresentacao separada das rubricas de outro rendimento integral que possam vir a ser reclassificadas para resul-
tados das que, nunca poderdo ser objeto de tal reclassificacao para resultados;

— Uma entidade que apresente as rubricas de outro rendimento integral antes do efeito fiscal, devera igualmente
afetar o efeito fiscal as duas subcategorias referidas ponto anterior; e

— Alteracao da designacao «demonstracao do rendimento integral» para «demonstracao dos resultados e de outro
rendimento integral», ainda que outro titulo possa ser utilizado.

As alteracoes afetam apenas a apresentacao e nao tem qualquer impacto na posicao financeira ou performance do
Grupo.
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¢ |AS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracoes a «IAS 19 — Beneficios dos empregados», com data efetiva de
aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracoes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia (UE) n.° 475/2012,de 5 de junho de 2012.

O IASB procedeu a diversas alteracoes na IAS 19. Este conjunto de alteracoes inclui, desde alteracdes fundamentais
como a remocao da opcao pelo mecanismo do corredor e o conceito de retornos esperados dos ativos do plano a sim-
ples clarificacoes e reajustamento de texto. O Grupo procedeu, em 2012, a uma alteracdo voluntaria de politica con-
tabilistica passando a reconhecer os ganhos e perdas atuariais em outro rendimento integral (OCI).

Porém, as alteracbes terdo impacto no gasto liquido do beneficio ja que o retorno esperado dos ativos do plano passa
a ser calculado utilizando a mesma taxa de juro aplicavel ao desconto da obrigacao de beneficio definido. Esta situacao
também nao terd impacto ao nivel das demonstracoes financeiras do Grupo.

¢ IFRS 7 (Alterada) — Instrumentos Financeiros: Divulga¢ées — Compensacdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracoes a «IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacoes — Compen-
sacdo entre ativos e passivos financeiros», com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se
iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracoes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia
n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteracdes passaram a exigir que a entidade divulgue informacao sobre as quantias compensadas na demonstracao
da posicao financeira e a natureza e extensao dos direitos de compensacédo e acordos similares (ex. colaterais).

As novas divulgacdes sdo aplicaveis a todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sejam compensados de
acordo com a IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacao. As divulgacdes também sdo aplicaveis a instrumentos
financeiros reconhecidos que sejam sujeitos a um contrato principal (master) de compensacao ou acordo similar, inde-
pendentemente de terem sido ou nao sido compensados de acordo com a IAS 32.

O Grupo espera que a adocao das alteracdes a IFRS passem a exigir maior extensao as divulgacoes sobre direitos de
compensacao.

¢ |AS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — compensacao entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracdes a «IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao — com-
pensacao entre ativos e passivos financeiros», com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que
se iniciem em, ou ap¢ds, 1 de janeiro de 2014. Estas alteracoes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteracoes agora introduzidas adicionam orientacées de implementacao no sentido de resolver inconsisténcias de
aplicacao préatica. As novas orientacoes vém clarificar que a frase «direito legal oponivel corrente para compensar»
significa que o direito de compensacao nao possa ser contingente, face a eventos futuros, e deva ser legalmente opo-
nivel no decurso normal dos negdcios, no caso de incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da
entidade e de todas as contrapartes.

Estas orientacbes de aplicacao também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidacao bruta, de maneira a
poder ser equivalente a liquidacdo em base liquida.

O Grupo nao espera impactos significativos decorrentes da adocao destas alteracoes.

¢ |AS 27 (Alterada) - Demonstra¢des Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteracoes a «IAS 27 — Demonstracoes Financeiras Separadas», com data efe-
tiva de aplicacdo (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2014. Estas alteracoes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro.

Tendo presente a revisdo do processo de definicao do perimetro de consolidacao, a IAS 27 (alterada) passa a regular,
exclusivamente, as contas separadas.

As alteracoes visaram, por um lado, clarificar as divulgacoes exigidas por uma entidade que prepara demonstracoes
financeiras separadas, passando a ser requerida a divulgacao do local principal (e o pais da sede) onde sao desenvol-
vidas as atividades das subsididrias, associadas e empreendimentos conjunto, mais significativos e, se aplicavel, da
empresa-mae.

A anterior versdo exigia apenas a divulgacdo do pais da sede ou residéncia de tais entidades.
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Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adocao de todas as normas de consolidacao
em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 e alteracOes a IAS 28).

Esta alteracao nao tera qualquer impacto nas demonstracoes financeiras do Grupo.

IFRS 10 — Demonstracées Financeiras Consolidadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a «IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas», com data efetiva de
aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi ado-
tada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja impera-
tivamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014.

A IFRS 10 revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Gnico de controlo que determina se um investi-
mento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliacdo do poder, da exposicdo a variabilidade nos retornos e a ligacdo entre
os dois. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos mesmos através do poder detido sobre a
investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em consideracdo o novo
conceito de controlo. A avaliacdo deve ser feita em cada periodo de reporte ja que a relacao entre poder e exposicao
a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos
especificos de uma investida (referido como «silos»).

A nova norma introduz outras alteracdes como sejam: /) os requisitos para subsidiarias no dmbito das demonstracoes
financeiras consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e i) incrementam-se as divulgacoes exigidas, incluindo
divulgacoes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou ndo consolidadas.

O Grupo nao espera qualquer impacto nas suas demonstracées financeiras.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a «IFRS 11 — Acordos Conjuntos», com data efetiva de aplicacdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regula-
mento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel
apos 1 de janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define «controlo conjunto», introduzindo o modelo de con-
trolo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num «acordo conjunto» determine o tipo de acordo
conjunto no qual esta envolvida («operacao conjunta» ou «empreendimento conjunto»), avaliando os seus direitos e
obrigacoes respetivos, e contabilize-os em conformidade.

A IFRS 11 elimina a opcao de consolidacdo proporcional para entidades conjuntamente controladas. Em seu turno,
entidades conjuntamente controladas que satisfacam o critério de «empreendimento conjunto» devem ser contabili-
zadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

O Grupo nao espera qualquer impacto nas suas demonstraces financeiras.

IAS 28 (Alterada) — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, alteracbes a «IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos
Conjuntos», com data efetiva de aplicacao (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de
janeiro de 2013. Estas alteracoes foram adotadas pelo Requlamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de
dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente aplicaveis apds 1 de janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de IAS 28 — Investimentos
em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, e reqgula a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial aplicavel
quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

O Grupo ndo espera qualquer impacto nas suas demonstracdes financeiras.
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¢ IFRS 12 - Divulgacgdo de participacdes em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a «IFRS 12 — Divulgaces de participacoes em outras entidades», com data
efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Esta
norma foi adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que
seja imperativamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014.

O objetivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informacdo que auxilie os utentes das demonstracoes
financeiras a avaliar: a) a natureza e os riscos associados aos investimentos em outras entidades e; b) os efeitos de tais
investimentos na posicdo financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigacbes de divulgacdo para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do balanco.

O Grupo esta ainda a analisar os impactos da aplicacao plena da IFRS 12 em linha com a adocédo da IFRS 10 e IFRS 11.

¢ IFRS 13 - Mensuragdo ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a «IFRS 13 — Mensuracdo ao Justo Valor», com data efetiva de aplicacao (de
forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regu-
lamento da Comissao Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

A IFRS 13 proporciona uma Unica fonte de orientacdo de como é obtida a mensuracdo ao justo valor e substitui toda
a orientacao que se encontra, presentemente, dispersa ao longo das IAS/IFRS. Sujeito a excecoes limitadas, a IFRS 13
é aplicada quando a mensuracao ao justo valor, ou a sua divulgacao, é exigida, ou permitida, por outras IAS/IFRS.

O Grupo esta presentemente a reanalisar as suas metodologias para a determinacao do justo valor com o objetivo de
determinar se esta norma tera impacto, se algum.

Embora a maior parte das divulgacoes exigidas pela IFRS 13 relativas a ativos e passivos financeiros ja estivessem em
vigor, a adocao da IFRS 13 ird exigir que o Finibanco — Holding proporcione divulgacoes adicionais. Tais incluem a divul-
gacao da hierarquia do justo valor para ativos/passivos nao financeiros, e divulgacoes sobre justo valor que sejam cate-
gorizadas como nivel 3.

Normas, alteracées e interpretacdes emitidas mas ainda nao efetivas para o Grupo.

e Entidades de Investimento - Alteracdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de outubro de 2012)

As alteracoes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negocio que se qualifica como «entidades de investi-
mento». O IASB define o termo de «entidade de investimento» como um entidade cujo propésito do negdcio é investir
fundos com o objetivo de obter retorno de apreciacao de capital, de rendimento ou ambos. Uma entidade de inves-
timento devera igualmente avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderao
incluir organizacdes de private equity, organizacoes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pen-
soes, fundos de satde e outros fundos de investimento.

As alteracoes proporcionam uma eliminacdo do dever de consolidacdo previstos na IFRS 10, exigindo que tais entidades
mensurem as subsididrias em causa ao justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteracées tam-
bém definem um conjunto de divulgacdes aplicaveis a tais entidades de investimento.

As alteracoes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apos, 1 de janeiro de 2014, com uma adocao voluntaria
antecipada. Tal opcao permite que as entidades de investimento possam aplicar as novas alteracées quando a IFRS 10
entrar em vigor a 1 de janeiro de 2013.

O Grupo nao antecipa qualquer impacto na aplicacdo desta alteracao nas suas demonstracoes financeiras.

e Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de maio de 2012 introduziram alteracoes,
com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2013
as normas IFRS 1, IAS1, IAS16, 1AS32, IAS34 e IFRIC2.

IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracées Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenca entre informacao comparativa adicional voluntéria e a informacdo comparativa
minima exigida. Geralmente, a informacao comparativa minima exigida é relativa ao do periodo anterior.
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IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis

A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servico que possam cumprir a definicao
de ativos fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizados em inventarios.

IAS 32 — Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de dividendos a detento-
res de capital sequem o tratamento preconizado na «IAS 12 — Impostos sobre o Rendimento», evitando assim qualquer
interpretacdo que possa significar uma outra aplicacao.

IAS 34 — Reporte Financeiro Intercalar

As alteracoes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgacao para o total dos ativos dos segmentos com o total
dos passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem igualmente que a informacao intercalar fique
consistente com a informacao anual no que respeita & modificacao efetuada quanto & designacdo da demonstracao
dos resultados e outro rendimento integral.

O Grupo nao espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adogédo destas alteracbes, tendo em conta que
a politica contabilistica adotada encontra-se em linha com a orientacdo emitida.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificacao e mensuracao de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. O IASB tem presentemente um projeto em
curso para proceder a alteracoes limitadas a classificacao e mensuracao contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar
com a imparidade de ativos financeiros e a contabilidade de cobertura.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no
que respeita aos ativos financeiros. A norma contém duas categorias primarias de mensuracdo de ativos financeiros:
custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro ser4 mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito
do modelo de negocio cujo objetivo é deter o ativo por forma a colher os fluxos de caixa contratuais e os termos dos
seus fluxos de caixa dao lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal
e juro em vigor. Todos os restantes ativos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias
atualmente existentes na IAS 39 de «detido até a maturidade», «disponivel para venda» e «contas a receber e pagar».

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que nao seja detido para negociacdo, a norma permite uma
eleicdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acao, de apresentacdo das alteracoes de
justo valor em outro rendimento integral («OCl»). Nenhuma quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para
resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdao reconhecidos em
resultados em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem uma recuperacdo parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade ndo designe a apresentacao das alteracdes do
justo valor em OCI, serdo mensurados ao justo valor com as alteracoes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo héspede (contrato principal) seja um ativo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é aferido
na integra por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opcao, pas-
sando a impor a separacao da componente de alteracdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da enti-
dade e a sua apresentacao em OCl, ao invés de resultados. Com excecdo desta alteracao, a IFRS 9 (2010) na sua
generalidade transpde as orientacdes de classificacdo e mensuracdo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros,
sem alteracdes substanciais.

A IFRS 9 torna-se efetiva para periodos anuais que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2015 com adocao anteci-
pada permitida. O IASB decidiu proceder a alteracdes imitadas a IFRS 9 por forma a acomodar questoes préaticas e
outros aspetos.

O Grupo iniciou um processo de avaliacao dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho
das alteracées anunciadas, antes de completar a respetiva avaliacdo. Dada a natureza das atividades do Grupo,
é expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas suas demonstracoes financeiras.
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a exposicdo do Grupo a divida titulada soberana de paises da Uniao Europeia
em situacdo de bailout, é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012
Taxa de Maturidade
Valor Justo Reserva de juro média média Nivel de
Emitente / Carteira contabilistico valor justo valor  Imparidade % Anos valorizagdo
Portugal
Ativos financeiros
disponiveis para venda 1115857 1115857 9036 - 3,40 2,05 1
Investimentos detidos
até a maturidade 6 185 6 246 - - 3,38 2,76 n.a.
1122 042 1122 103 9 036 -
Grécia (*)
Ativos financeiros
disponiveis para venda 7174 (4 083) 71 (11 257) 1,26 25,16 1
1129 216 1118 020 9107 (11 257)

(*) A rubrica inclui 6 796 milhares de Euros relativos a titulos de divida soberana grega resultantes de operacoes de troca e que se mantém em carteira.

O valor dos titulos inclui os juros corridos respetivos.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2011, a exposicdo do Grupo a divida titulada soberana de paises da Uniao Europeia
em situacdo de bailout, é apresentada como segque:

(milhares de Euros)

2011
Taxa de Maturidade
Valor Justo Reserva de juro média média Nivel de
Emitente / Carteira contabilistico valor justo valor  Imparidade % Anos valorizagdo
Portugal
Ativos financeiros
disponiveis para venda 1150 482 1150 482 (241 563) - 4,35 2,21 1
Investimentos detidos
até & maturidade 37 419 34 299 - - 4,72 1,03 n.a.
1187 901 1184 781 (241 563) -
Grécia
Ativos financeiros
disponiveis para venda 33 507 33 507 - (19 309) 4,22 0,37 1
Irlanda
Ativos financeiros
disponiveis para venda 11032 11032 1051 - 4,60 4,30 1
1232 440 1229 320 (240 512) (19 309)

Relativamente aos titulos de divida publica de Portugal, Grécia e Irlanda nao se verificaram nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 e 2011 quaisquer reclassificacdes entre carteiras.

A evolucao da crise da divida soberana na Unido Europeia e especificamente a evolucao do contexto politico e econémico
na Grécia contribuiram para uma continua deterioracdo da situacdo econdémica e financeira do Estado Grego e a incapa-
cidade de aceder a financiamento nos mercados financeiros, implicando que a solvéncia imediata do pais ficasse depen-
dente do continuo apoio da UE e do FMI.

A determinacdo do valor de imparidade para titulos teve em consideracao os termos do acordo estabelecido entre o Estado
Grego e o setor privado relacionadas com a reestruturacao da divida soberana da Grécia («GGBs»). Para efeitos da deter-
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minacao da referida imparidade foram considerados os termos e condicoes definidos no PSI e também considerado o dis-
posto no paragrafo AG84 da IAS 39 que considera razodvel que, para a carteira de titulos detidos até a maturidade
quando, por questdes préaticas, existem incertezas relevantes quanto a estimativa de cash flows futuros, a imparidade
possa ser determinada com base nos precos observaveis de mercado.

Tendo em consideracao a informacao disponivel sobre as caracteristicas dos titulos, o justo valor dos novos titulos corres-
pondia em 31 de dezembro de 2011 a cerca de 23% do valor dos titulos em carteira. De referir que no dambito da rees-
truturacao da divida soberana efetuada no sequndo trimestre de 2012, foi utilizada a imparidade existente. A Oferta de
Troca concretizou-se em 12 de marco de 2012.

O Grupo realizou uma operacao de cedéncia de ativos financeiros (nomeadamente crédito a clientes) para um fundo espe-
cializado de crédito. Este fundo assume a gestao das sociedades mutudrias ou dos ativos recebidos em colateral com o
objetivo de garantir uma administracdo pré-ativa através da implementacdo de planos de exploracao/valorizacao dos
mesmos. Os ativos financeiros cedidos nesta operacao foram desreconhecidos do balanco do Grupo, uma vez que foi
transferida para o fundo parte substancial dos riscos e beneficios associados a estes, bem como o respetivo controlo.

O fundo especializado na recuperacao de crédito que adquiriu os ativos financeiros ao Grupo é um fundo fechado, em que
0s participantes nao tém a possibilidade de pedir o reembolso das suas unidades de participacdo durante a vida do mesmo.

Estas unidades de participagdo sao detidas pelos varios bancos do mercado, e que sdo cedentes dos créditos, em percen-
tagens que vao variando ao longo da vida dos fundos, mas garantindo que cada banco, isoladamente, nao detém titulos
representativos de mais de 50% do capital do fundo.

O fundo tem uma estrutura de gestdo especifica (General Partner), totalmente autébnoma dos bancos cedentes, que ¢é sele-
cionada na data de constituicao do fundo.

A estrutura de gestao do fundo tem como principais responsabilidades:
— definir o objetivo do fundo; e

— administrar e gerir em regime exclusivo o fundo, determinar os objetivos e politica de investimento e o modo de
conduta da gestao e negocios do fundo.

A estrutura de gestao é remunerada através de comissoes de gestao cobradas ao fundo.

Este fundo (em que o Grupo detém uma posicao minoritaria nas unidades de participacdo) constitui sociedades de direito
portugués com vista & aquisicdo dos créditos aos bancos, a qual é financiada através da emissao de titulos sénior e de titulos
junior. O valor dos titulos sénior, subscritos integralmente pelo fundo que detém o capital social, iguala o justo valor do
ativo objeto de cedéncia, determinado mediante um processo negocial baseado em avaliacdes efetuadas por ambas as
partes. Estes titulos sao remunerados a uma taxa de juro que reflete o risco da sociedade detentora dos ativos.

O valor dos titulos junior é equivalente a diferenca entre o justo valor que teve por base a valorizacao do titulo sénior e o
valor de cedéncia dos créditos as sociedades de direito portugués.

Estes titulos junior, sendo subscritos pelo Grupo, dardo direito a um valor positivo contingente caso o valor dos ativos
transferidos ultrapasse o montante das prestacoes sénior acrescidos da remuneracdo das mesmas.

Contudo, considerando que estes titulos junior refletem um diferencial de avaliacdo dos ativos cedidos tendo por base
avaliacoes efetuadas por entidades independentes e um processo negocial entre as partes, os mesmos encontram-se inte-
gralmente provisionados.
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Assim, na sequéncia da operacao de cedéncia de ativos ocorrida, o Grupo subscreveu:

- Unidades de participacao do fundo em que os cash flows que permitirdo a sua recuperacao sao provenientes de um
conjunto alargado de ativos cedidos pelos varios bancos participantes (onde o Grupo é claramente minoritario). Estes
titulos encontram-se assim registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda sendo avaliados ao
justo valor com base no valor da cotacdo, o qual é divulgado pelo fundo e auditado no final de cada ano; e

— Titulos janior (com maior grau de subordinacao), emitidos pelas sociedades de direito portugués controladas pelo
fundo, encontram-se a ser totalmente provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos
financeiros cedidos.

Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo algum risco e beneficio, o Grupo, nos termos da IAS 39.21 pro-
cedeu a uma andlise da exposicao a variabilidade de riscos e beneficios nos ativos transferidos, antes e apos a operacao,
tendo concluido, que nao reteve substancialmente todos os riscos e beneficios.

Considerando que também nao detém controlo, j& que ndo exerce qualquer influéncia sobre o fundo ou as sociedades
que detém os ativos, procedeu, nos termos dia IAS 93.20 ¢ (/) ao desreconhecimento dos ativos transferidos e ao reco-
nhecimento dos ativos recebidos como contrapartida nos seguintes termos:

(milhares de Euros)

Valores associados a cedéncia de ativos

Ativos liquidos Resultado apurado
cedidos Valor recebido com a transferéncia
Vallis Construction Sector Fund 15318 19018 3700

(milhares de Euros)

Imparidades
Titulos sénior  Titulos junior Total juniores Valor liquido
Vallis Construction Sector Fund 14 144 4874 19018 (4 874) 14 144

Os ativos liquidos cedidos ascendem a 15 318 milhares de Euros, conforme nota 21.
Os titulos junior referem-se a Unidades de participacdo no montante de 4 874 milhares de Euros como referido na nota 23.

No dmbito das operacbes de cedéncia, os titulos subscritos de natureza subordinada especificamente relacionados com
os ativos cedidos (titulos janior), encontram-se provisionados na sua totalidade, conforme nota 15.

Apesar de os titulos de natureza subordinada se encontrarem totalmente provisionados, o Grupo mantém também uma
exposicao indireta aos ativos financeiros cedidos, no dmbito de uma participacdo minoritaria na pool de todos os ativos
cedidos por outras instituicoes financeiras, por via das acdes dos fundos adquiridas no dmbito das operacdes (denominadas
no quadro como titulos sénior).
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No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, acionista Unica da CEMG, procedeu a aqui-
sicdo de 100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de uma Oferta Publica de Aquisicdo no montante
de 341 250 milhares de Euros.

Em 31 de marco de 2011, o Montepio Geral — Associacao Mutualista alienou a participacao detida na Finibanco Holding,
S.G.P.S., S.A. ao Grupo pelo montante de Euros 341 250 000, pelo que a partir desta data, o Grupo passou a deter uma
participacdo de 100% na Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.

A aquisicdo da Finibanco Holding pelo Grupo permitiu completar o nivel de servicos prestados na érea financeira através
da aquisicdo de uma participacdo no Finibanco, S.A. (banco universal), Montepio Crédito, S.A. (instituicao financeira de
crédito especializado), Finibanco Angola S.A. (banco universal em Angola) e Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A.

A referida aquisicdo permite igualmente a complementaridade das redes comerciais e a entrada em mercados nos quais
o Grupo ndo estava presente.

O valor de aquisicao pelo Grupo ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista foi realizado na sua totalidade em dinheiro.

O justo valor dos ativos e passivos adquiridos no dmbito da operacdo acima descritos sao analisados como seque:

(milhares de Euros)

2011
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 129 508
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 46 380
Ativos financeiros detidos para negociacao 30 650
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 9848
Ativos financeiros disponiveis para venda 425136
Aplicacdes em instituicoes de crédito 108 035
Crédito a clientes 2 605 954
Ativos ndo correntes detidos para venda 41 368
Propriedades de investimento 20186
Outros ativos tangiveis 81 867
Ativos intangiveis 6 130
Investimentos em associadas e outras 24 876
Ativos por impostos correntes 2572
Ativos por impostos diferidos 35 486
Outros ativos 97 525
Recursos de bancos centrais (410 016)
Passivos financeiros detidos para negociacao (20 337)
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados (117 345)
Recursos de outras instituicoes de crédito (286 279)
Recursos de clientes e outros empréstimos (2327 514)
Responsabilidades representadas por titulos (1 840)
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (115 095)
Provisoes (2 506)
Passivos por impostos correntes (269)
Passivos por impostos diferidos (19 937)
Outros passivos subordinados (11 108)
QOutros passivos (45 995)
Outros instrumentos de capital (15 000)
Reservas e resultados transitados (4 054)

288 226
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tica contabilistica descrita na nota 1 b) é analisado conforme segue:

Valor total pago pela CEMG
Justo valor dos ativos e passivos adquiridos

O crédito sobre clientes adquirido corresponde a um valor bruto de 2 835 838 milhares de Euros com perdas por impari-
dade reconhecidas no montante de 191 338 milhares de Euros e um incremento liquido de justo valor, que inclui o efeito
da componente de taxa fixa de uma parcela da carteira e o nivel de provisionamento estatutario associados a uma car-

(milhares de Euros)

2012

341 250
288 226

53024

teira com garantias reais hipotecarias que ascende a 86 790 milhares de Euros.

O goodwill apresentado resulta essencialmente da complementaridade das redes comerciais e da presenca do Grupo

Finibanco em mercados onde o Grupo néo opera atualmente, quer em Portugal, quer em Angola.

O Grupo incorreu em custos associados com a transacdo no montante de 564 milhares de Euros, e que correspondem

essencialmente a custos com consultores em matérias legais, fiscais e contabilisticas no dambito da transacéo.

A 31 de dezembro de 2012, as empresas que consolidam pelo método integral no Grupo sdo apresentadas como segue:

Empresa Subsidiaria

Banco Montepio Geral — Cabo Verde,
Sociedade Unipessoal, SA (IFl)

Finibanco Holding, SGPS, S.A.
Finibanco S.A.

Montepio Crédito — Instituicdo Financeira
de Crédito, S.A.

Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S.A.

Montepio Recuperacao de crédito ACE
Finibanco Angola, S.A.

A 31 de dezembro de 2012, as empresas que

sentadas como segue:

Empresa Subsidiaria

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

HTA — Hoteis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Sede Capital Social Atividade

Praia Euros 7 000 000 Banca

Porto Euros 175 000 000 Gestao de participacoes sociais
Porto Euros 180 000 000 Banca

Porto Euros 30 000 000 Locacao financeira

Porto Euros 1 550 000 Gestao de fundos de investimento
Lisboa - Prestacdo de servicos diversos
Luanda AOA 1 332 000 000 Banca

Sede Capital Social Atividade

Lisboa Euros 20 000 000 Atividade Sequradora

Lisboa Euros 3 400 000  Sociedade Gestora de Participacdes Sociais
Lisboa Euros 26 000 000 Atividade Seguradora

Ilha de Sao Miguel Euros 10 000 000 Alojamento, Restauragao

e Similares / Hoteis com Restaurante

Oliveira de Frades Euros 5000 000  Sociedade Gestora de Participacdes Sociais

% detida

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
93,00%
87,67%

consolidam pelo método de equivaléncia patrimonial do Grupo sao apre-

% detida

39,34%
29,41%
25,65%
20,00%

20,00%
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A percentagem apresentada reflete o interesse econdémico do Grupo.

Adicionalmente, e de acordo com a SIC 12, o perimetro de consolidacao do Grupo inclui as sequintes entidades de fina-
lidade especial e fundos de investimento:

Ano de Ano de % de interesse Método de

Empresa Subsidiaria Constituicdo Aquisicdo Sede econdémico consolidagio
Pelican Mortgages No. 1 PLC 2002 2002 Dublin 100% Integral
Pelican Mortgages No. 2 PLC 2003 2003 Dublin 100% Integral
Finipredial — Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 1997 2012 Lisboa 54,291% Integral
Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento

Imobiliario Fechado para Arrendamento

Habitacional (FIAH) 2011 2011 Lisboa 100% Integral
Polaris — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 2009 2012 Lisboa 100% Integral

Venda de crédito a clientes

Em 2012, a CEMG procedeu a venda de duas carteiras de crédito a clientes para uma sociedade de titularizacdo denominada
«Hefesto Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.». Estas operacdes foram denominadas como Aurea 1 e Aurea 2.

Estes créditos apresentavam um valor de balanco de 70 540 milhares de Euros, tendo sido a venda realizada pelo mesmo
valor, conforme nota 21:

(milhares de Euros)

Crédito Imparidade Crédito Valor
Valor bruto para crédito Valor liquido de venda Mais valias
Aurea 1 76 949 41 430 35519 35519 -
Aurea 2 75 355 40 334 35021 35021 -
152 304 81764 70 540 70 540 -

Apos a data de balanco e antes das Demonstracdes Financeiras terem sido autorizadas para emissao, nao se verificaram
transacdes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de divulgacao.
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introdugéo

1

Nos termos da legislagdo aplicdvel, apresentamos a Certificagio Legal das Contas e
Relatdrio de Auditoria sobre a informagdo financeira consolidada contida no Relatério de
gestdo e nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012 da Caixa Econémica Montepio Geral (“CEMG”), as quais
compreendem a Demonstragdo da posi¢do financeira em 31 de Dezembro de 2012 (que
evidencia um total de 20.972.731 milhares de euros e um total de capital proprio
atribuivel aos detentores do capital da CEMG de 1.628.013 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido atribuivel aos detentores do capital da CEMG de 2.099 milhares de
euros), a Demonstragio consolidada dos resultados, a Demonstragio consolidada dos
fluxos de caixa, a Demonstragdo consolidada das alterages nos capitais proprios, € a
Demonstragdo consolidada do rendimento integral do exercicio findo naquela data, e as
correspondentes notas explicativas.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagdo de demonstra¢des financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia (“IFRS”),
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes,
os fluxos de caixa consolidados, as alteragdes nos capitais préprios consolidados e o
rendimento integral consolidado;

b) que a informagdo financeira histérica, preparada de acordo com as IFRS scja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posigdo financeira ou

|

M~

{

resultados.
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A
INTHAAE

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada
contida nos documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se
€ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragbes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

* a verificagdo das demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nio
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparagio;

e a verificacdo das operagdes de consolidagio e da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial;

* a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunsténcias;

¢ a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

* a apreciagio sobre se ¢é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas; e,

¢ a apreciagdo se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagiio da concordancia da informagdo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagio de
contas, bem como as verificagdes previstas nos niimeros 4 ¢ 5 do artigo 451.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitéivel para a expressio da
nossa opinido.
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Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo
financeira consolidada da Caixa Econémica Montepio Geral em 31 de Dezembro de
2012, o resultado consolidado das suas operagdes, os fluxos consolidados de caixa, as
alteragdes nos capitais proprios e o rendimento integral no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as IFRS tal como adoptadas na Unido Europeia e a informagio
nelas constante ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informagéo constante do relatério de gestdo € concordante
com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio e o relatério do governo
institucional inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Cédigo dos
Valores Mobiliarios.

Lisboa, 2 de Abril de 2013

‘—/—-*j > }L« ’\““_'./_7

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081)
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

2012 2011
ATIVO  IMPARIDADEE  ATIVO ATIVO
BRUTO  AMORTIZACOES LiQUIDO LiQuibo
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 247 587 247 587 381 540
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 57 370 57 370 102 701
Ativos financeiros detidos para negociacao 132 857 132 857 145 252
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 12 300 12 300 3 606
Ativos financeiros disponiveis para venda 6 788 788 58 286 6730502 5821780
Aplicacbes em instituicoes de crédito 250 783 25 250 758 370 268
Crédito a clientes 15 934 680 902 703 15031977 16 200 240
Investimentos detidos até a maturidade 17 222 17 222 48 416
Derivados de cobertura 931 931 1184
Ativos nao correntes detidos para venda 498 885 26 008 472 877 86 830
Qutros ativos tangiveis 225 869 170 218 55 651 66 183
Ativos intangiveis 146 100 37 228 108 872 110 843
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 390 547 390 547 384 547
Ativos por impostos correntes 10 10 10
Ativos por impostos diferidos 243 313 243 313 59 221
Outros ativos 379 171 3 086 376 085 310 278
TOTAL DO ATIVO 25326413 1197554 24 128 859 24 092 899
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 1776514 2 003 300
Passivos financeiros detidos para negociacao 84 808 101 524
Recursos de outras instituicbes de crédito 1125074 1182068
Recursos de clientes e outros empréstimos 12 675903 13 190 639
Responsabilidades representadas por titulos 2188099 2240688
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 3743731 3289983
Derivados de cobertura 3177 2 444
Provisoes 110 199 120 014
Passivos por impostos correntes 1239
Qutros passivos subordinados 479 667 477 247
Outros passivos 331 976 243 419
TOTAL DO PASSIVO 22 520 387 22 851 326
CAPITAL
Capital 1295000 1245 000
Qutros instrumentos de capital 15 000 15 000
Reservas de reavaliacao -6 736 -316 692
Qutras reservas e resultados transitados 302 952 265 442
Resultado do exercicio 2 256 32 823
TOTAL DO CAPITAL 1608472 1241573
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL 24 128 859 24 092 899
A TECNICA OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Rosa Maria Alves Mendes Anténio Tomas Correia — Presidente

José de Almeida Serra
Eduardo José da Silva Farinha
Alvaro Cordeiro Damaso
Carlos Vicente Morais Beato
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servicos e comissdes

Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliacdo cambial

Resultados de alienacdo de outros ativos

Qutros resultados de exploracao

PRODUTO BANCARIO

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizacoes do exercicio

Provisdes liquidas de reposicoes e anulacoes

Correcoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber
de outros devedores (liquidas de reposicoes e anulacoes)

Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversoes e recuperagoes
Imparidade de outros ativos liquida de reversoes e recuperacoes

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS
Impostos

RESULTADO APOS IMPOSTOS

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS
Rosa Maria Alves Mendes

(milhares de euros)

2012

1123 092
865 634

257 458

2 039
120 106
19 492
- 65 782
70 872
4220
26 132
42 811

438 364

185916
107 962
36 884
-9814

250 345
36 053
5602

- 174 584
176 840
2 256

2011

1161 027
857 554

303 473

2112
108 128
19199
68 399

3216

2 520
57 988
29 451

556 088

217 319
105 628
26 854
=2 792

171 448
34 632
- 18 456

21 455
11 368
32 823

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Antonio Tomas Correia — Presidente

José de Almeida Serra
Eduardo José da Silva Farinha
Alvaro Cordeiro Damaso
Carlos Vicente Morais Beato
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos
Comissoes recebidas
Pagamento de juros
Pagamento de comissoes
Despesas com pessoal e fornecedores
Recuperacao de crédito e juros
Outros pagamentos e recebimentos

(Aumentos) / diminuicées de ativos operacionais
Créditos sobre instituicoes de crédito e clientes
Outros ativos

(Aumentos) / diminuicées de passivos operacionais
Recursos de clientes
Recursos de instituicoes de crédito
Recursos de bancos centrais

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Dividendos recebidos
(Compra) / Venda de ativos financeiros detidos para negociacdo
(Compra) / Venda de ativos financeiros ao justo valor através de resultados
(Compra) / Venda de ativos financeiros disponiveis para venda
(Compra) / Venda de derivados de cobertura
(Compra) / Venda de investimentos detidos até a maturidade
(Compra) / Venda de investimentos em associadas
Depositos detidos com fins de controlo monetéario
Alienacao de imobilizacoes
Aquisicdo de imobilizacoes

Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Distribuicao de resultados
Aumento de capital
Emissao de obrigacoes de caixa e titulos subordinados
Reembolso de obrigacoes de caixa e titulos subordinados
Aumento / (diminuicao) noutras contas de passivo

Variacao liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Variacao liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Caixa e equivalentes no fim do exercicio engloba:

Caixa (nota 17)
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito (nota 18)

Total

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais

2012

1253 310
121 947
(713 962)
(17 024)
(397 008)
2731
168 497

418 491

1485 249
(593 369)

891 880

(522 101)
(2 053 217)
1760 000

(815 318)
495 053

2 039
(48 356)
(8 694)
(652 573)
894

30 375
(6 000)
139 896
45 320
(35 606)

(532 705)

(16 584)
50 000
1222 147
(1240 377)
(16 922)

(1 736)
(39 388)

235 764

(39 388)
196 376

139 006
57 370

196 376

(milhares de euros)

2011

1066 203
109 898
(856 237)
(17 945)
(379 632)

256 622
178 909

(1947 110)
3242

(1 943 868)

3422 117
(1623 501)
2 000 000

3798 616
2 033 657

2112

(20 944)
346

(836 522)
1852

9 506
(429 522)
(104 094)
60 195
(24 101)

(1341 172)

(23 085)
460 000
302 011
(1390 073)
40 380

(610 767)
81718

154 046

81718
235 764

133 063
102 701

235 764



MAPA DE ALTERACOES NA SITUACAO LIQUIDA PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Total da
Situacao
Liquida

Saldos em 1 de janeiro de 2011 892 818

Movimentos registados diretamente

na Situacdo Liquida:
Amortizacéo liquida de impostos

diferidos do ajustamento de

transicao das pensoes (Aviso n.° 12/01) (3 650)
Desvios atuariais no exercicio (nota 47) 69 058
Impostos diferidos relativos a variacoes

patrimoniais registadas por

contrapartida de reservas (nota 30) 47 853
Alteracées de justo valor (233 719)
Resultado do exercicio 32 823
Total de ganhos e perdas reconhecidos

Nno exercicio (87 635)
Distribuicao de resultados (nota 44) (23 085)
Aumento de capital (nota 40) 445 000

Qutros instrumentos de capital (nota 41) 15 000

Custo financeiro relativo & emissao de
valores mobiliarios perpétuos (525)

Constituicdo de reservas
Reserva geral -
Reserva especial -

Saldos em 31 de dezembro de 2011 1 241 573

Movimentos registados diretamente
na Situacdo Liquida:
Amortizacao liquida de impostos
diferidos do ajustamento de
transicao das pensoes (Aviso n.°12/01) (10 024)

Desvios atuariais no exercicio (nota 47) 31410

Impostos diferidos relativos a
variacdes patrimoniais registadas
por contrapartida

de reservas (nota 30) 5943
Alteracoes de justo valor 309 956
Resultado do exercicio 2 256
Total de ganhos e perdas reconhecidos

no exercicio 339 541
Distribuicao de resultados (nota 44) (16 584)
Aumento de capital (nota 40) 50 000
Custo financeiro relativo & emissao de

valores mobiliarios perpétuos (900)
Outros movimentos (5 158)

Constituicdo de reservas
Reserva geral -
Reserva especial -

Saldos em 31 de dezembro de 2012 1 608 472

Capital

800 000

445 000

1245 000

1295 000

Outros
instrumentos
de capital

15 000

15 000

Relatério e Contas Anuais 2012

(milhares de euros)

Reserva

geral Outras Reservas de Resultados
e especial reservas justo valor acumulados

235130 8404 (82973)

= - (233 719)

= - (233719)

8298 = =
2 076 = =

245504 8404 (316 692)

= — 309 956

= - 309 956

6 564 = =
1641 = =

253709 8404 (6 736)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais

(67 743)

(3 650)
69 058

47 853

32 823

146 084
(23 085)

(525)
(8 298)
(2 076)
44 357

(10 024)
31410

5943

2 256

29 585
(16 584)

(900)
(5 158)

(6 564)
(1 641)

43 095
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

Notas 2012 2011
Outro rendimento integral do exercicio
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 43 309 956 (233 719)
Desvios atuariais do exercicio 47 31410 69 058
Impostos diferidos 30 5943 47 853
Amortizacdo do ajustamento de transicao das pensoes (Aviso n.° 12/01) (10 024) (3 650)
Total de outro rendimento integral do exercicio depois de impostos 337285 (120 458)
Resultado liquido do exercicio 2 256 32 823
Total de rendimento integral do exercicio 339 541 (87 635)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

a) Bases de apresentacido

A Caixa Economica Montepio Geral (adiante designada por «CEMG») é uma instituicao de crédito, anexa e detida pelo
Montepio Geral — Associacdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de marco de 1844. Est4 autorizada a operar no
ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio,
que regulamenta a atividade das caixas econémicas, estabelecendo algumas restricbes a sua atividade. Porém, a CEMG
pode realizar operacoes bancarias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente auto-
rizadas pelo Banco de Portugal, o que na pratica se traduz na possibilidade de realizar a universalidade das operacoes ban-
carias.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacao Mutualista, acionista tnico da CEMG, procedeu a aqui-
sicdo pelo montante de 341 250 milhares de Euros de 100% do capital da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de
uma Oferta Publica de Aquisicao.

Em 31 de marco de 2011, o Montepio Geral — Associacao Mutualista alienou a participacao detida na Finibanco Holding,
S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente desta aquisicdo, em 4 de abril de 2011,
a CEMG adquiriu um conjunto de ativos e passivos do Finibanco, S.A. (excluindo os iméveis propriedade do Finibanco,
S.A. e adquiridos por este em resultado de aquisicoes em reembolso de crédito préprio e os contratos de locacdo finan-
ceira (mobiliaria e imobilidria) em que o Finibanco, S.A. é locador financeiro e os elementos do ativo imobilizado que
suportam materialmente a atividade de locacdo financeira), bem como todos os passivos e provisdes associadas. Desta
forma, as demonstracdes financeiras individuais da CEMG com referéncia a 31 de dezembro de 2011 incluem o efeito
desta aquisicao, pelo que este facto devera ser considerado para efeitos de comparabilidade.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de
2002, na sua transposicao para a legislacao portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro e do Aviso
do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstracdes financeiras da CEMG sao preparadas de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a aplicacao das Normas Internacionais de
Relato Financeiro («IFRS») em vigor e adotadas pela Unido Europeia (UE), com excecao das matérias definidas nos n.° 2.°
e 3.° do Aviso n.° 1/2005 e n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal («NCAs»). As NCAs incluem as normas emi-
tidas pelo International Accounting Standards Board («IASB») bem como as interpretacdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee («IFRIC») e pelos respetivos 6rgaos antecessores com excecao dos aspetos
ja referidos definidos nos Avisos n.° 1/2005 e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: /) valorimetria e provisionamento do cré-
dito concedido, relativamente ao qual se mantera o atual regime, i) beneficios aos empregados, através do estabeleci-
mento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente da transicao para os critérios da IAS 19 e
iii) restricao de aplicacdo de algumas opcdes previstas nas IAS/IFRS. As demonstracoes financeiras agora apresentadas
foram aprovadas pelo Conselho de Administracao da CEMG em 14 de marco de 2013. As demonstracdes financeiras sao
apresentadas em Euros arredondados ao milhar mais proximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

A CEMG adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatéria para o exercicio que se iniciou a 1 de janeiro de 2012,
conforme nota 51.

As demonstracoes financeiras da CEMG para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram preparadas para efeitos
de reconhecimento e mensuracdo em conformidade com as NCAs emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicacao
do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através
de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel.
Os ativos e passivos financeiros que se encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao
justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos e passivos financeiros e ativos e passivos ndo
financeiros sao registados ao custo amortizado ou custo historico. Ativos ndo correntes detidos para venda e grupos deti-
dos para venda (disposal groups) sao registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos
custos de venda. O passivo sobre obrigacoes de beneficios definidos é reconhecido ao valor presente dessa obrigacdo
liquido dos ativos do fundo.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os periodos das
demonstracoes financeiras agora apresentadas.
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A preparacao das demonstracoes financeiras de acordo com as NCAs requer que o Conselho de Administracdo formule
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos,
proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros fatores consi-
derados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e pas-
sivos cuja valorizacdo nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As ques-
toes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sao
considerados significativos sao apresentados na politica contabilistica descrita na nota 1 2).

b) Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pela CEMG para os quais ndo existe uma intencao de venda
no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos séo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balanco ocorre nas seguintes situacoes: (i) os direitos contratuais da CEMG expiram;
ou (if) a CEMG transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transacao, e é subsequentemente
valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balanco deduzido
de perdas por imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica 1 a), a CEMG aplica nas suas contas individuais as NCA's pelo que, de acordo
com o definido nos n.° 2 e 3 do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito con-
cedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal aplicado pela CEMG nos exercicios anteriores, como
seque:

Provisdo especifica para crédito concedido

A provisao especifica para crédito concedido é baseada na avaliacdo dos créditos vencidos, incluindo os créditos vin-
cendos associados, e créditos objeto de acordos de reestruturacdo, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico,
sendo apresentada como deducéo ao crédito concedido. A avaliacao desta provisdo é efetuada periodicamente pela
CEMG tomando em consideracao a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a atual situacao finan-
ceira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal
através dos Avisos n.° 3/95 de 30 de junho, n.° 7/00 de 27 de outubro e n.° 8/03 de 30 de janeiro.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os cré-
ditos por assinatura, mas que nao foram identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de junho,
Aviso n.° 2/99 de 15 de janeiro e Aviso n.° 8/03 de 30 de janeiro, do Banco de Portugal.

Provisdo para risco pais

A provisao para risco pais é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de junho do Banco de
Portugal, sendo calculada sequndo as diretrizes da Instrucao n.° 94/96, de 17 de junho, do Boletim de Normas e
Instrucdes do Banco de Portugal, incluindo as alteracoes, de outubro de 1998, ao disposto no numero 2.4 da referida
Instrucao.

Anulacdo contabilistica de créditos (write-offs)

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulacdo contabilistica dos créditos é efe-
tuada quando ndo existem perspetivas realistas de recuperacdo dos créditos, numa perspetiva econémica, e para crédi-
tos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja& foram recebidos, pela utilizacdo de
perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como nao recuperaveis.
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¢) Instrumentos financeiros
(i) Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente
1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Ativos financeiros detidos para negociacdo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomea-
damente obrigacoes, titulos do tesouro ou acdes, os que facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados e para os quais exista evidéncia de um padrao recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na definicdo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classifica-
dos como de negociacao. Os dividendos associados a acoes destas carteiras sdo registados em Resultados em ativos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para nego-
ciacao, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos
para negociagao.

1b) Outros ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

A CEMG adotou o Fair Value Option para algumas emissdes préprias. As variacdes de risco de crédito da CEMG asso-
ciadas a passivos financeiros em Fair Value Option encontram-se divulgadas na nota da rubrica «Resultados de ativos
e passivos avaliados ao justo valor através de resultados».

A designacao de outros ativos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option) é reali-
zada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

— 0s ativos e passivos financeiros sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
— a designacao elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacoes; e

— 0s ativos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os fluxos de caixa
dos contratos originais (host contracts).

Os ativos e passivos financeiros ao Fair Value Option sao reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos
ou proveitos associados as transacoes reconhecidos em resultados no momento inicial, com as variacoes subsequen-
tes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é
reconhecida na margem financeira com base na taxa de juro efetiva de cada transacdo, assim como a periodificacao
dos juros dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pela CEMG, nomeadamente obri-
gacoes, titulos do tesouro ou acoes, sdo classificados como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa
outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente ao justo
valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacdes. Os ativos financeiros disponiveis para venda sao poste-
riormente mensurados ao seu justo valor. As alteracées no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo
valor até ao momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a
ser reconhecidos em resultados. Na alienacdo dos ativos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumu-
lados reconhecidos em reservas de justo valor sao reconhecidos na rubrica «Resultados de ativos financeiros disponiveis
para venda» da demonstracdo dos resultados. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de
juro efetiva em margem financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sao reconhecidos
em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Investimentos detidos até & maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determindveis e maturidade
fixa, para os quais a CEMG tem a intencdo e capacidade de manter até a maturidade e que nao foram designados para
nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros séo reconhecidos ao seu justo valor no momento
inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

199



200

Caixa Econémica Montepio Geral

Qualquer reclassificacdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja realizada proxima da
maturidade, obrigard a CEMG a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e a
CEMG ficara durante dois anos impossibilitada de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.

4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que nao se encontram registados na categoria de passi-
vos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetério, depdsitos de
clientes e de outras instituicdes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os cus-
tos de transacao associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva
sao reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sao reconhecidas em Resultados
de Operacgdes Financeiras no momento em que ocorrem.

(if) Transferéncias entre categorias

A CEMG apenas procede a transferéncia de ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, da categoria de ativos financeiras disponiveis para venda para a categoria de ativos financeiros deti-
dos até a maturidade, desde que tenha a intencao e a capacidade de manter estes ativos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias sdo efetuadas com base no justo valor dos ativos transferidos, determinado na data da transferéncia.
A diferenca entre este justo valor e o respetivo valor nominal é reconhecida em resultados até a maturidade do ativo, com
base no método da taxa efetiva. A reserva de justo valor existente na data da transferéncia é também reconhecida em
resultados com base no método da taxa efetiva.

As transferéncias para a (i) categoria de ativos financeiros detidos até a maturidade sé podem ser efetuadas desde que
exista a intencdo e a capacidade de manter estes ativos financeiros até a sua maturidade e para a (i) categoria de crédito
a clientes desde que exista a intencao e a capacidade de manter estes ativos financeiros num futuro previsivel e os mesmos
nao sejam transaciondaveis num mercado ativo.

Nao foram efetuadas transferéncias entre carteiras nos exercicios de 2012 e de 2011.

(iii) Imparidade

Em cada data de balanco é efetuada uma avaliacao da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo finan-
ceiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados,
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo na sua cotacao, e (i) para titulos ndo cotados, quando esse evento
(ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos finan-
ceiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da CEMG, 30% de desvalorizacdo no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacao significativa e o periodo de um ano é assumido
como uma desvalorizacao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicdo.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca
entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida
de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente,
o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e esse
aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em
resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A recuperacao das perdas de imparidade
reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos financeiros disponiveis para venda é registada como
mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversao por contrapartida de resultados).

(iif) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros séo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios eco-
nomicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (host contract), desde que o instrumento
hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos sao
registados ao justo valor com as variacdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e apresentadas
na carteira de derivados de negociacao.
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d) Contabilidade de cobertura

(i) Contabilidade de cobertura

A CEMG designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco cambial resul-
tantes de atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nao se qualificam para contabilidade de cober-
tura sdo registados como de negociacéo.

Os derivados de cobertura sao registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo séo reconhecidos
de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pela CEMG. Uma relacdo de cobertura existe quando:

— & data de inicio da relacdo existe documentacdo formal da cobertura;
- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;
— a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

— a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do
periodo de relato financeiro; e

- em relacdo a cobertura de uma transagdo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposicao a variagoes
nos fluxos de caixa que poderia em UGltima andlise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variacdes cambiais de elementos monetarios ativos ou
passivos, nao é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é
reconhecido em resultados do exercicio, assim como as variacdes do risco cambial dos elementos monetérios subjacentes.

(i) Cobertura de justo valor

As variacoes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor
sdo registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacdes de justo valor do ativo, passivo ou grupo
de ativos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a relacao de cobertura deixa de cumprir com os requi-
sitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas variacoes do risco de taxa de juro associado
ao item de cobertura até a data da descontinuacdo da cobertura sdo amortizados por resultados pelo periodo remanes-
cente do item coberto.

(iif) Cobertura de fluxos de caixa

As variacoes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo reconhecidas em capitais
proprios — reservas de fluxos de caixa na parte efetiva das relacoes de cobertura. As variacdes de justo valor da parcela
inefectiva das relacoes de cobertura sdo reconhecidas por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais préprios sao reclassificados para resultados do exercicio nos periodos em que o item
coberto afeta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou é alienado,
ou quando a relacdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou a relacao de cobertura
é revogada, a relacdo de cobertura é descontinuada prospetivamente.

Desta forma, as variacoes de justo valor do derivado acumuladas em capitais proprios até a data da descontinuacao da
cobertura podem ser:

— Diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

— Reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o instrumento coberto se ter extinguido.

No caso da descontinuacdo de uma relacdo de cobertura de uma transacao futura, as variacdes de justo valor do derivado
registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transacdo futura seja reconhecida em resultados.
Quando j& nao é expectavel que a transacao ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de
capitais proprios sao reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efetividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efeti-
vidade. Assim, a CEMG executa testes prospetivos na data de inicio da relacdo de cobertura, quando aplicavel, e testes
retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efetividade das relacoes de cobertura, mostrando que as
alteracdes no justo valor do instrumento de cobertura sao cobertas por alteracdes no item coberto no que diz respeito ao
risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.
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(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos
de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sao reconhecidos em capitais proprios na
parte efetiva da relacdo de cobertura. A parte inefectiva é reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos e perdas
cambiais acumulados relativos ao investimento e & respetiva operacdo de cobertura registados em capitais proprios sao
transferidos para resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienacéo.

e) Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisao da norma IAS 39 — Reclassificacdo de instrumentos financeiros (Amendements
to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteracao
veio permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resulta-
dos — negociacdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes — Crédito titulado ou
para Investimentos detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos enunciados na
norma para o efeito, nomeadamente:

- Se um ativo financeiro, na data da reclassificacao, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual
ndo exista mercado ativo; ou

- Quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto prazo, isto
é, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as cate-
gorias de Crédito a clientes — Crédito titulado e Investimentos detidos até a maturidade sao permitidas em determinadas
circunstancias especificas.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value
Option).

Em 2012 e 2011, a CEMG nao procedeu a quaisquer reclassificacbes entre categorias de instrumentos financeiros.

f) Desreconhecimento

A CEMG desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa transferén-
cia de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos
financeiros foram transferidos ou a CEMG nao mantém controlo dos mesmos.

A avaliacdo da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios definidos pela SIC 12, analisados como segue:

— Os Special Purpose Entity («SPE») estdo, em substancia, a ser conduzidas a favor da CEMG, de acordo com as suas
necessidades especificas de negocio, de forma a que a CEMG obtenha beneficios do funcionamento do SPE;

— A CEMG tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das atividades do SPE, ou, ao
estabelecer mecanismos de «auto-pilot», a entidade delegou estes poderes de tomada de decisao;

— A CEMG tem direitos para obter a maioria dos beneficios do SPE, estando consequentemente exposto aos riscos
inerentes as atividades do SPE;

— A CEMG retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos ao SPE ou aos seus ativos, com vista a
obtencao de beneficios da sua atividade.

A CEMG procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sao cancelados ou extintos.

g) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando nao existe uma obrigacdo contratual de a sua
liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua
forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a deducao de todos os seus passivos.

Custos de transacao diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capi-
tal préprio como uma deducao ao valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos
de capital sao registados no capital préprio, liquidos dos custos de transacéo.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu recebimento é estabe-
lecido e deduzidos ao capital proprio.
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h) Empréstimos de titulos e transacdes com acordo de recompra

(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e sao reavaliados
de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo empréstimo de titulos é
reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhe-
cidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes
ou instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo
das operacoes e sao incluidos em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira).

(i) Acordos de recompra

A CEMG realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente idénticos numa
data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa
data futura ndo sao reconhecidos em balanco. Os montantes pagos sao reconhecidos em crédito a clientes ou aplicacdes
em instituicoes de crédito. Os valores a receber sao colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de
acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balanco e sao reavaliados de acordo com a politica contabilistica
da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sao considerados como depositos de clientes
ou de outras instituicoes de crédito.

A diferenca entre as condicdes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo das opera-
cOes e é registada em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares.

i) Investimentos em subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas sao contabilizados nas demonstracoes financeiras individuais da CEMG ao
seu custo historico deduzido de quaisquer perdas por imparidade.

Imparidade

O valor recuperéavel dos investimentos em subsididrias e associadas é avaliado anualmente, independentemente da exis-
téncia de indicadores de imparidade. As perdas por imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca entre o valor
recuperavel dos investimentos em subsidirias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade iden-
tificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se veri-
figue uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior. O valor recuperavel é determinado com base
no maior entre o valor em uso dos ativos e o valor de mercado deduzido dos custos de venda, sendo calculado com
recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condicoes
de mercado, o valor temporal e os riscos de negécio.

§) Ativos nao correntes detidos para venda e operacdées em descontinuacio

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos nao correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respe-
tivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operacdes em descontinuacdo sao classificados como
detidos para venda quando existe a intencao de alienar os referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de ativos estao
disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provéavel.

A CEMG também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos
adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito
provavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuracao de todos os ativos
nao correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as IFRS
aplicaveis. Apds a sua reclassificaco, estes ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e o seu
justo valor deduzido dos custos de venda.

As operacoes em descontinuacao e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo sao
consolidadas até ao momento da sua venda.

A CEMG classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os iméveis detidos por recuperacdo de crédito,
que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o valor con-
tabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dacao ou arrematacao judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de venda obtido
através de avaliacoes periddicas efetuadas pela CEMG.
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A mensuracdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo valor,
liquido de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizacao. Caso existam perdas nao realizadas, estas sao registadas como per-
das de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

k) Locacdo financeira

Na otica do locatario os contratos de locacdo financeira sao registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo
justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacao vincendas. As rendas sao cons-
tituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacao financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos perio-
dos durante o prazo de locacdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do
passivo para cada periodo.

Na otica do locador os ativos detidos sob locacao financeira sao registados no balanco como capital em locacao pelo valor
equivalente ao investimento liquido de locacdo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amor-
tizacao financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro reflete uma taxa de retorno periddica constante
sobre o investimento liquido remanescente do locador.

) Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sao reco-
nhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira), pelo método da
taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis para venda também séo reconhecidos em mar-
gem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de
balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva, a CEMG procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos
os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de pagamento antecipado), ndo considerando even-
tuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa
de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacao, exceto
para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de
fluxos de caixa futuros na mensuracao da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os sequintes aspetos:

— Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente ava-
liado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma
razoavel probabilidade da sua recuperacao; e

— Os juros ja reconhecidos e nao pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo esteja coberto por garan-
tia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito da
IAS 18, que a sua recuperacdo é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cober-
tura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo é autonomizada das alteracdes no seu justo valor, sendo classi-
ficada como Resultados de operacoes de negociacao e cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e
associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a componente de
juro é reconhecida em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares (margem financeira).

m) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes
Os proveitos resultantes de servicos e comissoes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

— quando sdo obtidos a medida que os servicos sao prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no
periodo a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestacao de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servico esta
concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servicos
e comissoes sao registados na margem financeira.
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n) Resultados de operacées financeiras (Resultados em operacées de negociacdo e de cobertura
e Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda e Resultados em investimentos detidos
até a maturidade)

O Resultado de operacoes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados, isto é, variacdes de justo valor e juros de derivados de negociacao e de derivados embutidos, assim como os divi-
dendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou menos valias das alienacdes de ativos financeiros
disponiveis para venda e de investimentos detidos até a maturidade. As variacdes de justo valor dos derivados afetos a
carteiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sdo reconhecidas.

o) Atividades fiduciarias

Os ativos detidos no dmbito de atividades fiducidrias ndo sdo reconhecidos nas demonstracoes financeiras da CEMG.
Os resultados obtidos com servicos e comissdes provenientes destas atividades sdo reconhecidos na demonstracdo dos
resultados no periodo em que ocorrem.

p) Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizacoes acumu-
ladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sao reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel
que deles resultarao beneficios econémicos futuros para a CEMG. As despesas com manutencao e reparacao sao reconhe-
cidas como custo a medida que sao incorridas de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

A CEMG procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede
0 maior entre o valor de uso e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida
em resultados.

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util
esperada:
Ndmero de anos

Iméveis de servico proprio 50
Beneficiagoes em edificios arrendados 10
Qutras imobilizagdes 4a10

Sempre que exista uma indicacao de que um ativo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor
recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor
recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter
com o uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

q) Ativos intangiveis

Software

A CEMG regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua
amortizacéo linear pelo periodo de vida til estimado em 3 anos. A CEMG néo capitaliza custos gerados internamente
relativos ao desenvolvimento de software.

Outros ativos intangiveis

O valor recuperavel dos ativos intangiveis sem vida til finita registado no ativo é revisto anualmente, independentemente
\dos resultados.

r) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balanco
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos centrais.
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s) Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdéo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando a CEMG tem
um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

t) Transacoes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da tran-
sacdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional a taxa
de cambio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversao sao reconhecidas em resultados.
Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo historico sao convertidos
para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transacao. Os ativos e passivos ndo monetéarios registados
ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional & taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor é deter-
minado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excecao daqueles reconhecidos em ativos financeiros dispo-
niveis para venda, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios.

u) Beneficios dos empregados

Pensées

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho («ACT») e subsequentes alteracdes decorrentes dos 3 acordos
tripartidos conforme descrito na nota 47, a CEMG constituiu fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista asse-
gurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensées de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia,
beneficios de satde e subsidio de morte.

A cobertura das responsabilidades é assequrada através de fundos de pensdes geridos pela Futuro — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensoes, S.A.

Os planos de pensoes existentes na CEMG correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os cri-
térios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma, usualmente dependente de
um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servico e retribuicao.

A luz do IFRS 1, a CEMG optou por aplicar retrospectivamente o I1AS 19, tendo efetuado o recélculo dos ganhos e perdas
atuariais que podem ser diferidos em balanco de acordo com o método do corredor preconizado nesta norma e utilizado
na preparacao das demonstracoes financeiras até ao corrente exercicio. Em 2011, a CEMG alterou retrospectivamente a
sua politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais, ajustando o balanco de abertura e os valores
comparativos, tendo passado a registar os mesmos, conforme opcao permitida pelo paragrafo 93A do IAS 19 — Beneficios
dos empregados, como uma deducao a capitais préprios na rubrica de outro rendimento integral.

As responsabilidades da CEMG com pensodes de reforma sao calculadas anualmente, em 31 de dezembro de cada ano,
individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada, sendo sujeitas a uma revisao
anual por atudrios independentes. A taxa de desconto utilizada neste célculo é determinada com base nas taxas de mer-
cado associadas a emissoes de obrigacoes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios
serao pagos e com maturidade semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

A taxa de rendimento esperada é baseada nos pressupostos de rentabilidade de longo prazo para cada classe de ativos
que compdem a carteira dos fundos de pensdes e pondera a estratégia de investimento determinada para estes fundos.

Os ganhos e perdas atuariais determinados anualmente, resultantes (/) das diferencas entre os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e (i) das alteracoes de pres-
supostos atuariais, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

Em cada periodo a CEMG reconhece como um custo na sua demonstracdo dos resultados um valor total liquido que inclui
(i) o custo do servico corrente, (i) o custo dos juros, (/i) o rendimento esperado dos ativos do fundo, (iv) o efeito das refor-
mas antecipadas, e (v) os efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no periodo. Os encargos com reformas ante-
cipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os
65 anos de idade.

Os custos com servicos passados (e os custos com servicos passados negativos) sao reconhecidos em resultados, numa
base linear, durante o periodo de servico necessario para que os beneficios se tornem adquiridos (vesting period). Na
medida em que os beneficios estejam ja adquiridos na data da introducdo de, ou alteracées a, um plano de beneficios
definidos, os custos com servicos passados (e os custos com servicos passados negativos) sao reconhecidos em resultados
imediatamente.

A CEMG efetua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis minimos fixados
pelo Banco de Portugal como seque: (/) financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades atuariais
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por pensdes em pagamento e (i) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por
servicos passados do pessoal no ativo.

Anualmente, a CEMG avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacdo as responsa-
bilidades com pensodes de reforma, tendo por base a expectativa de reducao em futuras contribuicoes necessarias.

No dmbito da preparacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do impacto apurado
com referéncia a 31 de dezembro de 2004, decorrente da transicao para as NCAs, que anteriormente estava a ser amor-
tizado linearmente até 31 de dezembro de 2010 passou, com o Aviso n.° 7/2008 de 18 de outubro do Banco de Portugal,
a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de dezembro de 2012, com excecao da parte referente a res-
ponsabilidades relativas a cuidados médicos pos-emprego e a alteracdes de pressupostos relativos a tabua de mortalidade,
para a qual esse plano de amortizacdo pode ter a duracao de sete anos.

Adicionalmente, e de acordo com o Aviso n.° 12/2005 de 30 de dezembro, do Banco de Portugal, para efeitos da prepa-
racdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCA, o acréscimo de responsabilidades resultante das alteracoes
dos pressupostos atuariais relativos a tabua de mortalidade efetuados posteriormente a 1 de janeiro de 2005 é adicionado
ao limite do corredor.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancéarios é assequrada pela CEMG a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia Médico-
-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade auténoma e é gerido pelo Sindicato
respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficidrios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio de assisténcia
médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervencdes cirtrgicas, de acordo
com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Constituem contribuicdes obrigatérias para os SAMS, a cargo da CEMG, a verba correspondente a 6,50% do total das
retribuicoes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigacées da CEMG com beneficios de satde atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma
sao efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensoes. Estes beneficios estdo cobertos pelo Fundo de
Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensodes e beneficios de saude.

No ambito da preparacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as NCAs, o reconhecimento do impacto apurado
com referéncia a 31 de dezembro de 2004, decorrente da transicao para as NCAs, que anteriormente estava a ser amor-
tizado linearmente até 31 de dezembro de 2011 passou, com o Aviso n.° 7/2008 de 18 de outubro do Banco de Portugal,
a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de dezembro de 2014.

Prémios de antiguidade

No dmbito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancério, a CEMG assumiu o compromisso de pagar aos seus traba-
lhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico da CEMG, prémios de antiguidade de valor correspondente
a uma, duas ou trés vezes, respetivamente, o salario mensal recebido & data de pagamento destes prémios.

A data da passagem & situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio por antigui-
dade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo
sequinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pela CEMG de acordo com o IAS 19, como outros beneficios de longo prazo
a empregados.

O valor das responsabilidades da CEMG com estes prémios por antiguidade é estimado anualmente, a data do balanco,
pela CEMG com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais utilizados baseiam-se em
expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo foi deter-
minada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e perdas atuariais e
custos de servicos passados, ¢ reconhecido em resultados.
Remuneracgées variaveis aos empregados e 6rgdos de administracdo (bénus)

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneracdes varidveis (participacao nos lucros, prémios e
outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos 6rgdos de administracdo sdo contabilizadas em resultados do exer-
cicio a que respeitam.
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v) Impostos sobre lucros

Até 31 de dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(«IRC»), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10.° do Codigo do IRC, tendo tal isencao sido reconhecida por
Despacho de 3 de dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de
23 de marco, que aprovou o Orcamento do Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no Codigo do IRC.
Desta forma, e tendo por base a legislacao aplicavel, as diferencas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os
resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro sao elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O im-
posto é reconhecido na demonstracao dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em
capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos
capitais préprios decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sao posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados
0s ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do exercicio, utilizando
a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balanco e quaisquer ajustamentos
aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sao calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas tem-
porarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas
ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tem-
porarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporérias tributaveis com excecao dos ativos
intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos
e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em
subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absor-
vam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

A CEMG procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, a compensacao dos ativos e passivos por impostos dife-
ridos sempre que: (/) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por
impostos correntes; e (i) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento
lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que preten-
dam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simul-
taneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados
ou recuperados.

w) Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacao financeira por segmentos
operacionais. Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos e operacdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos especifi-
cos diferentes de outros segmentos de negécio. Os resultados dos segmentos operacionais sdo periodicamente revistos pela
Gestao com vista a tomada de decisdes. O Grupo prepara regularmente informacao financeira relativa a estes segmentos,
a qual é reportada a Gestao. Um segmento geografico é uma componente identificavel que se destina a fornecer um pro-
duto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente econémico espe-
cifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operem em ambientes econémicos
diferentes.

Considerando que as demonstracdes financeiras individuais sdo apresentadas conjuntamente com as do Grupo, a luz do
paragrafo 4 da IFRS 8, a CEMG esta dispensada de apresentar informacao, em base individual relativa aos segmentos.

X) Provisoes

Sao reconhecidas provisdes quando () a CEMG tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou
politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (i) seja provavel que o seu pagamento
venha a ser exigido e (ii)) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros espe-
rados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacao.
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As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas
por resultados na propor¢do dos pagamentos que nao sejam provaveis.

As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacdes para as quais foram inicialmente constituidas
OUu NOoS €asos em que estas deixem de se observar.

y) Prestacdo de servicos de mediacdo de sequros ou de resseguros

A CEMG é uma entidade autorizada pelo Instituto de Seguros de Portugal para a pratica da atividade de mediacdo de
sequros, na categoria de Mediador de Sequros Ligado, de acordo com o Artigo 8.°, alinea a), subalinea, do Decreto-Lei
n.° 144/2006, de 31 de julho, desenvolvendo a atividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e nao vida.

No dmbito dos servicos de mediacao de sequros a CEMG efetua a venda de contratos de seqguros. Como remuneracao pelos
servicos prestados de mediacdo de seguros, a CEMG recebe mediacdo de contratos de seguros, as quais estdo definidas em
acordos/protocolos estabelecidos entre a CEMG e as Seguradoras.

As comissbes recebidas pelos servicos de mediacao de seqguros tém a seguinte tipologia:

— comissoes que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa é calculada pela apli-
cacao de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscricoes efetuadas pela CEMG e a componente variavel é
calculada mensalmente segundo critérios pré-estabelecidos, sendo a comissao total anual igual & soma das comis-
soes calculadas mensalmente; e

— comissdes por participacdo nos resultados de sequros, as quais sdo apuradas anualmente e pagas pela Sequradora
no inicio do ano seguinte (até 31 de janeiro) aquele a que respeitam.

As comissoes recebidas pelos servicos de mediacao de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio da especiali-
zacao dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do periodo a que respeita sdo
objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros ativos por contrapartida da rubrica Comissoes recebidas
— Por servicos de mediacao de sequros.

A CEMG néo efetua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efetua a movimentacao de fundos
relativos a contratos de seqguros. Desta forma, ndo ha qualquer outro ativo e passivo, rendimento ou encargo a reportar,
relativo a atividade de mediacao de sequros exercida pela CEMG, para além dos ja divulgados.

z) Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracdo utilize
o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As prin-
cipais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela CEMG sao anali-
sadas nos paragrafos sequintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados
reportados da CEMG e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em
relacdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela CEMG poderiam ser diferentes caso
um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que os critérios adotados sao apropriados
e que as demonstracoes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira da CEMG e das suas operacoes
em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de sequida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstracoes financeiras e ndo tém intencao de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

A CEMG determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalo-
rizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma desvalorizacao continuada ou de
valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, a CEMG avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal
dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas da CEMG, 30% de desvalorizacdo no justo valor de um ins-
trumento de capital é considerada uma desvalorizacao significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desva-
lorizacao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicao.

Adicionalmente, as avaliacdes sao obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo, os quais requerem
a utilizacao de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da CEMG.
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Perdas por imparidade em créditos a clientes

A CEMG efetua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade,
conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b).

O processo de avaliacao da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida
é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as nota-
cOes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacao, as taxas de recuperacdo e as estimativas quer dos fluxos de
caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da CEMG.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacoes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na uti-
lizacao de precos de transacoes recentes, semelhantes e realizadas em condicoes de mercado ou com base em metodo-
logias de avaliacao, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicdes de mercado,
o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacao
de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Investimentos detidos até a maturidade

A CEMG classifica os seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades defi-
nidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta classificacao requer um
nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, a CEMG avalia a sua intencao e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso
a CEMG néo detenha estes investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias especificas — por exemplo, alienar
uma parte nao significativa perto da maturidade — é requerida a reclassificacdo de toda a carteira para ativos financeiros
disponiveis para venda, com a sua consequente mensuragdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual seque uma andlise e decisao
da CEMG. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos célculos efetuados poderia ter impactos
diferentes em resultados.

Securitizacées e Entidades de Finalidade Especial (SPEs)

A CEMG patrocina a constituicdo de SPE com o objetivo principal de efetuar operacoes de securitizacdo de ativos por moti-
vos de liquidez e/ou de gestao de capital.

As operacoes Pelican Mortgages No. 3, Pelican Mortgages No. 4, Pelican Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6, Aqua
SME No. 1, Aqua Mortgages No. 1 e Pelican SME nao deram lugar a desreconhecimento nas demonstracoes financeiras
da CEMG.

Por outro lado, a CEMG desreconheceu os ativos associados as seqguintes operacoes de securitizacdo de crédito: Pelican
Mortgages No. 1 e 2. Para estas operacoes concluiu-se que foram transferidos substancialmente os riscos e beneficios asso-
ciados aos respetivos SPE, uma vez que a CEMG nao detém quaisquer titulos emitidos pelos mesmos, que tenham exposicao
a maioria dos riscos residuais, nem esta de outra forma exposto a performance das correspondentes carteiras de crédito.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necesséario efetuar determinadas interpretacoes e esti-
mativas. Existem diversas transacoes e calculos para os quais a determinacao dos impostos a pagar é incerta durante o
ciclo normal de negocios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos,
reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela CEMG
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja cor-
recOes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacao fiscal, que pela sua pro-
babilidade, o Conselho de Administracao considera que néo terao efeito materialmente relevante ao nivel das demonstra-
coes financeiras.
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Pensées e outros beneficios dos empregados

A determinacao das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizacao de projecdes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter
impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Imparidade de ativos intangiveis sem vida util finita

O valor recuperavel de ativos intangiveis sem vida Gtil finita da CEMG é revisto anualmente independentemente da exis-
téncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco de ativos intangiveis sem vida til finita reconhecido, é comparado com o seu valor recupe-
ravel. E reconhecida uma perda por imparidade associada quando o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao
seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores descontados
usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A determinacao dos fluxos de caixa
futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.
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DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servicos e comissoes

Resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacao cambial
Resultados de alienacdo de outros ativos

Outros resultados de exploracao

TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS
Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos
Amortizacdes do exercicio

TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS
Imparidade do crédito

Imparidade de outros ativos

Outras provisdes
RESULTADO OPERACIONAL

Impostos
Correntes
Diferidos

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais

NOTAS

Ul

O 00 N O

o

12
13

14
15
16

30
30

2012

1123 092
865 634

257 458
2 039

120 106
(19 492)

(65 782)
70 872
4220
26 132
42 811

438 364

185916
107 962
36 884

330 762

250 345
41 655
(9 814)

(174 584)

(1 309)
178 149

2 256

(milhares de euros)

2011

1161027
857 554
303 473

2112
108 128
(19 199)

68 399
3216
2 520

57 988

29 451

556 088

217 319
105 628
26 854

349 801

171 448
16 176
(2 792)

21455

(11 368)
32 823
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

NOTAS 2012 2011
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17 247 587 381 540
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 18 57 370 102 701
Aplicacbes em instituicoes de crédito 19 250 758 370 268
Crédito a clientes 20 15031 977 16 200 240
Ativos financeiros detidos para negociacao 21 132 857 145 252
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 22 12 300 3 606
Ativos financeiros disponiveis para venda 23 6 730 502 5821780
Derivados de cobertura 24 931 1184
Investimentos detidos até & maturidade 25 17 222 48 416
Investimentos em associadas e outras 26 390 547 384 547
Ativos ndo correntes detidos para venda 27 472 877 86 830
Outros ativos tangiveis 28 55 651 66 183
Ativos intangiveis 29 108 872 110 843
Ativos por impostos correntes 10 10
Ativos por impostos diferidos 30 243 313 59 221
Outros ativos 31 376 085 310 278
TOTAL DO ATIVO 24 128 859 24 092 899
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 32 1776514 2 003 300
Recursos de outras instituicdes de crédito 33 1125 074 1182 068
Recursos de clientes 34 12 675 903 13 190 639
Responsabilidades representadas por titulos 35 2 188 099 2 240 688
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 36 3743 731 3289 983
Passivos financeiros detidos para negociacao 21 84 808 101 524
Derivados de cobertura 24 3177 2 444
Provisoes 37 110 199 120014
Passivos por impostos correntes 1239 -
QOutros passivos subordinados 38 479 667 477 247
Outros passivos 39 331976 243 419
TOTAL DO PASSIVO 22 520 387 22 851 326
SITUACAO LIiQUIDA
Capital 40 1295 000 1245 000
Qutros instrumentos de capital 41 15 000 15 000
Reservas de justo valor 43 (6 736) (316 692)
Qutras reservas e resultados transitados 42 e 43 302 952 265 442
Resultado liquido do exercicio 2 256 32 823
TOTAL DA SITUACAO LIQUIDA 1 608 472 1241573
TOTAL 24 128 859 24 092 899

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras Individuais
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As IFRS em vigor exigem a divulgacao desagregada da margem financeira, dos resultados de ativos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7.
Uma atividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados de ativos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados e em ativos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgacdo, tal como apresentado, evidencia a contribuicdo das diferentes atividades de negécio
para a margem financeira e para os resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados e em ativos

financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como seque:

2012
Margem financeira 257 458
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda 5090

262 548

(milhares de Euros)

2011

303 473

71615
375088
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
De ativos / De ativos /
passivos ao custo De ativos / passivos ao custo  De ativos /
amortizado e passivos ao amortizado e passivos ao
ativos justo valor ativos justo valor
disponiveis para  através de disponiveis para  através de
venda resultados Total venda resultados Total
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 558 172 - 558 172 528 616 - 528 616
Juros de outras aplicacoes 2715 - 2715 8385 - 8 385
Juros de depositos 935 - 935 2 459 - 2 459
Juros de titulos disponiveis
para venda 275 975 - 275 975 297 956 - 297 956
Juros de investimentos detidos
até a maturidade 1020 - 1020 2188 - 2188
Juros de derivados de
cobertura 1439 - 1439 2 804 - 2 804
Juros de ativos financeiros
detidos para negociacao - 235 425 235 425 - 275 031 275 031
Qutros juros e rendimentos
similares 47 411 - 47 411 43 588 - 43 588
887 667 235425 1123092 885 996 275 031 1161027
Juros e encargos similares
Juros de depositos 425 377 - 425 377 328 781 - 328 781
Juros de titulos emitidos 71162 - 71162 87 341 - 87 341
Juros de empréstimos 4115 - 4115 4960 - 4960
Juros de outros recursos 47 043 - 47 043 62 523 - 62 523
Juros de derivados de
cobertura 1801 - 1801 2 333 - 2 333
Juros de ativos financeiros
detidos para negociacao - 211299 211299 - 258 642 258 642
Outros juros e encargos
similares 104 837 - 104 837 112 974 - 112 974
654 335 211 299 865 634 598 912 258 642 857 554
Margem Financeira 233332 24126 257 458 287 084 16 389 303473

A rubrica de Juros de crédito inclui, em 2012, o montante de 23 119 milhares de Euros (2011: 22 123 milhares de Euros)
relativo a comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme
referido na politica contabilistica descrita na nota 1 /).

A rubrica de Juros e encargos similares — Juros de depdsitos inclui o montante de 6 011 milhares de Euros, referente a
contabilizacdo de juros de depdsitos a prazo com taxas crescentes.
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O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda

Rendimentos de associadas

2012

554
1485

2039

(milhares de Euros)

2011

594
1518

2112

A rubrica Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda inclui dividendos e rendimentos de unidades de par-

ticipacao recebidos durante o exercicio.

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servicos e comissdes
Por servicos bancarios prestados
Por operacoes realizadas por conta de terceiros
Por servicos de mediacdo de sequros
Por garantias prestadas
Outros rendimentos de servicos e comissoes

Encargos com servicos e comissoes
Por servicos bancarios prestados por terceiros
Por operacoes realizadas com titulos
Outros encargos com servicos e comissoes

Resultados liquidos de servicos e comissdes

2012

89 553
14 844
7798
7 429
482

120 106

17 539
497
1456

19 492
100 614

(milhares de Euros)

2011

74 617
9 040
8 257
7107
9 107

108 128

17 635
530
1034

19 199
88 929

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as remuneraces decorrentes da prestacao do servico de mediacdo ou de ressequros

tém a sequinte composicao:

Ramo Vida
Habitacao
Consumo
Outros

Ramo Nao Vida
Habitacao
Consumo
Outros

2012

2 036
115
885

3036

1804
758
2200

4762
7798

(milhares de Euros)

2011

2 063
142
812

3017

1841
940
2 459

5240
8 257
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos e passivos financeiros detidos
para negociacdo
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
de emissores publicos 13 - 13 151 - 151
de outros emissores 15 - 15 - - -
Acoes 4 426 1957 2 469 475 1396 (921)
Unidades de participacao 284 322 (38) 93 88 5
4738 2279 2 459 719 1484 (765)
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 79 214 78 771 443 209 978 212 285 (2 307)
Contratos sobre taxas de juro 1770013 1768 258 1755 1634877 1658 149 (23 272)
Contratos sobre créditos (CDS) 5439 2 352 3087 3941 5578 (1 637)
Outros 58 083 51 858 6225 98 457 63 380 35077
1912 749 1901 239 11510 1947 253 1939 392 7 861
1917 487 1903 518 13 969 1947 972 1940 876 7 096
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de resultados
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
de outros emissores 651 2072 (1421) - 346 (346)
651 2072 (1421) - 346 (346)
Passivos financeiros
Recursos de instituicdes de crédito 195 56 139 627 284 343
Recursos de clientes 278 152 126 1118 434 684
Débitos representados por titulos - - - 15 - 15
QOutros passivos subordinados 156 845 157 740 (895) 40 330 42 182 (1 852)
Outros 488 78 188 (77 700) 95 180 32721 62 459
157 806 236 136 (78 330) 137 270 75 621 61 649
2 075944 2141726 (65 782) 2 085 242 2016 843 68 399

A rubrica Passivos financeiros — Outros inclui para os instrumentos financeiros de passivo valorizados ao justo valor através
de resultados, perdas no montante de 73 726 milhares de Euros (2011: ganhos de 79 314 milhares de Euros) relativo as
variacoes de justo valor associadas a alteracao do risco de crédito préprio (spread) das operacoes.

De acordo com as politicas contabilisticas sequidas pela CEMG, os instrumentos financeiros sdo mensurados, no momento
do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de transacdo do instrumento corresponde a
melhor estimativa do seu justo valor na data do seu reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias,
o justo valor inicial de um instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacao, pode diferir do valor
de transacdo, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediacdo, dando origem a um day one profit.

A CEMG reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacao (day one profit), gerados funda-
mentalmente na intermediacao de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o justo valor destes instrumen-
tos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é determinado apenas com base em variaveis observaveis
no mercado e reflete o acesso da CEMG ao mercado financeiro grossista (wholesale market).
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O valor desta rubrica é composto por:

Proveitos
Obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo
De emissores publicos 21 326
De outros emissores 48 091
Acoes 58
Outros titulos de rendimento
variavel 2973
72 448

2012

Custos

482
1050

21

23
1576

Total

20 844
47 041

37

2 950
70 872

Proveitos

2670
14 094

187
17 062

2011

Custos

1008
12 813

18

13 846

(milhares de Euros)

Total

1662
1281

93

180
3216

A rubrica Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores inclui o montante de 35 116 milhares de
Euros, resultante de um conjunto de operacdes de recompra efetuadas no dmbito de um conjunto de iniciativas levadas
a cabo pela CEMG, para gestdo da sua estrutura de financiamento e de capital, nomeadamente das operacdes de recom-
pra de obrigacdes (Pelican Mortgages n.° 3, Euro Medium Term Notes e obrigacoes hipotecérias), conforme descrito na

nota 36 e 49.

O valor desta rubrica é composto por:

Proveitos

Reavaliacdo cambial 37 043

2012

Custos

32823

Total

4220

Proveitos

146 380

2011

Custos

143 860

(milhares de Euros)

Total

2520

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetarios expressos em moeda

estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 t).
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Alienacao de imoéveis (17 324) 58 604
Alienacao de crédito a clientes 44 070 -
Alienacao de outros ativos (614) (616)
26 132 57 988

A rubrica Alienacao de crédito a clientes refere-se as operacoes de crédito Aurea 1 e 2, conforme descrito nas notas 20 e
54.

A 31 de dezembro de 2011, a rubrica de Alienacao de imdéveis inclui o montante de 63 993 milhares de Euros relativo aos
ganhos resultantes de operacao de venda de Ativos ndo correntes detidos para venda e de Imoveis de servico préprio, con-
forme descrito nas notas 27 e 28.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Outros proveitos de exploracdo
Prestacao de servicos 6516 14 654
Reembolso de despesas 1967 2 547
Proveitos na gestdo de contas de depositos a ordem 16 802 7 552
Recompra de emissdes proprias 25163 33217
Outros 12 577 5484
63 025 63 454
Outros custos de exploracdo
Impostos 4 395 3747
Donativos e quotizagdes 472 482
Contribuicoes para o Fundo de Garantia de Depésitos 3011 2286
Contribuicdes para o Sistema de Indemnizacao de Investidores - 1684
Outros 12 336 25804
20214 34 003
Outros resultados liquidos de exploracédo 42 811 29 451

A 31 de dezembro de 2012 a rubrica de Outros proveitos de exploracdo — Outros inclui o montante de 7 580 milhares de
Euros (2011: 8 154 milhares de Euros) relativo a cedéncia de pessoal efetuada pela CEMG ao Montepio Geral — Associacdo
Mutualista e outras participadas.

O resultado de Recompras de emissdes proprias ¢ apurado de acordo com o definido na politica contabilistica descrita na
nota 1 ¢) e refere-se & recompra de obrigacdes hipotecéarias e Euro Medium Term Notes. Adicionalmente, esta rubrica
inclui o valor referente ao cancelamento de obrigacdes hipotecarias efetuado em 2012 e 2011, de 1 857 milhares de Euros
e 17 750 milhares de Euros, respetivamente, conforme nota 20.

No sequimento da Lei n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro, foi criada a Contribuicao sobre o Setor Bancario, a qual nao é ele-
givel como custo fiscal. A 31 de dezembro de 2012 a CEMG reconheceu como custo do exercicio o valor de 4 233 milhares
de Euros (2011: 3 515 milhares de Euros), incluido na rubrica de Outros custos de exploracdo — Impostos.

219
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Remuneracoes 138 785 132 068
Encargos sociais obrigatoérios 38 355 36 336
Encargos com fundo de pensoes 3943 43 480
Outros custos 4833 5435
185916 217 319

A rubrica Encargos com fundos de pensdes inclui o montante de 1 256 milhares de Euros (2011: 14 096 milhares de Euros)
relativo ao custo com a transferéncia das responsabilidades com os colaboradores reformados/pensionistas para o Regime
Geral de Seguranca Social, de acordo com o referido na nota 47. O impacto corresponde ao efeito do recélculo das res-
ponsabilidades, com base nos pressupostos atuariais definidos pelo Estado Portugués, no dmbito da transferéncia.

Esta rubrica inclui igualmente o montante de 3 048 milhares de Euros (2011: 17 640 milhares de Euros) relativo ao custo
com os colaboradores reformados antecipadamente e inclui o impacto positivo, no montante de 7 021 milhares de Euros
decorrente da publicacdo em 27 de junho de 2012, do Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduziu alteracdes na determina-
cdo da prestacao do subsidio de morte, passando o montante atribuido a estar limitado ao valor maximo de 6 vezes o
indexante dos apoios sociais (salario minimo) que em 2012 ascende a 419,22 Euros. O referido impacto positivo corres-
ponde a reducdo das responsabilidades respetivas.

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao da CEMG, durante o exercicio
de 2012, sao apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Outro pessoal

Conselho de chave da
Administracdo gestao Total
Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 2110 4701 6811
Custos com pensodes de reforma e SAMS 4 168 172
Remuneracoes variaveis - 202 202
Total 2114 5071 7185

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao da CEMG, durante o exercicio
de 2011, sao apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Outro pessoal

Conselho de chave da
Administracdo gestao Total
Remuneracoes e outros beneficios a curto prazo 1238 4053 5291
Custos com pensodes de reforma e SAMS 6 147 53
Remuneracoes varidveis - 240 240

Total 1244 4 440 5684



Considera-se outro pessoal chave da gestao os Diretores de primeira linha da CEMG.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o valor do crédito concedido pela CEMG ao pessoal chave da gestdo ascendia a

4 904 milhares de Euros e 4 200 milhares de Euros, respetivamente.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico da CEMG durante os exercicios de 2012 e 2011, distribuido por grandes cate-

gorias profissionais, foi o sequinte:

2012
Direcao e coordenacdo 216
Chefia e geréncia 741
Técnicos 1087
Especificos 156
Administrativos 1687
Auxiliares 64
3951
O valor desta rubrica é composto por:
2012
Rendas e alugueres 29 878
Servicos especializados
Informatica 11161
Trabalho independente 4 649
Outros servicos especializados 21268
Publicidade e publicacoes 5237
Comunicagoes e expedicao 9823
Aqua, energia e combustiveis 6 589
Conservacao e reparagao 5428
Transportes 3644
Sequros 2133
Deslocacoes, estadias e despesas de representacao 1655
Material de consumo corrente 1673
Formacao 202
Outros gastos administrativos 4622
107 962

2011

198
53
1053
158
1682
66

3910

(milhares de Euros)

2011

27 666

13 936
4410
18 134
6 839
10 529
5186
5698
3903
2380
1555
2 064
281
3047

105 628

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de 24 936 milhares de Euros (2011: 18 029 milhares de Euros) correspon-

dente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pela CEMG na condicao de locatario.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011

Ativos intangiveis
Software 18 201 9 449
18 201 9 449

Outros ativos tangiveis
Imoveis 6116 4601
Equipamento:

Mobiliario e material 1070 1042
Maquinas e ferramentas 123 120
Equipamento informéatico 7 805 7 953
Instalacoes interiores 1756 1618
Equipamento de transporte 117 227
Equipamento de seguranca 908 842
Ativos em locagao operacional 623 863
Outros ativos tangiveis 165 139
18 683 17 405

36 884 26 854

Em 2012, a CEMG procedeu ao reconhecimento integral em custo do periodo de programas de software, com o valor de
balanco de 6 695 milhares de Euros.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011

Aplicacbes em instituicoes de crédito
Dotacdo do exercicio 69 311
Reversao do Exercicio (389) (133)
(320) 178

Crédito a clientes

Dotacao do exercicio liquida de reversdes 253 396 174 748
Recuperacao de crédito e de juros (2731 (3 478)
250 665 171 270
250 345 171 448

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 a), a CEMG aplica nas suas contas as NCAs, pelo que a rubrica
Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data do fim do exercicio, determinada de acordo com o
regime de provisionamento definido pelas regras do Banco de Portugal, conforme a politica contabilistica descrita na nota
1 b).
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda
Dotacdo do Exercicio 29 597 10912
Reversao do Exercicio (23 994) (29 368)
5603 (18 456)
Imparidade para outros ativos
Dotacéo do Exercicio 572 -
Reversdo do Exercicio - -
572 -
Imparidade para titulos
Dotacdo do Exercicio 51148 37715
Reversao do Exercicio (15 668) (3 083)
35480 34 632
41 655 16 176

A rubrica Imparidade para titulos — Dotacao do exercicio inclui o montante de 11 257 milhares de Euros relativo a impa-
ridade adicional reconhecida, durante o exercicio de 2012 referente a titulos de divida grega conforme referido nas notas
23 e 52. De referir que a 31 de dezembro de 2011, para os titulos de divida grega tinha sido registada uma perda por
imparidade de 19 309 milhares de Euros. Adicionalmente esta rubrica inclui o montante de 4 874 milhares de Euros refe-
rentes a imparidade reconhecida para unidades de participacdo num Fundo Especializado de Crédito, adquiridas no ambito
da cedéncia de créditos a clientes, conforme nota 23 e 53.

A rubrica de Reversao do exercicio relativa a 2011 para Ativos ndo correntes detidos para venda inclui o efeito da venda
de imoveis registados na carteira de ativos ndo correntes detidos para venda, conforme descrito na nota 27.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

2012 2011
Provisdes para riscos gerais de crédito

Dotacao do Exercicio 63 455 53801
Reversao do Exercicio (73 858) (56 917)
(10 403) (3 116)

Outras provisoes para outros riscos e encargos
Dotacéo do Exercicio 1570 776
Reverséo do Exercicio (981) (452)
589 324

(9814) (2792)
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Caixa 139 006 133 063
Banco de Portugal 108 581 248 477
247 587 381 540

A rubrica Banco de Portugal inclui depdsitos de carater obrigatorio, que tém como objetivo satisfazer os requisitos legais
quanto a constituicao de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1745/2003 do Banco
Central Europeu, de 12 de setembro de 2003, as disponibilidades minimas obrigatérias em depositos a ordem no Banco
de Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo
destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicOes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de
Bancos Centrais.

Em 31 de dezembro de 2012, a taxa de remuneracao média destes depdsitos ascendia a 0,75% (2011: 1%).

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Em instituices de crédito no pais 572 304
Em instituicoes de crédito no estrangeiro 12 632 33 040
Valores a cobrar 44 166 69 357

57 370 102 701

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de crédito e que se encon-
tram em cobranca.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Aplicacdes em instituicoes de crédito no pais
Depdsitos 1135 1135
Empréstimos 82722 103 859
Aplicacoes de muito curto prazo - 65 002
Outras aplicacoes 6 003 -
89 860 169 996
Aplicacoes em instituicoes de crédito no estrangeiro
Depositos 9993 39 054
Aplicacdes de muito curto prazo 33 000 32014
Outras aplicacoes 117 930 129 549
160 923 200 617
250 783 370613
Imparidade para riscos de crédito sobre instituicoes de crédito (25) (345)
250 758 370 268

As principais aplicacoes em instituicoes de crédito no pais, em 31 de dezembro de 2012, vencem juros a taxa média anual
de 1,25% (2011: 1,35%).

As aplicacoes em instituicoes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados internacionais onde a CEMG
opera.

A andlise da rubrica Aplicacoes em instituicoes de crédito pelo periodo remanescente das operacdes é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012 2011

Até 3 meses 237 624 249 359
3 meses a 6 meses - 34 900
6 meses a 1 ano - 80 022
De 1 a5 anos 2 000 -
Mais de 5 anos 11 045 6218
Duracao indeterminada 114 114

250 783 370613

Os movimentos de imparidade para aplicacdes em instituicoes de crédito, sao analisados como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011

Saldo em 1 de janeiro 345 50
Dotacdo do Exercicio 69 311
Reversao do Exercicio (389) (133)
Transferéncias - 117
Saldo em 31 de dezembro 25 345

A 31 de dezembro de 2011, a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco S.A. no dmbito da
aquisicao de ativos e passivos ocorrida em 4 de abril de 2011, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota
1a).
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Esta rubrica é apresentada como seque:

Crédito interno
A empresas
Empréstimo
Créditos em conta corrente
Locacao financeira
Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Factoring
Descobertos em depositos & ordem

Qutros créditos

A particulares
Habitacao
Locacao financeira
Consumo e outros créditos

Crédito ao exterior
A empresas

Descobertos em depositos a ordem

Corregao de valor de ativos que sejam objeto de operacoes de cobertura

Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

2012

1936 956
1688 452
230 204
173 517
105 231
66 508
1430053

8381787
50 527
987 634

15 050 869

982
15051 851

2475

92 520
787 834

880 354
15 934 680

(902 703)
15031977

(milhares de Euros)

2011

2 004 094
1946 800
242 412
163 129
146 496
99 807
1684 350

8702 991
46 466
1066 442

16 102 987

5072
16 108 059

1515

124 690
660 201

784 891
16 894 465

(694 225)
16 200 240

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afetos a emissdo de obrigacdes hipotecarias,
realizadas pela CEMG de 2 816 016 milhares de Euros (2011: 2 980 039 milhares de Euros).

Conforme referido na nota 53, a CEMG realizou operacées de cedéncia de créditos a clientes para um Fundo Especializado

de Crédito. O montante global dos créditos alienados ascendeu a 15 318 milhares de Euros.

Em 2012, a CEMG procedeu a venda de duas carteiras de crédito a clientes para uma sociedade de titularizacado denominada
«Hefesto Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.». Estas operacdes foram denominadas como Aurea 1 e Aurea 2.
Estes créditos apresentavam um valor de balanco de 26.470 milhares de Euros, tendo sido a venda realizada por 70 540
milhares de Euros, gerando uma mais-valia de 44 070 milhares de Euros, conforme nota 9 e 54.

A CEMG realizou as seguintes operacdes, ao abrigo do Programa de Emissdo de Obrigacoes Hipotecéarias da CEMG:

—Julho 2012: Reembolso de 655 000 milhares de Euros;

—Junho 2012: Cancelamento de 53 300 milhares de Euros, com um resultado de 1 857 milhares de Euros, conforme

a nota 10;

— Novembro 2011: Emissdo de 300 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;

— Outubro 2011: Cancelamento de 291 700 milhares de Euros, com um resultado de 17 750 milhares de Euros, con-

forme a nota 10;
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— Setembro 2011: Emissdo de 550 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%;
— Novembro 2010: Emissdo de 500 000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de Euribor 3M + 2,5%;
— Dezembro 2009: Emissdo de 150 000 milhares de Euros, prazo: 7 anos, a uma taxa de juro de Euribor 3M + 0,75%; e
— Julho 2009: Emissdo de 1 000 000 milhares de Euros, prazo: 3 anos, a uma taxa de juro de 3,25%.

De acordo com o disposto na carta-circular n.° 15/2009, de 28 de janeiro do Banco de Portugal, a CEMG passou a abater

ao ativo apenas os créditos vencidos provisionados a 100% que, apds uma andlise econémica sejam considerados inco-
braveis por se concluir que ndo existem perspetivas da sua recuperacao.

Em 31 de dezembro de 2012, o Crédito a clientes inclui cerca de 3 737 641 milhares de Euros (2011: 3 268 060 milhares
de Euros) relativo a créditos que foram objeto de securitizacao e, que de acordo com a politica contabilistica descrita na
nota 1 f), nao foram objeto de desreconhecimento. Adicionalmente, encontra-se registado no passivo, os titulos associa-
dos a estas operacoes conforme nota 36.

Na rubrica de Correcdo de valores de ativos que sejam objeto de operacoes de cobertura esta registado o justo valor da
parte da carteira coberta. Esta valorizacdo é registada por contrapartida de resultados de acordo com a politica contabi-
listica 1 d). O Grupo realiza periodicamente testes de efetividade das relacdes de cobertura existentes.

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 46.
A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria a contratos de crédito a taxa varivel.

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, é a seguinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

Até De1a A mais de
1 ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 595 431 1595 835 9732769 402 931 12 326 966
Crédito com outras garantias 943 720 298 607 366 354 207 605 1816 286
Crédito sem garantias 743 849 144 511 297 995 255 625 1441 980
Crédito ao setor publico 87 7788 46 648 311 54 834
Crédito sobre o estrangeiro 1 - - - 1
Crédito em Locacao 2 156 81 004 197 571 13 882 294 613
2285 244 2127 745 10 641 337 880 354 15 934 680

A andlise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, é a seguinte:

(milhares de Euros)

Crédito a clientes

Até De1la A mais de

1 ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito com garantias reais 55 844 2 606 296 10 029 330 528 670 13220 140
Crédito com outras garantias 115412 1108 745 245 881 101 602 1571 640
Crédito sem garantias 418 890 792 141 388 143 146 536 1745710
Crédito ao setor publico 1607 11 004 42 331 539 55 481
Crédito sobre o estrangeiro 5072 - - - 5072
Crédito em Locacao 8028 94 872 185 978 7 544 296 422

604 853 4613 058 10 891 663 784 891 16 894 465
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O crédito vincendo em locacao, em 31 de dezembro de 2012, em termos de prazos residuais é apresentado como segue:

Até
1 ano

Rendas vincendas 57 361
Juros vincendos (11 514)
Valores residuais 6 076
51923

Crédito em locagao

De1a A mais de

5 anos 5 anos
126 032 125033
(27 523) (23 688)

10 187 18 767
108 696 120 112

(milhares de Euros)

Total

308 426
(62 725)
35030

280 731

O crédito vincendo em locacao, em 31 de dezembro de 2011, em termos de prazos residuais é apresentado como segue:

Até
1 ano
Rendas vincendas 63773
Juros vincendos (13 591)
Valores residuais 4164
54 346

A andlise do Crédito e juros vencidos, por tipo de crédito, é a sequinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito ao setor publico
Crédito em Locacao

Crédito em locagao

De1a A mais de
5 anos 5 anos
133 086 138 046
(33 452) (32 236)
12 344 16 744
111978 122 554

2012

402 931

207 605

255 625

311

13 882

880 354

A andlise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é a seguinte:

Empresas
Construgdo/Producdo
Investimento
Tesouraria
Outras finalidades

Particulares
Habitacao
Crédito ao consumo
Outras finalidades
Setor Publico Administrativo

Outros Segmentos

2012

178 342
212 070
229 909

9108

124 304
29 636
59 828

311
36 846
880 354

(milhares de Euros)

Total

334 905
(79 279)
33252

288 878

(milhares de Euros)

2011

528 670
101 602
146 536
539

7 544

784 891

(milhares de Euros)

2011

164 844
108 568
126 213

4611

272 969
18 905
55 858

530
32 393
784 891
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Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sao analisados como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro 694 225 437 329
Dotagdo do exercicio liquida de reversdes 253 396 174 748
Utilizacao de imparidade (204 753) (44 643)
Transferéncias 159 835 126 791
Saldo em 31 de dezembro 902 703 694 225

A 31 de dezembro de 2011, a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco, S.A. no ambito
da aquisicao de ativos e passivos ocorrida em 4 de abril de 2011, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1 a).

Adicionalmente, a CEMG apresenta em 31 de dezembro de 2012, 106 663 milhares de Euros de provisdes para riscos
gerais de crédito (2011: 117 066 milhares de Euros), as quais de acordo com as NCAs sao apresentadas no passivo, con-
forme referido na nota 37.

Em conformidade com a politica da CEMG, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo estejam cobertos
por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

O quadro sequinte apresenta por classes de incumprimento, a desagregacao da andlise de crédito e juros vencidos e a
imparidade para riscos de crédito existente em 31 de dezembro de 2012:

(milhares de Euros)

Classes de incumprimento

Mais
Até 3 meses 3 -6 meses 6-12meses 1-3anos de 3 anos Total

Crédito Vencido com Garantia 53 045 22 468 79 966 275737 184 532 695 714
Imparidade existente 445 2433 20 101 200 957 184 441 408 377
Crédito Vencido sem Garantia 27 709 8 154 19 250 81524 127 969 264 606
Imparidade existente 288 2039 12 768 81524 127 969 224 588
Total de crédito vencido 80 754 30 622 99 216 357 261 312 501 960 320
Total da imparidade para crédito vencido 733 4 472 32 869 282 481 312 410 632 965
Total da imparidade para crédito vincendo associado

ao vencido e outros 240 1873 13 390 114 632 139 603 269 738
Total da imparidade para riscos de crédito 973 6 345 46 259 397 113 452 013 902 703

O quadro sequinte apresenta por classes de incumprimento, a desagregacao da andlise de crédito e juros vencidos e a
imparidade para riscos de crédito existente em 31 de dezembro de 2011:

(milhares de Euros)

Classes de incumprimento

Mais
Até 3 meses 3 -6 meses 6-12meses 1-3anos de 3 anos Total

Crédito Vencido com Garantia 81396 31769 71 499 185 060 277 714 647 438
Imparidade existente 635 3109 17 516 120 715 329 746 471 721
Crédito Vencido sem Garantia 26 801 16 356 21927 29 544 42 825 137 453
Imparidade existente 290 4196 14 632 32514 45 273 96 905
Total de crédito vencido 108 197 48 125 93 426 214 604 320 539 784 891
Total da imparidade para crédito vencido 925 7 305 32 148 153 229 375019 568 626
Total da imparidade para crédito vincendo associado

ao vencido e outros 432 853 12 788 72 585 38 941 125 599

Total da imparidade para riscos de crédito 1357 8 158 44 936 225 814 413 960 694 225
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A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Crédito com garantias reais 447 840 498 823
Crédito com outras garantias 201 523 77 440
Crédito sem garantias 253 340 117 962
902 703 694 225

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a anulacdo contabilistica dos créditos é efetuada
guando nao existem perspetivas fidveis de recuperacao dos créditos e para os créditos colateralizados, quando os fundos
provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas cor-
respondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperaveis.

A anulacdo de crédito por utilizacdo da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012 2011
Crédito com garantias reais 160 991 39 602
Crédito com outras garantias 29 465 1142
Crédito sem garantias 14 297 3899
204 753 44 643

A andlise da recuperacao de créditos e juros, efetuada no decorrer no exercicio de 2012 e 2011, ascendeu ao montante
de 2 731 milhares de Euros e 3 478 milhares de Euros, respetivamente, relacionada com a recuperacao de crédito e juros,
conforme mencionado na nota 14.

A CEMG utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacao do risco de crédito. Os colate-
rais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imoveis residenciais no dmbito de operacoes de crédito a
habitacao e hipotecas sobre outros tipos de imoéveis no dmbito de outros tipos de operacoes de crédito. De forma a refletir
o valor de mercado dos mesmos, estes colaterais sao revistos reqularmente com base em avaliacoes efetuadas por enti-
dades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizacao de coeficientes de reavaliacdo que refletem a ten-
déncia de evolugdo do mercado para o tipo de imovel e a drea geogréafica respetiva. Os colaterais financeiros sao reavaliados
com base nos valores de mercado dos respetivos ativos, quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes
de desvalorizacao de forma a refletir a sua volatilidade.



Relatério e Contas Anuais 2012 231

A rubrica Ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Ativos financeiros detidos para negociacdo
Titulos
Acoes 12 337 5414
Obrigacoes 1949 -
14 286 5414
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 118 571 139 838
132 857 145 252
Passivos financeiros detidos para negociacido
Titulos
Vendas a descoberto 984 -
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 83 824 101 524
84 808 101 524

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo inclui o valor de 50 987 milhares de Euros (2011:
51 721 milhares de Euros) relativos a instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através de
resultados.

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo inclui o valor de 6 849 milhares de Euros (2011:
11 876 milhares de Euros) relativos a instrumentos associados a ativos ou passivos avaliados ao justo valor através de
resultados.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados incluem a valorizacdo dos derivados embutidos destacados de acordo
com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢) no montante de 8 450 milhares de Euros (2011: 7 331 milhares de Euros).

A carteira de negociacao é valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢). Conforme
a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacdo sao aqueles adquiridos com o objetivo de serem tran-
sacionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

Conforme disposto na IFRS 7, os ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo sao mensurados de acordo com os
sequintes niveis de valorizaco:

— Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com precos de mercado ou providers.

— Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
maioritariamente dados observaveis de mercado.

— Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
essencialmente pressupostos ou ajustamentos nao observaveis em mercado e com impacto significativo na valorizacao
do instrumento.
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Os ativos e passivos financeiros detidos para negociacao encontram-se valorizados de acordo com os precos de mercado
ou providers e com metodologias de valorizacao internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.
Assim, de acordo com a hierarquizacéo das fontes de valorizacdo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estarao
categorizados nos niveis 1 e 2, conforme quadro seguinte:

(milhares de Euros)

2012 2011
Ativos financeiros detidos para negociacao
Nivel 1 14 286 5414
Nivel 2 118 571 139 838
132 857 145 252
Passivos financeiros detidos para negociagio
Nivel 1 984 -
Nivel 2 83 824 101 524
84 808 101 524

A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2012 é apresentada como

seque:
(milhares de Euros)
2012
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais - - - 5103 5103
Estrangeiras - - - 7 234 7 234
Obrigacdes
Estrangeiras 1949 - 1949
- - 1949 12 337 14 286
Cotados - - 1949 12 337 14 286

A andlise da carteira de titulos detidos para negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2011 é apresentada como

seque:
(milhares de Euros)
2011
Inferior a Entre 3 Superior a
3 meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento variavel
Acbes de empresas
Nacionais - - - 804 804
Estrangeiras - - - 4610 4610

- - - 5414 5414
Cotados - - - 5414 5414
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O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros detidos para negociacao em 31 de dezembro de 2012, pode ser ana-
lisado como seque:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap cambial
Futuros

Opcoes

Credit Default Swaps

Ativo/Passivo
financeiro
associado

Emissao de
obrigacoes

Depdsitos
Recursos

Obrigacdes
hipotecérias

Empréstimos
Outros

Nocional

875 236
1360 400
330424

11275 036
50 000

10 229 977
280 482
38 766
332394
32 500

24 805 215

Derivado

Justo valor

12 055
26 055
17 326

(5519)
(2712)
(13 294)
215

10

785
(174)

34 747

2012

Variacdo de
justo valor
no ano

(3 567)

Justo valor
36 327

(15 531)
6190

29 454

Ativo / Passivo associado

Variagdo de

justo valor
no ano

(67 202)
375
(13 437)

6 509
960

28

(72 767)

Valor de
balanco

365213
443 782
102 196

25 350

1554

938 095

(milhares de Euros)

Valor de
reembolso na
maturidade

359 531

437 599
99 061

922 707

O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros detidos para negociacao em 31 de dezembro de 2011, pode ser ana-
lisado como seque:

Produto derivado

Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro

Swap de taxa de juro
Swap de taxa de juro
Swap cambial
Futuros

Opcoes

Credit Default Swaps

Ativo/Passivo
financeiro
associado

Emissao de
obrigacoes

Depdsitos
Recursos

Obrigacdes
hipotecérias

Empréstimos

Outros

Nocional

1011936
1872 000
348 767

9242 912
50 000
11083 025
216 746
84 752

92 214
81093

24 083 445

Derivado

Justo valor

11731
22 250
13671

5875

(1 559)
(11 038)
479
(22)
(2)
(3071)

38314

2011

Variacéo de
justo valor
no ano

(13 648)
3673
1408

Justo valor

103 529
(15 906)
19 627

(6 509)
1515
(35)

102 221

Ativo / Passivo associado

Variacédo de
justo valor
no ano

65 066
(1952)
16 869

1108
1515
109

82715

Valor de
balanco

438 942
763 636
251705

718 426
25354
4269

2202 332

(milhares de Euros)

Valor de
reembolso na
maturidade

429 031
753 397
243 195

708 300
25000
4173

2 163 096
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A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de dezembro de 2012 é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre trés Superior a
trés meses meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Contratos sobre
taxas de juro
Swap de taxa de juro 234 000 371383 23515 691 24121 074 111 020 77 107
Opgoes 433 19 200 312 760 332 393 6 857 6072
Contratos sobre
taxas de cambio
Swap cambial 279 706 776 - 280 482 626 412
Contratos sobre indices
Futuros de indices 38 766 - - 38 766 10 -
Contratos sobre crédito
Credit default swaps - 7 500 25 000 32 500 58 233
552 905 398 859 23 853 451 24805 215 118 571 83 824

A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidade em 31 de dezembro de 2011 é a sequinte:

(milhares de Euros)

2011
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Inferior a Entre trés Superior a
trés meses meses € um ano um ano Total Ativo Passivo
Contratos sobre
taxas de juro
Swap de taxa de juro 20 000 1979 679 21 608 961 23 608 640 136 702 95 772
Opcoes - 2 800 89414 92 214 1152 1154
Contratos sobre
taxas de cambio
Swap cambial 210 149 3562 3562 217 273 712 233
Contratos sobre indices
Futuros de indices 84 752 - - 84 752 - 22
Contratos sobre crédito
Credit default swaps - - 81093 81093 1273 4343

314 901 1986 041 21783 030 24 083 972 139 839 101 524



Esta rubrica é apresentada como seque:

2012

Obrigacdes de outros emissores
Estrangeiros 12 300
12 300

A opcao da CEMG em designar estes ativos ao justo valor através de resultados, a luz da IAS 39, co
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(milhares de Euros)

2011

3606
3606

nforme politica con-

tabilistica descrita na nota 1 ¢), esta de acordo com a estratégia documentada de gestdao da CEMG, considerando que
(i) estes ativos financeiros sdo geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou (i) que estes ativos

contém instrumentos derivados embutidos.

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de acordo com os precos de mercado
ou providers. Assim, de acordo com a hierarquizacdo das fontes de valorizacao, conforme disposto na IFRS 7, estes instru-

mentos estardo categorizados no nivel 1.

O escalonamento dos titulos ao justo valor através de resultados, por prazos de vencimento, é como segue:

2012
De 1 a5 anos 4 257
Duracao indeterminada 8043

12 300

Cotados 12 300

(milhares de Euros)

2011

3606

3606
3606

235



236 Caixa Econémica Montepio Geral

Esta rubrica é apresentada como seque:

Titulos de rendimento fixo

Obrigacoes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros

Obrigacdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Papel comercial

Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participacao

Custo (1)

1106 821
95 444

4 237 542
341790
392 499

9 664
8 584
603 180

6795 524

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a agoes e custo amortizado para titulos de divida

Titulos de rendimento fixo

Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros

Obrigagbes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Papel comercial

Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participagao

Custo (1)

1392 045
147 206

3445 227
520 067
312 067

9 602
7 896
354 009

6188 119

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a agdes e custo amortizado para titulos de divida.

2012

Reserva de justo valor

Positiva

14 085
1322

655
18 243

108
1087
6 246

41 746

Negativa

(5 049)
(1209)

(17 606)
(16 865)

(42)
81
(7 630)

(48 482)

2011

Reserva de justo valor

Positiva

1935
2 164

1733
3010

70
313
850

10 075

Negativa

(243 498)
(2 848)

(22 367)
(55 681)

(74)
(382)
(1917)

(326 767)

Perdas por
imparidade

(11 257)

(27 280)
(7 289)
(1224)

(3 556)
(2 597)
(5083)

(58 286)

Perdas por
imparidade

(19 309)

(15 980)
(8 289)
(998)

(3 507)
(1416)
(148)

(49 647)

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

1115 857
84 300

4193 311
335879
391 275

6174
6993
596 713

6 730 502

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

1150 482
127 213

3408613
459 107
311 069

6 091
6411
352 794

5821780
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Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é
apresentada ao seu valor de mercado, sendo o respetivo justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor
conforme nota 43. A CEMG avalia reqularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de ativos finan-
ceiros disponiveis para venda, sequindo os critérios de julgamento descritos na politica contabilistica descrita na nota 1 z).

Conforme referido na nota 53, a rubrica Titulos de rendimentos variavel — Unidades de participacdo inclui o montante de
19 018 milhares de Euros referentes a unidades de participacao num Fundo Especializado de Crédito adquiridas no ambito
da cedéncia de créditos a clientes. Este montante inclui 4 874 milhares de Euros referente a titulos junior (unidades de
participacdo com carater mais subordinado), os quais se encontram totalmente provisionados, conforme nota 15.

A rubrica Unidades de participacao inclui igualmente:

—20 195 716 unidades de participacdo no CA Imobiliario — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto (FEIl) no
montante de 173 154 milhares de Euros; e

— 59 663 unidades de participacdo no Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para
Arrendamento Habitacional (FIIAH) no montante de 59 920 milhares de Euros.

Os ativos financeiros disponiveis para venda encontram-se valorizados de acordo com os precos de mercado ou providers
e com metodologias de valorizacdo internas considerando maioritariamente dados observéaveis de mercado. Assim, de
acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacao, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo catego-
rizados por niveis como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Nivel 1 2079 039 2192531
Nivel 2 177 565 174 689
Nivel 3 4 060 699 3135712
Ao custo de aquisicdo 413 199 318 848
6 730 502 5821780

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como
seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro 49 647 27 717
Dotacao do exercicio 51148 37715
Reversao do exercicio (15 668) (3 083)
Utilizacao de imparidade (26 841) (12 702)
Saldo em 31 de dezembro 58 286 49 647

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é
apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total de reserva de justo valor para a carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda é negativo e ascende a 6 736 milhares de Euros (2011: 316 692 milhares de
Euros) e a imparidade ascende a 58 286 milhares de Euros (2011: 49 647 milhares de Euros).

A evolucao da crise da divida dos paises da zona Euro associado a evolucao da situacao macro econémica na Grécia, que
tem contribuido para uma deterioracao da situacdo econémica e financeira do Estado Grego e a incapacidade de aceder
a financiamentos nos mercados financeiros o que implica que a solvéncia imediata do pais continue dependente do con-
tinuo apoio da UE e do FMI.

Face esta conjuntura, a rubrica Imparidade para titulos inclui a imparidade reconhecida na divida soberana da Grécia
durante o exercicio de 2012, conforme referido nas notas 15 e 52. A imparidade corresponde, em 31 de dezembro de
2012, ao impacto do reconhecimento em resultados do valor da reserva de justo valor dos referidos titulos e foi determi-
nada com base nos precos observaveis de mercado. Com base nesta andlise, a CEMG reconheceu no exercicio de 2012,
uma imparidade adicional de 11 257 milhares de Euros (2011: 19 309 milhares de Euros).
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A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2012 é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012
Inferior a Entre 3 Superior a
trés meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 51 886 248 353 815618 - 1115857
Estrangeiros 2 521 63 627 18 152 - 84 300
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 64 976 80 502 4047 833 - 4193 311
Estrangeiros 24 674 14 420 293 666 3119 335879
Papel comercial 122 393 111144 157 738 - 391 275
266 450 518 046 5333 007 3119 6120 622
Titulos de rendimento variavel
Acoes de empresas
Nacionais - - - 6174 6174
Estrangeiras - - - 6 993 6993
Unidades de participacao - - 7 375 589 338 596 713
- - 7 375 602 505 609 880
266 450 518 046 5 340 382 605 624 6 730 502

A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2011 é a sequinte:

(milhares de Euros)

2011
Inferior a Entre 3 Superior a
trés meses meses e 1 ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 178 507 238 747 733 228 - 1150 482
Estrangeiros 10 668 3190 113 355 - 127 213
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 61739 16 832 3327 552 2 490 3408 613
Estrangeiros 22 336 19 123 408 515 9133 459 107
Papel comercial 34159 273 561 3349 - 311 069
307 409 551 453 4 585 999 11623 5456 484
Titulos de rendimento variavel
Acoes de empresas
Nacionais - - - 6 091 6 091
Estrangeiras - - - 6411 6411
Unidades de participacao - 203 - 352 591 352 794
- 203 - 365 093 365 296

307 409 551 656 4 585999 376716 5821780
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Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nao cotados, é desagregada da sequinte forma:

(milhares de Euros)

2012 2011
Cotados Néo cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores
publicos
Nacionais 1115857 - 1115857 1150 482 - 1150 482
Estrangeiros 84 300 - 84 300 127 213 - 127 213
Obrigacdes de outros
emissores
Nacionais 578 946 3614 365 4193 311 318 514 3090 099 3408 613
Estrangeiros 259 769 76 110 335879 456 497 2610 459 107
Papel comercial 1766 389 509 391 275 - 311 069 311 069
2 040 638 4 079 984 6 120 622 2 052 706 3403778 5 456 484
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 1171 5003 6174 1088 5003 6 091
Estrangeiras 6 827 166 6993 6 245 166 6411
Unidades de participagao 582 569 14 144 596 713 352 794 - 352 794
590 567 19 313 609 880 360 127 5169 365 296

2 631 205 4099 297 6 730 502 2412 833 3408 947 5821780
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Ativo
Swaps de taxa de juro 931 1184
Passivo
Swaps de taxa de juro 3177 2 444

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo internas considerando
maioritariamente dados observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizacao das fontes de valorizacdo, con-
forme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estarao categorizados no nivel 2.

A CEMG contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposicao ao risco de taxa de juro e cambial. O tra-
tamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se a CEMG esta exposta as variacoes de
justo valor, ou a variacoes de fluxos de caixa, ou se encontra perante coberturas de transacoes futuras.

A CEMG realiza periodicamente testes de efetividade das relacdes de cobertura existentes.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efetuado as rubricas do ativo e do passivo que incluem itens cobertos
¢ analisado como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Recursos de outras instituicdes de crédito (600) (739)
Ativos financeiros disponiveis para venda 1987 1553

1387 814

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2012, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferiora  Entre trés Inferiora  Entre trés
trés meses Superior a trés meses Superior a

meses e um ano um ano Total meses eumano aumano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - 23 000 92 000 115 000 - (366) (1 880) (2 246)

- 23000 92 000 115 000 - (366) (1 880) (2 246)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro de 2011, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2011
Nocionais por prazo remanescente Justo valor
Inferiora  Entre trés Inferiora  Entre trés
trés meses Superior a trés meses Superior a

meses e um ano um ano Total meses eumano aum ano Total
Derivados de cobertura de justo
valor com risco de taxa de juro:

Swap de taxa de juro - - 115 000 115 000 - - (1 260) (1260

- - 115 000 115 000 - - (1 260) (1 260)
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As operacdes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2012 podem ser analisadas como seque:

(milhares de Euros)

2012
Variacdo do
Variacdo do justo valor
Justo valor justo valor Justo valor do elemento
do do derivado do elemento coberto no
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional  derivado (') no exercicio coberto (2) exercicio ()
Swap de taxa de juro Recursos de OIC's Taxa de juro 20 000 803 108 (600) 139
Ativos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 95 000 (3 049) 878 1987 434
115 000 (2 246) 986 1387 573

(1) Inclui o juro corrido.

(2) Atribuivel ao risco coberto.

As operacOes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2011 podem ser analisadas como seque:

(milhares de Euros)

2011
Variacdo do
Variacdo do justo valor
Justo valor justo valor Justo valor do elemento
do do derivado do elemento coberto no
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional derivado (1) no exercicio coberto (2) exercicio (3)
Swap de taxa de juro Depositos de clientes Taxa de juro - - (396) - 371)
Swap de taxa de juro Recursos de OIC's Taxa de juro 20 000 911 (1 800) (739) (739)
Ativos financeiros
disponiveis para
Swap de taxa de juro venda Taxa de juro 95 000 (2171) (1 086) 1553 1851
115 000 (1 260) (2 662) 814 741
(1) Inclui o juro corrido!
(2) Atribuivel ao risco coberto.
Esta rubrica é apresentada como seque:
(milhares de Euros)
2012 2011
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 6185 37 420
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros 11037 10 996
17 222 48 416

O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota 45.

A CEMG avaliou com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a existéncia de evidéncia objetiva da imparidade na sua
carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndo tendo verificado eventos com impacto no montante recuperavel
dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.
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Os titulos detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2012, como segue:

(milhares de Euros)

Data de Data de Valor de
Denominacdo emissao reembolso Taxa de juro balanco
OT - setembro 98/23-09-2013 maio 1998 setembro 2013 Taxa fixa de 5,450% 96
OT - outubro 05/15-10-2015 julho 2005 outubro 2015 Taxa fixa de 3,350% 6 089
Netherlands Government 05/2015 junho 2005 julho 2015 Taxa fixa de 3,250% 5022
Republic of Austria 04/15-07-2015 maio 2004 julho 2015 Taxa fixa de 3,500% 2 021
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 marco 2005 setembro 2015 Taxa fixa de 3,750% 1993
Buoni Poliennali Del Tes. 05/2015 maio 2005 agosto 2015 Taxa fixa de 3,750% 2 001
17 222

Os investimentos detidos até a maturidade sao valorizados de acordo com o descrito na politica contabilistica descrita na
nota 1 ¢).

Durante os exercicios de 2012 e 2011, a CEMG néo procedeu a transferéncias para ou desta categoria de ativos.

Em 31 de dezembro de 2012, a anélise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente é a sequinte:

(milhares de Euro

2012
Inferior a Entre trés Entre um ano Superior
trés meses meses e um ano  a cinco anos a cinco anos Total
Obrigacdes de emissores publicos nacionais - 96 6 089 - 6185
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros - - 11037 - 11037
- 96 17 126 - 17 222
Cotados - 96 17 126 - 17 222

Em 31 de dezembro de 2011, a anélise dos investimentos detidos até a maturidade por prazo remanescente é a sequinte:

(milhares de Euro

2011
Inferior a Entre trés Entre um ano Superior
trés meses  meses e um ano  a cinco anos a cinco anos Total
Obrigagdes de emissores publicos nacionais - 31292 6128 - 37 420
Obrigagdes de emissores publicos estrangeiros - - 10 996 - 10 996
- 31292 17124 - 48 416

Cotados - 31292 17 124 - 48 416



Esta rubrica é apresentada como seque:

Participagoes financeiras em associadas e outras
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IFl)

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A

Nao cotados

Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro sequinte:

31 de dezembro de 2012
Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IFl)
Finibanco Holding, SPGS, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A
Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
HTA — Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.

31 de dezembro de 2011
Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IFl)
Finibanco Holding, SPGS, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Acores, S.A.

Numero
de acdes

77 200

175 000 000
1333929
314 736
400 001

77 200

175 000 000
1333928
314736
400 000

Participacao

direta no
capital

100,00%
100,00%
26,25%
39,34%
20,00%

100,00%
100,00%
26,25%
39,34%
20,00%

Relatério e Contas Anuais 2012

2012

341 250
29 566
9530

7 001
3200

390 547

Valor
unitario
Euros

90,69
1,00
5,00

25,00
5,00

90,69
1,00
5,00

25,00
5,00

(milhares de Euros)

2011

341 250
23 566
9530

7 001
3200

384 547

(milhares de Euros)

Custo da
participacdo

7 001
341 250
29 566
9530
3200

390 547

7 001
341 250
23 566
9530
3200

384 547

No exercicio de 2012, a CEMG efetuou prestacoes suplementares de 6 000 milhares de Euros na participada Lusitania,

Companhia de Seguros, S.A.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Imoveis e outros ativos resultantes da resolucao de contratos de crédito sobre clientes 498 886 107 236
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda (26 009) (20 406)
472 877 86 830

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ).

A rubrica Imdveis e outros ativos resultantes de resolucdo de contratos de crédito sobre clientes resulta da resolucdo de
contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (/) dacdo simples, com opcao de recompra ou com locacao financeira,
sendo contabilizadas com a celebracdo do contrato de dacdo ou promessa de dacao e respetiva procuracao irrevogavel
emitida pelo cliente em nome da CEMG; ou (i) adjudicacao dos bens em consequéncia do processo judicial de execucao
das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacdo apos registo
de primeira penhora.

De acordo com a expectativa da CEMG, pretende-se que os referidos ativos estejam disponiveis para venda num prazo
inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua alienacao. A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja
celebrados Contratos promessa de compra e venda no montante de 13 875 milhares de Euros (2011: 22 591 milhares de
Euros).

Os movimentos dos ativos ndo correntes detidos para venda no exercicio de 2012, sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro 107 236 201 710
Aquisicoes 451 982 115735
Alienacoes (61 151) (217 218)
Transferéncias - 7 009
Outros movimentos 818 -
Saldo em 31 de dezembro 498 885 107 236

A 31 de dezembro de 2011, a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco S.A. no dambito da
aquisicao de ativos e passivos ocorrida em 4 de abril de 2011, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota
1a).

Os movimentos da imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro 20 406 39 336
Dotacdo do exercicio 29 597 10912
Reversao do exercicio (23 994) (29 368)
Utilizacdo - (474)
Saldo em 31 de dezembro 26 009 20 406

Em novembro e dezembro de 2011, a CEMG procedeu a venda de parte dos imoveis referidos anteriormente ao fundo
CA Imobilidrio — Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Aberto (FEI) e ao Fundo Montepio Arrendamento — Fundo de
Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional (FIIAH). Considerando a natureza da transagdo os ativos
foram desreconhecidos. Estes imoveis estavam registados pelo valor de 147 956 milhares de Euros, liquido de imparidade,
originando uma mais-valia de 35 839 milhares de Euros e uma reversdo de imparidade constituida de 24 356 milhares de
Euros, conforme referido na nota 9.
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28. Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Custo
Imoveis

De servico proprio 8 346 9 664
Obras em imoéveis arrendados 58 801 55733
Imobilizado em curso 35 35

Equipamento
Mobiliario e material 19 667 19 979
Méquinas e ferramentas 2975 3055
Equipamento informético 89919 83219
Instalacoes interiores 24 251 22 440
Equipamento de transporte 3730 4 057
Equipamento de seguranca 9023 9415
QOutro equipamento 1 1
Patrimonio artistico 2 869 2755
Ativos em locagao operacional 3344 4 825
Outras imobilizacdes corporeas 1954 1954
Imobilizagdes em curso 952 4387
225 867 221519

Amortiza¢des acumuladas

Relativas ao exercicio corrente (18 683) (17 405)
Relativas a exercicios anteriores (151 533) (137 931)
(170 216) (155 336)

55651 66 183
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Custo

Imoveis
De servico préprio
Obras em iméveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento
Mobilidrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalagoes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Patrimonio artistico
Ativos em locacao operacional
Outras imobilizagdes corporeas

Imobilizacoes em curso

Amortizacées acumuladas

Iméveis
De servico proprio
Obras em imdéveis arrendados
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informéatico
Instalacdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Ativos em locacao operacional
Outro equipamento

Outras imobilizagdes corporeas

Saldo em Aquisicoes/
1 janeiro Dotacoes

9 664 -
55733 250
35 -
19 979 32
3055 4
83219 8 080
22 440 663
4057 50
9415 42
1 —
2 755 114
4 825 127
1954 -
4387 573
221519 9935
2951 311
37 627 5805
15 426 1070
2729 123
68 849 7 805
14 204 1756
3906 117
6 550 908
1688 623
1 —
1405 165
155 336 18 683

Abates

Reqularizagoes/
Transferéncias

(448)
2818

(4 008)
(490)

(125)

(125)

Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2012, sdo analisados como seque:

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

8 346
58 801
35

19 667
2 975
89 919
24 251
3730
9023

2 869
3344
1954

952

225 867

2 876
43 432

16 163
2769
75278
15 960
3646
7023
1498
1
1570

170 216
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o ano de 2011, sdo analisados como segue

(milhares de Euros)

Saldo em Aquisicoes/ Reqularizag6es/ Saldo em
1 janeiro Dotacdes Abates Transferéncias 31 dezembro
Custo
Imoéveis
De servico proprio 62 250 15 550 (68 136) - 9 664
Obras em iméveis arrendados 24 225 30 570 - 938 55733
Imobilizado em curso 33 2 - - 35
Equipamento
Mobilidrio e material 11 065 9 190 (276) - 19 979
Maquinas e ferramentas 1869 1210 (24) - 3055
Equipamento informatico 58 365 26 176 (1322) - 83219
Instalagoes interiores 15832 5 656 - 952 22 440
Equipamento de transporte 436 3652 31 - 4057
Equipamento de seguranca 4972 4 445 (2) - 9415
Outro equipamento - 1 - - 1
Patrimonio artistico 1050 1705 - - 2755
Ativos em locacao operacional 4 965 610 (801) 51 4825
Outras imobilizagdes corporeas 31 1923 - - 1954
Imobilizacdes em curso 3342 2 968 - (1923) 4 387
188 435 103 658 (70 592) 18 221519
Amortizacées acumuladas
Iméveis
De servico proprio 16 042 1362 (19 617) 5164 2 951
Obras em imdveis arrendados 15984 3239 - 18 404 37 627
Equipamento
Mobiliario e material 8010 1042 (275) 6 649 15 426
Maquinas e ferramentas 1771 120 (24) 862 2729
Equipamento informatico 43 935 7 952 (1 139) 18 101 68 849
Instalacoes interiores 8 700 1618 - 3 886 14 204
Equipamento de transporte 379 227 (30) 3330 3906
Equipamento de seguranca 3244 842 (2) 2 466 6 550
Ativos em locacao operacional 1182 863 (382) 25 1688
Outro equipamento - - - 1 1
Outras imobilizagdes corporeas - 140 - 1265 1405
99 247 17 405 (21 469) 60 153 155 336

Em dezembro de 2011, a CEMG procedeu a venda de parte de Iméveis de servico préprio ao Montepio Geral — Associacao
Mutualista. Estes imoveis estavam registados pelo valor de 48 517 milhares de Euros, liquido de amortizagdes, originando
uma mais-valia de 28 154 milhares de Euros, conforme referido na nota 9.

Em dezembro de 2011, a rubrica Regularizacbes/Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco, S.A.
no dmbito da aquisicdo de ativos e passivos ocorrida em 4 de abril de 2011.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

Custo
Software
QOutros ativos intangiveis
Ativos intangiveis em curso

Amortizacées acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

2012

57 767
88 333

146 100
(18 201)
(19 027)
(37 228)
108 872

(milhares de Euros)

2011

64 836
88 365
520

153 721

(9 449)
(33 429)
(42 878)
110 843

A rubrica Outros ativos intangiveis inclui o valor de 88 272 milhares de Euros que corresponde ao diferencial entre os ativos
e passivos do Finibanco, S.A. adquiridos pela CEMG em 4 de abril de 2011 e o seu valor contabilistico e tem em conta o justo
valor dos referidos ativos e passivos bem como o potencial de geracao de negocio associado a rede do Finibanco, S.A. adqui-

rida, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a).

Este ativo intangivel ndo possui vida util finita, pelo que, conforme referido nas politicas contabilisticas descrita nas notas
1g) e 12), oseu valor recuperavel é revisto anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As even-

tuais perdas por imparidade determinadas sao reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

A 31 de dezembro de 2012 nao foi determinada a necessidade de constituicao de perdas por imparidade para estes ativos.

Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o ano de 2012, sao analisados como segue:

Saldo em
1 janeiro
Custo
Software 64 836
Outros ativos intangiveis 88 365
Ativos Intangiveis em curso 520
153 721
Amortizacées acumuladas
Software 42 846
Outros ativos intangiveis 32
42 878

Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2011, sdo analisados como segque:

Saldo em
1 janeiro
Custo
Software 31798
Outros ativos intangiveis -
Ativos Intangiveis em curso 6 106
37 904
Amortizacoes acumuladas
Software 19 650
19 650

Aquisicoes/
Dotacoes

16 751

16 751

18 201

18 201

Aquisi¢oes/
Dotacoes

26512
88 365
940

115 817

9 449
9 449

Abates

(23 820)
(32)
(520)

(24 372)

(23 819)
(32)

(23 851)

Abates

Regularizacoes/
Transferéncias

Reqularizagoes/
Transferéncias

6526

(6 526)

13779
13779

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

57 767
88 333

146 100

37 228

37 228

(milhares de Euros)

Saldo em
31 dezembro

64 836
88 365
520

153721

42 878
42 878

A rubrica Reqularizacdes/Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco, S.A. no ambito da aquisicao

de ativos e passivos ocorrida em 4 de abril de 2011.
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Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC). Desta forma, e tendo por base a legislacdo aplicavel, as diferencas tem-
pordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC, sempre que haja uma
probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro, de acordo com a politica con-
tabilistica descrita na nota 1 v), sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 31 de dezembro de 2012 e 2011 podem ser ana-
lisados como seguem:

(milhares de Euros)

Ativo Passivo Liquido
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Instrumentos financeiros 14 059 18 328 (12 106) - 1953 18 328
Qutros ativos tangiveis - - (53) (10) (53) (10)
Provisdes 147 882 32 071 - - 147 882 32 071
Fundo de pensoes 41428 6 747 - - 41 428 6 747
Subsidio por morte - 472 - - - 472
Reformas antecipadas - 1231 - - - 1231
Prémios de antiguidade - 382 - - - 382
Prejuizos fiscais reportaveis 52 103 - - - 52 103 -
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 255 472 59 231 (12 159) (10) 243 313 59 221

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislacdo
aplicavel, a CEMG possa compensar ativos por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que 0s
ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sob o rendimento lancado pela mesma autoridade
fiscal.

A CEMG avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balanco tendo por base as expectativas de lucros
futuros tributaveis.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao reconhecidos quando existe uma
expectativa razodvel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a recuperacao de prejuizos fiscais reportaveis
e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.

Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

Ano de caducidade 2012

2017 52 103

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as seguintes contrapartidas:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo inicial 59 221 -
Reconhecido em resultados 178 149 11368
Reconhecido em reservas e resultados transitados 5943 47 853

Saldo final (Ativo / (Passivo)) 243 313 59 221
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O imposto reconhecido em resultados e reservas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 teve as
sequintes origens:

(milhares de Euros)

2012 2011

Reconhecido Reconhecido

em reservas em reservas

Reconhecido e resultados Reconhecido e resultados

em resultados transitados em resultados transitados
Instrumentos financeiros - (16 375) - 18 328
Outros ativos tangiveis (42) - - (10)
Provises 115 811 - 8 466 23 605
Fundo de pensoes 10 277 - 817 5930
Subsidio por morte - 22 318 472 -
Reformas antecipadas - - 1231 -
Prémios de antiguidade - - 382 -
Prejuizos fiscais reportaveis 52 103 - - -
Imposto diferido reconhecido proveito/(custo) 178 149 5943 11 368 47 853
Impostos corrente reconhecido proveito/(custo) (1 309) - - -
176 840 5943 11 368 47 853

A variacao de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do exercicio reconhecidos em
resultados, bem como as variacoes relevadas em capitais proprios, nomeadamente o impacto decorrente da alteracao, nos
termos previstos na politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais relativos a planos de pensoes
e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliacao de
ativos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.

A reconciliagdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser analisada
como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos (174 584) 21 455
Contribuicdo Extraordinaria sobre o Sector Bancéario 4233 3515
Resultado antes de impostos para reconciliacdo da taxa de imposto (170 351) 24 970
Taxa de imposto 25,0 25,0

Imposto apurado com base na taxa de imposto (42 588) -
Custos nao dedutiveis (53,9) (91 786) (45,5) (11 368)
Receitas isentas de imposto (25,1) (42 775) - -
Outros 0,2 309 - -
Imposto do periodo (103,8) (176 840) (45,5) (11 368)

A CEMG reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliacdo da sua recuperabilidade, tendo em conta a
expectativa de lucros fiscais futuros. Na presente data nao existem impostos diferidos nao reconhecidos.

Até 31 de dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas («IRC»),
nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10.° do Cdédigo do IRC, tendo tal isencao sido reconhecida por Despacho de
3 de dezembro de 1993, do Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de marco,
que aprovou o Orcamento do Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Coletivas. Desta forma, e tendo por base a legislacao aplicavel, as diferencas temporarias entre os
resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de
que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Considerando esta alteracao, em 2011, a CEMG ja tinha procedido ao reconhecimento de parte das diferencas temporéarias
apuradas em 31 de dezembro de 2011 no valor de 59.221 milhares de Euros. Em 2012, o Conselho de Administracao, ana-
lisou a informacao adicional recebida das Autoridades Fiscais competentes sobre os esclarecimentos solicitados pela CEMG e
concluiu a andlise de recuperabilidade futura sobre as diferencas tempordrias nao reconhecidas, e em funcdo da avaliacao
destes aspetos concluiu sobre o registo dos impostos diferidos ainda nao reconhecidos no valor de 184 092 milhares de Euros.
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Bonificacoes a receber do Estado Portugués 9736 9728
Outros devedores 117 062 163 739
Outros proveitos a receber 3954 4615
Despesas com custo diferido 6130 17 138
Contas diversas 242 289 115 058
379 171 310278
Imparidade para outros ativos (3 086) -
376 085 310278

A rubrica Bonificacbes a receber do Estado Portugués corresponde as bonificacoes referentes a contratos de crédito a habi-
tacao e PME's, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes montantes ndo vencem juros e
sao reclamados mensalmente.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a rubrica Bonificacoes a receber do Estado Portugués pode ser detalhada como
seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Bonificacoes reclamadas ao Estado e ainda nao liquidadas 4275 2111
Bonificacoes processadas e ainda ndo reclamadas 1543 3157
Bonificacdes vencidas e ainda nao reclamadas 3918 4 460

9736 9728

A rubrica Despesas com custo diferido inclui, em 31 de dezembro de 2012, o montante de 5 388 milhares de Euros (2011:
15 442 milhares de Euros) referente ao valor ainda nao registado na situacao liquida do impacto contabilistico decorrente
da transicdo, com referéncia a 1 de janeiro de 2005, para os critérios da IAS 19 relativamente ao apuramento do valor
atuarial das responsabilidades do fundo de pensdes. Neste caso é aplicado um diferimento de dez anos ou oito anos con-
forme se trate de beneficios de satide ou outros beneficios, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u)
e nota 47.

A rubrica Contas Diversas inclui, em 31 de dezembro de 2012, o montante de 157 010 milhares de Euros (2011: 78 215
milhares de Euros) relativo a operacdes realizadas com titulos, registadas na trade date a aguardar liquidacao. A rubrica
Contas diversas inclui ainda o valor de 55 009 milhares de Euros (2011: 17 882 milhares de Euros) relativo aos ativos liqui-
dos reconhecidos em balanco e que representam o excesso de cobertura de responsabilidades com pensoes, beneficios
de saude e subsidio por morte, conforme nota 47.

Os movimentos da imparidade para outros ativos sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldo em 1 de janeiro - 3473
Dotacdo do exercicio 572 -
Transferéncias 2514 -
Utilizacdo - (3 473)

Saldo em 31 de dezembro 3086 -

251



252

Caixa Econémica Montepio Geral

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica regista os recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais que se
encontram colateralizados por titulos da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda.

A andlise da rubrica Recursos de bancos centrais pelo periodo remanescente a 31 de dezembro de 2012 e 2011, é apre-

sentada como seque:

Até 3 meses
Mais de 6 meses

Esta rubrica é apresentada como seque:

2012
Nao
remunerados Remunerados

Recursos de instituicdes de crédito no pais 850 59 368
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 549 054 515 802
549 904 575170

Total

60218
1064 856

1125074

2012

110 007
1666 507

1776514

2011

Nao

remunerados Remunerados

12 337 79978
48 841 1040912
61178 1120 890

(milhares de Euros)

2011

702 975
1300 325

2 003 300

(milhares de Euros)

Total

92 315
1089 753

1182 068

A andlise da rubrica Recursos de outras instituicoes de crédito, pelo periodo remanescente das operacoes, é a sequinte:

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses a 1 ano

1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Corregoes de valor por operacdes de cobertura

2012

552 153
14772
31356

348 578

186 721

1133580
(8 506)
1125074

(milhares de Euros)

2011

545 197
57 517

362 434
245 167

1210315
(28 247)
1182 068
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Nao Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total

Depositos a ordem 76 546 2 069 553 2 146 099 34 621 2 532 341 2 566 962
Depositos a prazo (*) - 10339325 10339325 - 10354116 10354116
Depositos de poupanca (*) - 170 577 170 577 - 248 293 248 293
Outros recursos 4371 - 4371 5362 - 5362
Correcoes de valor por operacdes de cobertura 15 531 - 15 531 15 906 - 15 906

96448 12579455 12 675 903 55889 13134750 13 190 639

(*) Depésitos estruturados para os quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na nota 21 e na politica contabilistica descrita na nota 1c).

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depositos, cuja finalidade
é a garantia de reembolso de depdsitos constituidos nas Instituicdes de Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos
das contribuices anuais para o referido Fundo estao definidos no Aviso n.° 11/94 de 29 de dezembro do Banco de
Portugal.

Em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica inclui 437 599 milhares de Euros (2011: 794 197 milhares de Euros) de depo-
sitos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

A andlise da rubrica Recursos de clientes pelo periodo remanescente das operacoes é a sequinte:

(milhares de Euros)

2012 2011
Depdsitos a ordem 2 146 099 2 566 962
Depositos a prazo e de poupanca
Até 3 meses 1891615 1678 201
3 meses até 6 meses 2 839 245 4314 993
6 meses até 1 ano 1483 148 2 043 906
1 ano até 5 anos 4223 251 2 554 017
Mais de 5 anos 72 643 11292
12 656 001 13169 371
Corregoes de valor por operagoes de cobertura 15 531 15 906
12 671532 13185 277
Outros recursos
Até 3 meses 4371 5362

12 675903 13 190 639
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A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

Euro Medium Term Notes (EMTN)
Obrigacdes de caixa

Obrigacdes hipotecarias

Papel comercial

(milhares de Euros)

2012 2011
545 862 1081778
1010874 452 553
63 706 357
631 300 -
2 188 099 2 240 688

O justo valor das responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentado na nota 46.

Em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica inclui o montante de 307 844 milhares de Euros 2011: 1 100 366 milhares de
Euros) de responsabilidades representadas por titulos registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Durante o exercicio de 2012, a CEMG procedeu a emissdo de 1 222 147 milhares de Euros (2011: 263 011 milhares de
Euros) de titulos, tendo sido reembolsados 1 240 377 milhares de Euros (2011: 1 390 073 milhares de Euros).

A duracao residual da rubrica Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, é como

seque:

Até 6 meses

6 meses até 1 ano
1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Correcoes de valor por operacoes de cobertura

(milhares de Euros)

2012 2011
685 803 803 538
302 635 758 726
1191817 572 279
38813 187 308
2219 068 2 321 851
(30 969) (81 163)
2 188 099 2 240 688

No ambito do Programa de Emissdo de Obrigaces Hipotecarias, cujo montante maximo é de 5 000 000 milhares de Euros,
a CEMG procedeu a emissoes que totalizaram 1 500 000 milhares de Euros. As caracteristicas das emissoes vivas a 31 de

dezembro de 2012 sao apresentadas como segue:

Valor Valor Data de
Designagdo nominal de balanco emissdo
Obrig. hipotecarias — 2S 1 000 000 1 000 389 dezembro 2009
Obrig. hipotecarias - 3S 500 000 500 135 novembro 2010
1500 000 1500 524

(milhares de Euros)

Periodicidade Rating
Data de do pagamento Taxa (Moody's/
reembolso dos juros de Juro /Fitch/Dbrs)
dezembro 2016 Trimestral ~ Euribor3M+0,75% Baa3/BB-/AL

novembro 2015 Trimestral Euribor3M+2,5%  Baa3/BB-/AL



Relatério e Contas Anuais 2012

As obrigacoes hipotecarias sao garantidas por um conjunto de créditos a habitacao que se encontram segregados como
patrimoénio autdbnomo nas contas da CEMG, conferindo assim privilégios creditérios especiais aos detentores destes titulos
sobre quaisquer outros credores. As condicoes da referida emissao enquadram-se no disposto do Decreto-Lei n.° 59/2006,
nos Avisos n.° 5/2006 de 20 de marco, n.° 6/2006 de 11 de outubro, n.° 7/2006 de 11 de outubro e n.° 8/2006 de 11 de
outubro e na Instrucdo n.° 13/2006 de 15 de novembro do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissoes € superior em 31 de dezembro de 2012, em 2 816 016 milhares
de Euros (2011: 2 980 039 milhares de Euros) de acordo com a nota 20.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2012 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o seguinte:

Saldo em 1
de janeiro

Euro Medium Term Notes (EMTN) 1 081 778
Obrigacdes de caixa 452 553
Obrigacdes hipotecarias 706 357
Papel comercial -

2 240 688

Emissoes

596 522

625 625
1222147

Compras

Reembolsos (Liquidas)
(500 000) (70 169)
(32 077) (18 437)
(708 300) -
(1240 377) (88 606)

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balanco, correcoes por operacoes de cobertura, correcoes de justo valor e variacdo cambial.

Outros
movimentos (3)

34 253
12 313
2 006
5675

54 247

(milhares de Euros)

Saldo em 31
de dezembro

545 862
1010 874
63

631 300

2 188 099

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), no caso de compras de titulos representativos de responsa-
bilidades da CEMG, os mesmos sdo anulados do passivo e a diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de

balanco é reconhecido em resultados.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2011 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o sequinte:

Saldo em 1
de janeiro

Euro Medium Term Notes (EMTN) 2 179 683

Obrigacdes de caixa 566 304
Obrigacdes hipotecarias 832 690
3578 677

EmissGes

263011

263011

Compras

Reembolsos (Liquidas)
(849 683) (171 531)
(415 999) 29 551
(124 391) (17 750)
(1390 073) (159 730)

(a) Os outros movimentos incluem o juro corrido no balanco, correcoes por operacoes de cobertura, correcdes de justo valor e variacao cambial.

Outros
movimentos (3)

(76 691)
9 686
15 808

(51197)

(milhares de Euros)

Saldo em 31
de dezembro

1081778
452 553
706 357

2 240 688
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Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Responsabilidades representadas por titulos é composta pelas sequintes emissoes:

(milhares de Euros)

Data de Data de Valor de
Descri¢do da emissdo emissdo  reembolso Taxa de juro balanco
OBRIGS CAIXA-MONTEPIO SELECT 5 ANOS 22-01-2008 22-01-2013  Taxa fixa de 2,5% nos primeiros 4 anos; 1000
Remuneracdo variavel na data de reembolso
que correspondera ao maximo entre 2,5%
e 60% da performance média anual do cabaz
nos 5 anos, sendo o cabaz composto por dois
activos financeiros: indice Down Jones
Eurostoxx Select Dividend 30 e o Indice IBOXX
Euro Eurozone Performance Sovereigns
5a 7 anos
OBRIGS CX-MONTEPIO TX FIXA 5 AN-JAN/O8 24-01-2008 24-01-2013 Taxa fixa de 2,5% 2 500
OBRIGS CAIXA-MG INFLACCAO-2008/16-1.% S 16-06-2008 16-06-2016  3,2% + taxa anual de inflacdo europeia 4700
OBRIGS CAIXA-CRPC-SETEMBRO-2009-2014 03-09-2009 04-09-2014 1.°a4.° ano: 3%; 5.° ano: 6% 4 000
OBRIGS CAIXA-CRPC-SETEMBRO-2009-2017 03-09-2009 04-09-2017 1.°a4.°ano: 3,75%; 5.° ano: 6,75% 1500
OBRIGS CAIXA-CRPC-2009-2014-8.* SERIE 13-11-2009 12-11-2014 1.°a4.° ano: 3,25%; 5.° ano: 5,75% 3 800
OBRIGS CX-TX VARIAVEL-CEMG-2009-2013 23-11-2009  06-11-2013  Juros trimestrais: Eur 3M + 1% 500
OBRIGS CAIXA-MG TITULOS EUROPA-2009/13 04-12-2009 04-12-2013  Na maturidade o investidor recebe um cupao de 2711
28% caso a performance do Indice Furo Stoxx50
face ao nivel inicial for positiva. Se o indice
desvalorizar o investidor recebe apenas o capital
inicial
OBRIG.CX-MONT.TX FIXA CRESC.2010/13 1S 06-01-2010  06-01-2013  Trimestral: 1.° ano: 2,5%; 2.° ano: 3%; 1000
3.°ano: 3,5%
OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA 2010/14-1.7 SE 29-01-2010 29-01-2014  1.° ano: 3%; 2.° ano: 3,125%; 3.° ano: 3,25% 9 806
e 4.°ano: 3,5%
OBRIGS CAIXA-MG CABAZ OURO E PETROLEO 02-03-2010 03-03-2014  Na maturidade o investidor recebe o maximo 3705
entre 4% e a média das performances anuais
individuais dos activos subjacentes face ao nivel
inicial, sujeitas a um maximo individual de 28%
OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA-2010/14-2.7 S 23-03-2010 23-03-2014  1.° ano: 3%; 2.° ano: 3,20%; 3.° ano: 3,30% 20 000
e 4.°ano: 3,5%
OBRIGS CX-MG TX FIXA CRESC Abril-10/15 19-04-2010 19-04-2015 1.°ano: 2,6%; 2.° ano: 2,7%; 3.° ano: 2,8%; 500
4.°ano: 3%; 5.° ano: 3,5%
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA-2010/13-1.% SE 25-05-2010 25-05-2013  Taxa fixa de 2,5% 10 553
OBRIGS CAIXA-MG TOP-2010-2014-1.7 SERIE 31-05-2010 02-06-2014  1.° ano: 2,5%; 2.° ano: 2,75%; 3.° ano: 3% 520
e 4.°ano; 3,25%
OBRIGS CAIXA-CABAZ ENERGIA-2010-2014 31-05-2010 02-06-2014 Na maturidade, o investidor ird receber o maximo 2201
entre 4% e a performance do activo subjacente
face ao nivel inicial
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO-2010-2018 21-07-2010 22-07-2018 1.°ano: 2,25%; 2.° ano: 2,25%; 3.° ano: 2,5%; 850
- 2.7 SERIE - EOO-CRPC 10 18 2S 4.°ano: 2,5%; 5.° ano: 2,75%; 6.° ano: 3%;
7.° ano: 3,5%; 8.° ano: 5%
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA JULHO 2010/2014 30-07-2010 30-07-2014 Taxa fixa de 3,5% 22 747
- EOO-MG TXFX 10 14
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA AGOSTO-2010-2014  31-08-2010 31-08-2014 Taxa fixa de 3,5% 15914
- EOP-MG TXFX 10 14
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA SETEMBRO 09-09-2010  09-09-2020 Taxa fixa de 4% 200
2010-2020 - EOP-MGTXFXSET1020
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA SETEMBRRO 30-09-2010 30-09-2014  Taxa fixa de 3,5% 9 967
2010-2014 - EOP-TXFX SET10 14
OBRIGS CAIXA-MG TELECOMUNICACOES 20-12-2010 20-12-2014  Na maturidade o investidor ira receber a 558
- DEZEMBRO 2010-2014 performance média do indice Stoxx 600
Telecommunications com o minimo de 2%
(TANB) e 0 maximo de 40% (TANB)
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016 27-01-2011  28-01-2016  1.° ano: 3,53%; 2.° ano: 3,53%; 3.° ano: 4,03%; 24 400
-1.2 SERIE 4.° ano: 4,28% e 5.° ano: 5,28%
OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA JANEIRO 2011-2015  08-02-2011 08-02-2015 Taxa fixa de 4% 19918



Descricao da emissao

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA CRESCENTE
FEVER-2011-2016

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 2.% SERIE

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE
FEVEREIRO 2016

OBRIGS CAIXA-MONTEPIO TOP EUROPA
- MARCO 2011/2015

OBRIGS CAIXA-MG TAXA FIXA MARCO 2011-2013
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016

- 3.7 SERIE
OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019

- 1.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE ABRIL 2016

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 4.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 5. SERIE

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019
- 2.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG TAXA CRESCENTE
JUN2011-ABR2016

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 6.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO
1795 DIAS 2011/2016

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2019
- 3.7 SERIE

OBRIGS CAIXA-MG CAPITAL CERTO 2011/2016
- 7.2 SERIE

OBRIGS CAIXA-FNB DEZEMBRO 07/17

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016 -11.° SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2016 -12. °SER

OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1.2 S

OBGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-1.7 SER

OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-3.# SER

Data de
emissao

11-02-2011

24-02-2011

02-03-2011

09-03-2011

09-03-2011
31-03-2011

31-03-2011

06-04-2011

28-04-2011

26-05-2011

26-05-2011

08-06-2011

30-06-2011

04-08-2011

07-09-2011

07-09-2011

20-12-2010

20-01-2012

20-01-2012

31-01-2012

28-02-2012

30-03-2012

Data de
reembolso

11-02-201

24-01-2016

25-02-2016

09-03-2015

09-03-2013
01-04-2016

01-04-2019

01-04-2016

29-04-2016

27-05-2016

27-05-2019

29-04-2016

01-07-2016

29-07-2016

01-07-2019

01-09-2016

19-12-2017

01-12-2016

29-12-2016

01-02-2017

01-03-2017

31-03-2017

Relatério e Cont

(mi
Taxa de juro

61.°2 ano: 3,5%; 2.° ano: 3,90%; 3.° ano:
4,20%; 4.° ano: 4,30% e 5.° ano: 5,60%
1.2ano: 3,5%; 2.° ano: 3,90%; 3.° ano: 4,20%;
4.° ano: 4,30% e 5.° ano: 5,60%

1.°ano: 3,5%; 2.° ano: 3,90%; 3.° ano: 4,20%
4.° ano: 4,35% e 5.° ano: 5,60%

Na maturidade o cliente ira receber a média das
valorizacoes do Indice Euro Stoxx 50 observadas
em cada semestre, face ao valor inicial,
ponderadas em 110% se a cotagdo do Ouro for
igual ou estiver acima de 1100 USD/onca, com
um minimo de 4,25% e um maximo de 40%.
Taxa fixa de 3,25%

1. ano: 3,75%; 2.° ano: 4%; 3.° ano: 4,25%;
4.°ano: 4,5%; 5.° ano: 5,5%

1.°ano: 4,4%; 2.° ano: 4,4%; 3.° ano: 4,65%;
4.° ano: 4,65%; 5.° ano: 5%; 6.° ano: 5%,
7.°ano: 5,5%; 8.° ano: 6,5%

1 4%; 2.° ano: 4,25%; 3.° ano: 4,5%;
:4,75%; 5.° ano: 5,75%

1 3,75%; 2.° ano: 4%, 3.° ano: 4,25%;
:4,5%; 5.° ano: 5,5%

:4,10%; 2.° ano:4,30%; 3.° ano: 4,60%;
:4,80% e 5.°ano: 5,75%

1.°e2.°ano: 4,90%; 3.°e 4.°ano: 5,15%; 5.°
e 6.°ano: 5,50%; 7.° ano: 6% e 8.° ano: 7%
1. ano: 4,25%; 2.° ano: 4,5%; 3.° ano: 4,5%;
4.°ano: 4,75% e 5.° ano: 5%

1.°ano: 4,10%; 2.° ano: 4,30%; 3.° ano:
4,60%; 4.° ano: 4,80% e 5.° ano: 5,75%
1.°ano: 4,10%; 2.° ano: 4,30%; 3.° ano:
4,60%; 4.° ano: 4,80% e 5.° ano: 5,75%
1.°e2.°ano: 4,90%; 3.°e 4.° ano: 5,15%;
5.°e 6.°ano: 5,50%; 7.° ano: 6% e 8.° ano: 7%
1.°ano: 4,25%; 2.° ano: 4,30%; 3.° ano: 4,60%;
4.° ano: 4,80% e 5.°ano: 5,75%

1.° ano: Taxa fixa de 5%; a partir do 2.° ano

a remuneracao ¢ calculada de acordo com a
férmula, com um minimo de 0% e um maximo
de 6,5% por ano

1.°sem: 9,53606%; 2.° sem: 5,56%; 3.° sem:
5,880%; 4.° sem: 5,880%; 5.° sem: 6,360%;
6.° sem: 6,360%; 7.° sem: 6,680%; 8.° sem:
6,680%; 9.° sem: 8,280% e 10.° sem: 8,28%
1.°sem: 6,833%; 2.° sem: 5,214%; 3.° sem:
6,0265%; 4.° sem: 6,0265%; 5.° sem: 6,839%;
6.° sem: 6,839%; 7.° sem: 7,6515%;

8.°sem: 7,6515%; 9.°sem: 11,714% e
10.°sem: 11,714%

1.°sem: 5,21%; 2.° sem: 5,21%; 3.° sem:
6,035%; 4.° sem: 6,035%; 5.° sem: 6,861%;
6.° sem: 6,861%; 7.° sem: 7,686%;

8. sem: 7,686%; 9.° sem: 10,162% e

10.° sem: 10,162%

1.2 ano: 4,8333%; 2.° ano: 5,6667%; 3.° ano:
6,5%; 4.° ano: 7,3333% e 5.° ano: 9,8333%
1.°2ano: 4,6247%; 2.° ano: 4,9539%; 3.° ano:
5,2830%; 4.° ano: 5,6122%; 5.° ano: 6,5997 %

as Anuais 2012

ilhares de Euros)
Valor de
balanco
1200
22 800

12 450

5000

6593
19 250

20 000

10 000
24 250
19 500

5000
13 000
20000
10 000

5000
10 000

24 833

2500

4000

5650

9750

30 000
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Descricdo da emissao

OBRIGS CX-CRPC-2012/20-1. °SER

OBRIGS CX-MG CAPI CERTO 2012/17-4.7 SER
OBRIGS CX-MG CAPITAL CERTO 2012/17-5.° S

OBRIGS CAIXA-MG CAP CERTO 2012/20-2.% SE

OBRIG CX-Mg PARTIC junho-junho-2012/14
OBRIGS CX-MG TAXA FIXA-JUNHO 2012/2014
OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-6.° S

OBRIGS CX-MG PARTICUL JULHO-2012-2014
OBCX-M.CAB.ACOES JUN12/15

OBCX-M.PART.JUL/12 230714
OBCX-M.PART.JUL/12 240714

OBRIGS CX-MG PARTIC JUL/12 25072014
OBRIGS CX-MG TAXA FIXA JULHO 2012/2014
OBRIGS CX-MG CAPIT CERTO 2012/2017-7.° S

OBIGS CX-MG PARTIC AGOSTO/12 03082014
OBRIGS CAIXA-MG PART AGO/12 060815

OBRIGS CX-MG PARTIC AGOSTO/12 08082014
OBRIG.CX-MONTEPIO TX FIXA AGOSTO 12-14
OBGS.CX-MG TX FX-24 AGOSTO 2012-14
OBRGS CX-MG PARTICULAR AGO/12 31082014
OBRIGS CAIXA-MG CAP CERTO 2012/20-3.* SE

OBRIGS CAIXA-MG CAP CERTO 2012/17-8.* SE

OBRIGS CAIXA-MG PART SET/12-03092014
OBRIGS CAIXA-MG PART SET/12-05092014
OBCX-M.PART.SET/12 120914
OBCX-M.PART.SET/12 140914
OBCX-M.PART.SET/12 170914
OBCX-M.PART.SET/12 190915

OBCX-M.PART.SET/12 210914
OBCX-M.PART.SET/12 260914
OBCX-MG CAP.CERTO12/17-9S

OBCX-M.PART.OUT/12 011015

OBRIGS CX-MG PART OUTUBRO12-02102014
OBRIGS CX-MG PART OUT12-03102014
OBRIGS CAIXA-MG PART OUT12-04102014
OBRIGS CAIXA-MG PART OUT/12-09102014
OBRIGS CAIXA-MG PART OU7/12-10102014
OBRIGS CAIXA-MG PART OUT/12-10102014
OBRIGS CX-MG PART-OUT/12-16102014
OBRIGS CX-MG CAP CERTO 2012/2017-10.2 S

Data de
emissao

30-03-2012

30-04-2012

31-05-2012

31-05-2012

04-06-2012
27-06-2012
29-06-2012

09-07-2012
11-07-2012

23-07-2012
24-07-2012
25-07-2012
25-07-2012
31-07-2012

03-08-2012
06-08-2012

08-08-2012
16-08-2012
24-08-2012
31-08-2012
31-08-2012

31-08-2012

03-09-2012
05-09-2012
12-09-2012
14-09-2012
17-09-2012
19-09-2012

21-09-2012
27-09-2012
28-09-2012

01-10-2012
02-10-2012
03-10-2012
04-10-2012
09-10-2012
10-10-2012
15-10-2012
16-10-2012
31-10-2012

Data de
reembolso

31-03-2020

01-05-2017

01-06-2017

01-06-2020

04-06-2014
27-06-2014
30-06-2017

09-07-2014
11-07-2015

23-07-2014
24-07-2014
25-07-2014
25-07-2014
01-08-2017

03-08-2014
06-08-2015

08-08-2014
16-08-2014
24-08-2014
31-08-2014
01-09-2020

01-09-2017

03-09-2014
05-09-2014
12-09-2014
14-09-2014
17-09-2014
19-09-2015

21-09-2014
27-09-2014
29-09-2017

01-10-2015
02-10-2014
03-10-2014
04-04-2013
09-10-2014
10-10-2014
15-10-2014
16-10-2014
31-10-2017

(milhares de Euros)

Valor de

Taxa de juro balanco
1°e2.°ano: 5,25%; 3°e4.°ano: 6% e 4 400
5.°ano: 6,75%; 6.° 7.° e 8.° cupao
Max [6,25% e Min (IPC+2%;9,15%)]
1.°ano: 4,75%; 2.° ano: 4,80%; 3.° ano: 5,10%, 68 000
4.°ano: 5,40% e 5.° ano: 6,35%
1.° ano: 6,3897%; 2.° ano: 6,8874%; 3.° ano: 8 700

8,8782%; 4.° ano: 9,6247% e 5.° ano: 13,6063%

1.°ano: 7,05%; 2.° ano: 8,2583%; 3.° ano: 600
8,2583%; 4.° ano: 9,7083%; 5.° ano: 10,7250%;

6.° ano: 7,4750%; 7.° ano: 8,3% e

8.°ano: 11,1583%

1.°2ano: 4,5% e 2.° ano: 5% 923

1.2ano: 4,5% e 2.° ano: 5% 21919
1.°ano: 6,52%; 2.° ano: 7,27%; 3.° ano: 5 000
8,02%; 4.° ano: 9,27% e 5.° ano: 12,77%

Taxa fixa de 5% 20 240
Na maturidade o investidor ira receber 50% 2272
da performance média do cabaz face a cotacao

inicial, com uma remuneracdo minima de 3,75%

e maxima de 30%

1.°2e 2.°sem: 5%; 3.°e 4.° sem: 5,25% 330
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 900
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 400
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 50 000
1.°ano: 7,65%; 2.° ano: 8,40%; 3.° ano: 6 000

8,65%; 4.° ano: 10,40%; 5.° ano: 11,90%

1°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 250
1.2sem: 5,055%; 2.° sem: 5%; 3.° e 4.° sem: 1025
5,25%; 5.° e 6.° sem: 5,35%

1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 450
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 59 983
1°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 78 002
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 280

1.2 ano: 5%; 2.° ano: 5,25%; 3.° ano: 6%; 1345
4.°ano: 6% e 5.° ano: 6,75%

1.2ano: 8,6%; 2.° ano: 9,7667%; 3.° ano: 9 000
10,9333%; 4.° ano: 12,1% e 5.° ano: 10,7%

1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 265
1.°2e2.°sem: 4,875%; 3.°e 4.° sem: 5,125% 2 300
1.°e 2.°sem: 5%; 3.°e 4.° sem: 5,25% 495
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 400
1.°2e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 1000
1°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%; 250
5.°e 6.°sem: 5,35%

1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.° sem: 5,25% 525
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 250
1.°ano: 10,9393%; 2.° ano: 11,9179%; 14 000
3.°ano: 12,1625%; 4.° ano: 13,3857% e

5.2 ano: 12,3286%

1.°ano: 5%; 2.° ano: 5,25%; 3.° ano: 5,35% 340
1°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 610
1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 675
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 250
Taxa fixa de 5% 270
1.°2ano: 5%; 2.° ano: 5,25% 250
1.°2ano: 5%; 2.° ano: 5,25% 300
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25% 1210
1.°e2.°ano: 5,15%; 3.° ano: 5,4%; 4.° ano: 57 500

5,6% e 5.°ano: 6,15%



Descricao da emissao

OBRIGS CAIXA-MG PART NOV12-02112014
OBRIGS CAIXA-MG PART NOV12-06112014
OBRIGS CX-MG PARTICUL NOV12-06112014
OBRIGS CAIXA-MG PARTIC NOV12-19112014
OBGS CX MG TX FX NOV12-14

OBG MG TX FXPLUS NOV12-14

OBCX-MG POUP.FAMILIAR-1S

OBCX-MG CAP.CERT12/17-11S

OBCX-M.PART.DEZ/12 051214

OBRIGS CX-MG TX FX PLUS-06DEZ 2012-14
OBRIGS CAIXA-MG TX FIXA-6DEZ 2012-14
OBRIGS CAIXA-MG PARTIC DEZ12-211215

OBRIGS CAIXA-MG TX FX-20DEZ-2012-14
OBRIGS CAIXA-MG TX FX PLUS-20DEZ-12-14
OBCXMGTXFXPLUS 31DEZ-1214

OBGSCX MGTXFX 31DEZ-12-14
OBCX-M.PART.DEZ/12-311214

OBRIGS CX-MG-TIMBI-12-15

OBRIGS CX-MG-LATAM-12-15

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5P/C-08082012
PAPEL COMERC-180 DIAS-4,5PC-23082012
PAPEL COMERC-180 DIAS-4,5PC-05092012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5P/C-05092012
PAPEL COMERCIAL-180 DIAS-4PC-19092012
PAPEL COMERCIAL-364DIAS-4,5PC-19092012
PAPEL COMERCIAL-180DIAS-4,5PC-26092012
PAPEL COMERCIAL-364DIAS-5P/C-26092012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-03102012
PAPEL COMERC-364 DIAS-4,5 PC-03102012
PAPEL COMERC-180 DIAS-4,5PC-03102012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-03102012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-10102012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-101012
PAPEL COMERCIAL 364 DIAS-5P/C-1010201
PAPEL COMERCIAL 364 DIAS-4,5P/C-101012
PAPEL COMERCIAL-180 DIAS-4PC-17102012
PAPEL COMERCIAL-180 DIAS-4,5PC-171012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5PC-171012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5P/C-17102012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3P/C-24102012
PAPEL COMERC-90 DIAS-3,5P/C-24102012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-24102012
PAPEL COMERC-180 DIAS-4,5P/C-241012
PAPEL COMERC-364DIAS-4,5P/C-241012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-24102012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3P/C-31102012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3,5P/C-3110201
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-31102012
PAPEL COMERC 180 DIAS-4,5P/C-31102012
PAPEL COMERC-364 DIAS-4,5 PC-31102012

Data de
emissao

02-11-2012
06-11-2012
09-11-2012
19-11-2012
22-11-2012
22-11-2012
28-11-2012

28-11-2012

05-12-2012
06-12-2012
06-12-2012
21-12-2012

20-12-2012
20-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012

31-12-2012

08-08-2012
23-08-2012
05-09-2012
05-09-2012
19-09-2012
19-09-2012
26-09-2012
26-09-2012
03-10-2012
03-10-2012
03-10-2012
03-10-2012
10-10-2012
10-10-2012
10-10-2012
10-10-2012
17-10-2012
17-10-2012
17-10-2012
17-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
24-10-2012
31-10-2012
31-10-2012
31-10-2012
31-10-2012
31-10-2012

Data de
reembolso

02-11-2014
06-11-2014
09-11-2014
19-11-2014
22-11-2014
22-11-2014
29-11-2017

29-11-2017

05-12-2014
06-12-2014
06-12-2014
21-12-2015

20-12-2014
20-12-2014
31-12-2014
31-12-2014
31-12-2014
31-12-2015

31-12-2015

07-08-2013
19-02-2013
04-03-2013
04-09-2013
18-03-2013
18-09-2013
25-03-2013
25-09-2013
02-10-2013
02-10-2013
01-04-2013
01-04-2013
08-04-2013
08-04-2013
09-10-2013
09-10-2013
15-04-2013
15-04-2013
16-10-2013
16-10-2013
22-01-2013
22-01-2013
22-04-2013
22-04-2013
23-10-2013
23-10-2013
29-01-2013
29-01-2013
29-04-2013
29-04-2013
30-10-2013

Relatério e Contas Anuais 2012

(milhares de Euros)

Taxa de juro

1°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%
1.°e2°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%
1.°e 2.°sem: 5%; 3.°e 4.° sem: 5,25%
1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%
Taxa fixa de 4,25%

Taxa fixa de 5%

1.°e2.°ano: 5,15%; 3.°ano e 4.° ano: 5,25%;
5.° ano: 6,70%

1.°e2.°ano: 5,15%; 3.°ano e 4.° ano: 5,25%;
5.2ano: 5,70%

1°e2°sem: 5% ; 3.°e4.°sem: 525%
Taxa fixa de 5%

Taxa fixa de 4,25%

1.°e2.°sem: 5%; 3.°e 4.°sem: 5,25%; 5.°
e 6.°sem: 5,35%

Taxa fixa de 4,25%

Taxa fixa de 5%

Taxa fixa de 5%

Taxa fixa de 4,25%

Taxa fixa de 5%

Taxa de juro indexada a 400% da performance
do cabaz de bases subjacentes com cupao
minimo garantido de 0%

Taxa de juro indexada a 60% da performance
do cabaz face a cotacao inicial, com uma
remuneracao maxima de 10% e uma
remuneracao minima de 0%.

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 3,0%

Taxa fixa de 3,5%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 5,0%

Taxa fixa de 3,0%

Taxa fixa de 3,5%

Taxa fixa de 4,0%

Taxa fixa de 4,5%

Taxa fixa de 4,5%

Valor de
balanco

250
730
300
1000
6282
18 549
3450

48 500

250
14140
4114
300

3324
13953
6 140
2122

300

22 607
21433
14 055
25753
24 389
23839
21953
21977
7188
11379
17 008
10 689
12 050
20 089
18 276
9982
9 809
20175
8288
18 230
1172
500
6438
7 596
7 096
5677
501
705
5911
6 440
7 946
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Descricdo da emissao

PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-31102012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3P/C-07112012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3,5P/C-071112
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-07112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-071120
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-071112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-07112012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3P/C-14112012
PAPEL COMERCIAL-90 DIAS-3,5P/C-141112
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-14112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-141112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-141112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-14112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-21112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-211120
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-211120
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-21112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-28112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4,5P/C-281112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-281112
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-28112012
PAPEL COMERCIA-PARTICULAR-5PC-21112012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-05122012
PAPEL COMERCIAL 180D-4,5PC-05122012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-4,5 PC-051220
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-05122012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-12122012
PAPEL COMERCIAL 180DIAS-4,5PC-12122012
PAPEL COMERC-364 DIAS-4,5 PC-12122012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-12122012
PAPEL COMERCIAL 180 DIAS-4P/C-19122012
PAPEL COMERC 180 DIAS-4,5P/C-19122012
PAPEL COMERC-364 DIAS-4,5 PC-19122012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-19122012
PAPEL COMERCIAL 182 DIAS-4P/C-31122012
PAPEL COMERCIAL 182DIAS-4,5PC-31122012
PAPEL COMERCIAL-364DIAS-4,5PC-31122012
PAPEL COMERCIAL-364 DIAS-5PC-31122012
PAPEL COMERCIAL-PARTIC-90D-4PC-051212
PAPEL COMERC-PARTIC-356D-5PC-28122012
Empréstimo obrigacionista CEMG 2004
Empréstimo obrigacionista CEMG 2005
Empréstimo obrigacionista CEMG 2007
Empréstimo obrigacionista CEMG 2007
Empréstimo obrigacionista CEMG 2007

Correcgoes de valor por operagdo de cobertura
Periodificagdes, custos e proveitos diferidos

Data de
emissao

31-10-2012
07-11-2012
07-11-2012
07-11-2012
07-11-2012
07-11-2012
07-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
14-11-2012
21-11-2012
21-11-2012
21-11-2012
21-11-2012
28-11-2012
28-11-2012
28-11-2012
28-11-2012
21-11-2012
05-12-2012
05-12-2012
05-12-2012
05-12-2012
12-12-2012
12-12-2012
12-12-2012
12-12-2012
19-12-2012
19-12-2012
19-12-2012
19-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
05-12-2012
28-12-2012
01-09-2004
25-02-2005
30-01-2007
08-02-2007
29-05-2007

Data de
reembolso

30-10-2013
05-02-2013
05-02-2013
06-05-2013
06-05-2013
06-11-2013
06-11-2013
12-02-2013
12-02-2013
13-05-2013
13-05-2013
13-11-2013
13-11-2013
20-05-2013
20-05-2013
20-11-2013
20-11-2013
27-05-2013
27-05-2013
27-11-2013
27-11-2013
20-11-2013
03-06-2013
03-06-2013
04-12-2013
04-12-2013
10-06-2013
10-06-2013
11-12-2013
11-12-2013
17-06-2013
17-06-2013
18-12-2013
18-12-2013
01-07-2013
01-07-2013
30-12-2013
30-12-2013
05-03-2013
19-12-2013
01-09-2014
25-02-2013
30-01-2017
08-02-2017
29-05-2013

Taxa de juro

Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 3,0%
Taxa fixa de 3,5%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 3,0%
Taxa fixa de 3,5%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 4,5%
Taxa fixa de 5,0%
Taxa fixa de 4,0%
Taxa fixa de 5,0%
Euribor 3M + 0,25%
1.2 ano: 3,5%; 2.° ano: 0,875 x 10yr CMS rate
1.°ano: 4,2%; 2.° ano: 1 x 10yr CMS rate
Taxa fixa de 5%
Euribor 3M + 0,25%

(milhares de Euros)

Valor de
balanco

10 584
569
3388
4399
11614
5240
13 790
728
1120
6553
6 026
4733
4710
7735
9180
6 055
4 687
5359
6 669
5203
4743
3000
5871
4249
5793
5578
5861
6831
4132
10 241
3835
1570
2513
2 803
7 106
4 595
6 469
6 442
25 000
1500
15 000
99 350
77 850
46 750
331600

2185124

(30 969)
33944

2188 099

Em 31 de dezembro de 2012, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados, sendo as suas
taxas efetivas compreendidas entre 0,44% e 10,94% (2011: 0,5% e 7,25%).
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Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011

Pelican Mortgages No. 3 345 445 368 822
Pelican Mortgages No. 4 809 543 835 893
Aqua Mortage No. 1 192 089 212 271
Pelican Mortgages No. 5 831 385 865 544
Pelican SME 545 009 924 834
Pelican Mortgages No. 6 1020 260 -
Aqua SME n.° 1 - 82 619

3743731 3289983

O detalhe destas operacoes é apresentado na nota 49.

Esta rubrica é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011

Provisdes para riscos gerais de crédito 106 663 117 066
Provisdes para outros riscos e encargos 3536 2948
110 199 120014

Os movimentos das provisdes para riscos gerais de crédito sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011

Saldo em 1 de janeiro 117 066 100 188
Dotacao do exercicio 63 455 53 801
Reversao do exercicio (73 858) (56 917)
Transferéncias - 19 994
Saldo em 31 de dezembro 106 663 117 066

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos Avisos n.° 3/95, de 30 de junho,
n.° 2/99 de 15 de janeiro, e n.° 8/03 de 30 de janeiro de 2003 do Banco de Portugal, conforme referido na politica con-
tabilistica descrita na nota 1 b).

A 31 de dezembro de 2011 a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco, S.A. no dmbito da
aquisicao de ativos e passivos ocorrida em 4 de abril de 2011.
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Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sao analisados como seque:

Saldo em 1 de janeiro
Dotacao do exercicio
Reversdo do exercicio
Utilizacoes
Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro

2012

2948
1570
(981)

M

3536

(milhares de Euros)

2011

1311
776
(452)

1313
2 948

Estas provisdes foram efetuadas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias relacionadas com
a atividade da CEMG, sendo revistas em cada data de reporte de forma a refletir a melhor estimativa do montante e res-

petiva probabilidade de pagamento.

A 31 de dezembro de 2011 a rubrica Transferéncias corresponde aos valores transferidos do Finibanco, S.A. no dambito da
aquisicao de ativos e passivos ocorrida em 4 de abril de 2011.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica regista valores referentes a obrigacdes de prazo determinado com um

prazo residual superior a cinco anos.

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de dezembro de 2012 sdo apresentadas como seguem:

Descricdo da emissao

CEMG/06

CEMG/08

CEMG/08

CEMG/08

FNB 08/18 1.%/2.7 Série

FNB Rendimento Garantido 05/13

FNB Rendimento Seguro 05/15

FNB Grandes empresas 07/16 1.% série
FNB Grandes empresas 07/16 2.%/3.? série
FNB Indices estratégicos07/17 1.7 série
FNB Indices estratégicos07/17 2.%/3. série

Data de
emissao

abr.2006
fev.2008
jun.2008
jul.2008
dez.2008
mai.2005
jun.2005
mai.2007
jun.2011
mai.2007
jun.2011

Maturidade

abr.2016
fev.2018
jun.2018
jul.2018
dez.2018
mai.2013
jun.2015
mai.2016
jun.2016
jun.2015
jun.2015

Valor
de emissdo

50 000
150 000
28 000
150 000
10 363
410
238

6 450
30250
14 947
39 000

Taxa de juro

Euribor 3 meses+0,45%
Euribor 6 meses+0,13%
Euribor 12 meses+0,10%
Euribor 6 meses+0,13%
Euribor 6 meses+0,15% (v)
Intervalo (1,90%;4,50%) (iif)
6,25% *VN Min.(cotacao) (iv)
Max.(0;6,0% *(1-n/5)) (i)
Max.(0;6,0% *(1-n/5)) (i)
6,25% *VN Min.(cotacao) (ii)
Euribor 6 meses+0,5% (if)

Correcdo de valor

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentada na nota 46.

(milhares de Euros)

Valor
de balanco

50 083
150 821
28 349
151 176
10 374
413
239

6 450
30 250
14 947
39 000

482 102
(2 435)
479 667

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais postecipados,
sendo as suas taxas de juro efetivas compreendidas entre 1,00% e 5,00%.
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Referéncias:

(i) — Serdo pagos os sequintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de maio, para a 1.7 série e a 20 de junho, para as 2° e 3° séries):

Cupao Taxa/ intervalo

1.° Cupéo 5,50%

2.° Cupao 5,50%

3.° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/3)]
4.° Cupdo Max [0; 6,0% * (1-n/4)]
5.° Cupdo Méx [0; 6,0% * (1-n/5)]
6.° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/6)]
7.° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/7)]
8.° Cupao Méx [0; 6,0% * (1-n/8)]
9.° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/9)]
Notas:

onde, n é o nimero acumulado de Entidades de Referéncia em relacao as quais tenha ocorrido um Evento de Crédito.

Se ocorrer uma fusao entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na empresa resultante da fusdo, serdo contados
tantos Eventos de Crédito quanto o numero de empresas fundidas.

(ii) — A remuneracao sera paga anualmente e serd igual a:

Cupao Taxa/ Intervalo
1.°ano 5,5% * valor nominal
2.°ano 5,5% * valor nominal

3.° ano e sequintes  6,25% * valor nominal se Min (SDk/SDO-SXk/SX0; HSk/HSO— SXk/SX0) > Barreirak ***
*** se nao = 0%, onde:

Barreira 3 = Barreira a aplicar no 3.° cupao = 0%;

Barreira 4 = Barreira a aplicar no 4.° cupdo = 1%,;

Barreira 5 = Barreira a aplicar no 5.° cupdo = 2%);

Barreira 6 = Barreira a aplicar no 6.° cupao = 3%;

Barreira 7 = Barreira a aplicar no 7.° cupdo = 4%;

Barreira 8 = Barreira a aplicar no 8.° cupdo = 5%.

Barreira k = Barreira a aplicar no k.° cupdo

SDk — Cotacao de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observagdo K (K=1 a 6)
SDO — Cotacéo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotacdo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observacao K (K=1 a 6)
SX0 - Cotacao de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotacdo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observacao K (K=1 a 6)

HSO — Cotacao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio
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(iii) — A remuneracao sera paga semestralmente, terd como minimo 1% e como méaximo 5%, e serd calculada de acordo com a sequinte formula
(taxa anual): n/N * 5% + m/N * 1%

onde:

n é o n.° de dias Gteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;
m é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;
N ¢é o n.° de dias Gteis do periodo respetivo.

Nota: Intervalo é o que se encontra definido no quadro sequinte, para cada cupéo:

Periodo Data do cupao Intervalo

1.° semestre 09-nov-05 [0; 2,75%]
2.° semestre 09-mai-06 [0; 3,00%]
3.° semestre 09-nov-06 [0; 3,25%]
4.° semestre 09-mai-07 [0; 3,50%]
5.° semestre 09-nov-07 [0; 3,50%]
6.° semestre 09-mai-08 [0; 3,75%]
7.° semestre 09-nov-08 [0; 3,75%]
8.° semestre 09-mai-09 [0; 4,00%]
9.° semestre 09-nov-09 [0; 4,00%]
10.° semestre 09-mai-10 [0; 4,25%]
11.° semestre 09-nov-10 [0; 4,25%]
12.° semestre 09-mai-11 [0; 4,50%]
13.° semestre 09-nov-11 [0; 4,50%]
14.° semestre 09-mai-12 [0; 4,50%]
15.° semestre 09-nov-12 [0; 4,50%]
16.° semestre 09-mai-13 [0; 4,50%]

(iv) — A remuneracéo sera paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e sera calculada de acordo com a sequinte férmula
(taxa anual): n/N * 5% +m/N * 1%

onde:

n é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;
m é o n.° de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado;
N é o n.° de dias Gteis do periodo respetivo;

Nota: Intervalo é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupao:

Periodo Data do cupéao Intervalo

1° semestre 09-dez-05 [1,60; 2,75%]
2.° semestre 09-jun-06 [1,60; 3,00%]
3.° semestre 09-dez-06 [1,60; 3,25%]
4.° semestre 09-jun-07 [1,60; 3,50%]
5.° semestre 09-dez-07 [1,60; 3,50%]
6.° semestre 09-jun-08 [1,70; 3,75%]
7.° semestre 09-dez-08 [1,70; 3,75%]
8.° semestre 09-jun-09 [1,70; 4,00%]
9.° semestre 09-dez-09 [1,80; 4,00%]
10.° semestre 09-jun-10 [1,80; 4,25%]
11.° semestre 09-dez-10 [1,80; 4,25%]
12.° semestre 09-jun-11 [1,80; 4,50%]
13.° semestre 09-dez-11 [1,90; 4,50%]
14.° semestre 09-jun-12 [1,90; 4,50%]
15.° semestre 09-dez-12 [1,90; 4,50%]
16.° semestre 09-jun-13 [1,90; 4,50%]
17.° semestre 09-dez-13 [2,00; 4,50%]
18.° semestre 09-jun-14 [2,00; 4,50%]
19.° semestre 09-dez-14 [2,00; 4,50%]

20.° semestre 09-jun-15 [2,00; 4,50%]



(v) — A remuneracao sera paga semestralmente e o primeiro cupdo seré fixo:

Cupao Taxa/ intervalo

1.° cupdo 6,50% (taxa anual)
entre 2.° e 10.° cupdo Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
entre 11.° e sequintes Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)

Esta rubrica é apresentada como seque:

Credores

Fornecedores

Outros credores
Setor Publico administrativo
Férias e subsidio de férias a pagar
Outros custos a pagar
Receitas antecipadas
Contas diversas

2012

11079
57 400
15319
30479
820
687
216 192

331976

Relatério e Contas Anuais 2012

(milhares de Euros)

2011

10 576
76 146
12977
32992
2572
759
107 397

243 419

A rubrica Contas diversas inclui o valor de 145 898 milhares de Euros (2011: 15 905 milhares de Euros), referente a saldos

de operacoes sobre titulos a reqularizar.

Em 28 de dezembro de 2012, na sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral realizada, procedeu-se ao aumento do
capital institucional da Caixa Econdémica Montepio Geral, no montante de 50 000 milhares de Euros, por entrada de

numerario.

Em 28 de dezembro de 2011, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral da CEMG realizada, procedeu-se ao
aumento do capital institucional da Caixa Econdmica Montepio Geral, no montante de 100 000 milhares de Euros, por
entrada de numerdrio. Em 29 de marco de 2011, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, procedeu-se
ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 345 000 milhares de Euros, por

entrada de numerdrio.

Apos estas operacoes, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado, passou a ser de 1 295 000
milhares de Euros (2011: 1 245 000 milhares de Euros), pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral — Associacao

Mutualista.
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Esta rubrica regista a emissdo de 15 000 milhares de Euros ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de Valores Mobilidrios
Perpétuos Subordinados com juros condicionados efetuada pelo Finibanco, S.A., e que no dmbito do processo de aquisi-
¢do da Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. e das suas subsididrias passou a integrar as responsabilidades da CEMG, conforme
referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a).

Remuneracao

Com sujeicao as limitacdes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneracao serd paga semestralmente, em 2 de
fevereiro e em 2 de agosto de cada ano, com inicio em 2 de agosto de 2010 e seré4 igual a:

—1.° a0 4.° cupbes: 7,00%,;

- 5.° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.

Limitacées ao vencimento de juros
A Emitente estard impedida de proceder ao pagamento de juros:

— Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissdo com o montante
dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a eventuais acoes preferenciais que se
possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da Emitente; ou

— Estiver em incumprimento da Regulamentacao de Requisitos de Fundos Préprios ou na medida e até a concorréncia
em que o seu pagamento implicar incumprimento dessa Regulamentacao.

A Emitente ainda esta impedida de proceder ao pagamento de juros se, na opinido do Conselho de Administracdo ou do
Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco o cumprimento da Regulamentacao de requisitos de Fundos Proprios.

O impedimento de proceder ao pagamento de juros podera ser total ou parcial.

O nao pagamento de juros numa qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a essa data em
momento futuro.

Consideram-se fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao exercicio anterior, dos
resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores suscetiveis de serem distribuiveis e com os lucros ou prejuizos,
liquida das reservas obrigatérias, legais e estatutarias, mas antes da deducdo do montante de quaisquer dividendos relati-
vos as acoes ordindrias ou a quaisquer outros valores mobilidrios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.

Reembolso

Estes valores mobiliarios sao perpétuos, s sendo reembolsaveis sequndo as condicoes de reembolso antecipado abaixo
previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente podera proceder ao reembolso, total ou parcial, a partir da 10.°
data de pagamento de juros, inclusive (5.° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um evento de desqualificacdo como Fundos Préprios de Base, mesmo antes de
decorridos 5 anos desde a sua emissdo, e mediante acordo prévio do Banco de Portugal, estes valores mobilidrios sao
reembolsaveis por opcao do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificacdo como Fundos Proprios de Base entende-se uma alteracdo de qualquer documento legal ou
respetiva interpretacao oficial que implique que estes Valores Mobilidrios deixem de poder ser qualificados como Fundos
Proprios de Base da Emitente.



Relatério e Contas Anuais 2012

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de maio. A reserva geral destina-se
a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacdes extraordindrias.

Nos termos da legislacao portuguesa, a CEMG deveré reforcar anualmente a reserva geral com pelo menos 20% dos lucros
liquidos anuais. O limite para formacao da reserva geral é de 25% da totalidade dos depdsitos. Esta reserva, normalmente
nao esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operacoes correntes. Nos termos da legislacdo portu-
guesa a CEMG devera reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos lucros liquidos anuais. Esta reserva,
normalmente ndo esta disponivel para distribuicao e pode ser utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variacao da reserva geral e especial é apresentada na nota 43.

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda (6 736) (316 692)
Outras reservas e resultados transitados
Reserva geral 185 549 178 985
Reserva especial 68 160 66 519
Reservas por impostos diferidos 53796 47 853
Outras reservas 8404 8 404
Resultados transitados (12 957) (36 319)
302 952 265 442

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros disponiveis
para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do exercicio e/ou em exercicios anteriores em conformidade
com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢).

A rubrica Resultados transitados inclui, em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o montante de 6 374 milhares de Euros e
35 794 milhares de Euros, respetivamente, referente a amortizacao dos ajustamentos de transicao resultantes da adocao
da IAS 19, conforme definido na politica contabilistica descrita na nota 1 u).
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A movimentacdo da reserva de justo valor em ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2012 desta

rubrica é apresentada como segue:

Saldo em
1 janeiro
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes de emissores publicos nacionais (241 563)
Obrigacoes de emissores publicos

estrangeiros (684)

Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (20 634)
Estrangeiros (52 671)
Papel comercial -
(315 552)

Titulos de rendimento variavel
Acoes

Nacionais (4)
Estrangeiras (69)
Unidades de participacao (1 067)
(1 140)
(316 692)

Reavaliagdo

151 213
(6 051)

16111
19 997
226

181 496

115
2184
1499

3798
185 294

Aquisicoes

4622

73

(7 265)
14 899

12 329

46
2939

2 989
15318

Variacdo de
imparidade

(milhares de Euros)

Saldo em

Alienagées  no exercicio 31 dezembro

A movimentacdo durante o ano de 2011 desta rubrica é apresentada conforme seqgue:

Saldo em
1 janeiro
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes de emissores publicos nacionais (28 302)
Obrigacdes de emissores publicos
estrangeiros (4 103)
Obrigacdes de outros emissores:
Nacionais (12 591)
Estrangeiros (38 060)
(83 056)
Titulos de rendimento variavel
Acoes
Nacionais 159
Estrangeiras (46)
Unidades de participagao (30)
83
(82 973)

A reserva de justo valor explica-se da sequinte forma:

Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda
Imparidade acumulada reconhecida

Reavaliagdo

(157 629)

21674

3259
(27 895)

(160 591)

3130
439
(415)

3154
(157 437)

Aquisicoes

(55 976)

558

619
(3367)

(58 166)

(48)
(amn
(466)

(525)
(58 691)

Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade

Valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda

Ganhos / Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor

94 764
(1277) 8 052
6 137 (11 300)
18 153 1000
- (226)
117777 (2 474)
- (49)
26 (1181)
180 (4 935)
206 (6 165)
117 983 (8 639)
Variacao de
imparidade

9036

113

(16 951)
1378

(6 424)

66
1006
(1384)

(312)
(6 736)

(milhares de Euros)

Saldo em

Alienacbes  no exercicio 31 dezembro

343 -
496 (19 308)
471 (12 392)

3092 13 559

4402 (18 141)
(17) (3228)

19 (470)
(65) 91
(63) (3 789)

4339 (21 930)

2012

6795 524
(58 286)

6737 238
6 730 502

(6 736)

(241 564)

(683)

(20 634)
(52 671)

(315 552)

@)
(69)
(1 067)

(1.140)
(316 692)

(milhares de Euros)

2011

6188 119
(49 647)

6138 472
5821780

(316 692)
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Em 29 de marco de 2012, de acordo com deliberacao da Assembleia Geral, a CEMG distribuiu resultados ao Montepio
Geral — Associacdo Mutualista no montante de 16 584 milhares de Euros (2011: 23 085 milhares de Euros).

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011

Garantias e avales prestados 462 989 510 686
Garantias e avales recebidos 31740 740 32 544 520
Compromissos perante terceiros 1486 342 1578 234
Compromissos assumidos por terceiros 42 279 44 545
Ativos cedidos em operacdes de titularizagao 238 856 264 299
Valores recebidos em depdsitos 6 601 424 5367 132

40 572 630 40309 416

Os montantes de garantias e avales prestados e os compromissos perante terceiros sdo analisados como seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 450 196 504 155
Créditos documentarios abertos 12793 6 531
462 989 510 686
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 148 659 230 860
Subscricao de titulos 359 200 330 950
Responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de Depdsitos 25314 25314
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores 2399 2316
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 950 770 988 794
1486 342 1578234

As garantias e os avales prestados sao operacoes bancdrias que nédo se traduzem por mobilizacdo de fundos por parte da
CEMG.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte da CEMG, por conta dos seus clientes, de pagar/man-
dar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico, dentro de um prazo estipulado,
contra a apresentacdo de documentos referentes a expedicdo da mercadoria ou prestacao do servico. A condicao de irre-
vogavel consiste no facto de néo ser vidvel o seu cancelamento ou alteracdao sem o acordo expresso de todas as partes
envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessao de crédito com os clientes
da CEMG (por exemplo linhas de crédito néo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou com
outros requisitos de expiracao e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissao. Substancialmente todos os com-
promissos de concessdo de crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados
aquando da contratualizacdo dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacoes obedece aos mesmos principios
basicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade, quer do cliente, quer do negocio
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que lhe esta subjacente, sendo que a CEMG requer que estas operacoes sejam devidamente colaterizadas quando neces-
sario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nao
representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de Depositos, em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, refere-se ao compromisso irrevogéavel que a CEMG assumiu, por forca da lei, de entregar
aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as parcelas nao realizadas das contribuicdes anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacéo aos Investidores, em 31 de dezembro
2012 e 2011, é relativo & obrigacdo irrevogavel que a CEMG assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele
Sistema, em caso de acionamento deste, 0s montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizacoes
que forem devidas aos investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedi-
mentos de aprovacao e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto a avaliacdo da adequacao das pro-
visdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 b) a exposicao maxima de crédito é repre-
sentada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos
pela CEMG na eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideracao potenciais recupe-
racoes de crédito ou colaterais.

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam,
como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geracéo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas caracteristicas
financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer as atuais condicoes
da politica de pricing da CEMG.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliacao, que necessaria-
mente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos
financeiros. Ndo considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por exemplo a evolucdo futura de negocio.

Nestas condicdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico da CEMG.

De sequida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e pas-
sivos financeiros:

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicées de Crédito e Recursos
de outras Instituicbes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é uma
razoavel estimativa do seu justo valor.

- Aplicagdes em Instituicdes de Crédito, Depédsitos de Instituicdes de Crédito e Ativos com Acordos de
Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacao dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos de prestacoes ocorrem
nas datas contratualmente definidas.

Para os Recursos de Bancos Centrais foi considerado que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do seu justo
valor, atendendo a tipologia das operacdes e ao prazo associado. A taxa de remuneracao das tomadas de fundos
junto do Banco Central Europeu é de 0,75% (2011: 1%).

Para as restantes aplicacoes e recursos, a taxa de desconto utilizada reflete as atuais condicoes praticadas pela
CEMG em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A taxa de desconto
incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de
taxa de juro, no final do periodo). Em 31 de dezembro de 2012, a taxa média de desconto foi de 3,87% para as
aplicacbes e de 3,13% para os recursos. Em 2011 foi de 3,36% e 3,18%, respetivamente.



Relatério e Contas Anuais 2012 271

— Ativos financeiros detidos para negociacdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para nego-
ciacdo (exceto derivados), Ativos financeiros disponiveis para venda e Outros passivos financeiros ao
justo valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estao contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotacoes de mer-
cado (Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta
na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo
valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco
de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao difundida pelos fornecedores de contetidos
financeiros — Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotacdes dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetdrio interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos
de interpolacdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecao dos fluxos de caixa
nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black, Ho e outros) conside-
rando as superficies de volatilidade aplicaveis. Sempre que se entenda que nédo existem referéncias de mercado de
qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis nao se aplicam integralmente face as caracteristicas do instru-
mento financeiro, utilizam-se cotacdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte
do negocio.

— Investimentos detidos até & maturidade

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as
cotacdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao existam, o célculo do justo valor
assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar
o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente
o risco de crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as condicbes de mercado e prazos respetivos.

— Derivados de cobertura e de negociaciao
Todos os derivados se encontram contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo preco de mercado. Quanto aos
derivados negociados «ao balcao», aplicam-se os métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos
de caixa e modelos de avaliacdo de opcdes considerando variaveis de mercado nomeadamente as taxas de juro apli-
caveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessario, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacédo difundida pelos fornecedores de contetidos
financeiros — Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotagoes dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sao obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos
de interpolacao adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecao dos fluxos de caixa ndo deter-
ministicos como por exemplo os indexantes.

— Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais da CEMG para
cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de
desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de
swaps de taxa de juro, no final do periodo) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da média da
producao do quarto trimestre de 2012. A taxa média de desconto foi de 5,14% (2011: 6,26%) assumindo a pro-
jecao das taxas variaveis sequndo a evolucao das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os célculos
efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

— Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des desta carteira sdo semelhantes as praticadas a
data de reporte, pelo que o seu valor de balanco é uma razoavel estimativa do seu justo valor.
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— Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais da CEMG para este
tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado
para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo)
e o spread da CEMG a data de reporte, calculado através da média da producao do quarto trimestre de 2012. A taxa
média de desconto foi de 2,69% (2011: 4,1%).

- Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda ndo se encon-
tra refletido em balanco. Nos instrumentos que sdo a taxa fixa e para os quais a CEMG adota contabilisticamente uma
politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideracdo as outras componentes de risco, para além do risco de
taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotacoes de mercado, sempre que estas se encontrem dis-
poniveis. Caso estas ndo existam, o célculo do justo valor assentou na utilizacdo de modelos numéricos, baseados
em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de
mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta
ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos clientes ndo institucionais da CEMG.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda espe-
cifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro apurado
especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base precos de mercado sobre instrumentos equi-
valentes.

No quadro sequinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a tabela com os valores da taxa de juro uti-
lizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Délar Norte-americano, Libra
Esterlina, Franco Suico e lene Japonés utilizadas para a determinacdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros da
CEMG:

Moedas
Doélar Libra
Euro Norte-Americano Esterlina Franco Suico lene Japonés
1 dia 0,170% 0,180% 0,505% -0,045% 0,010%
7 dias 0,005% 0,193% 0,505% -0,045% 0,010%
1 més 0,030% 0,230% 0,590% -0,175% 0,070%
2 meses 0,060% 0,270% 0,545% 0,080% 0,080%
3 meses 0,080% 0,415% 0,480% -0,050% 0,100%
6 meses 0,245% 0,505% 0,620% -0,050% 0,160%
9 meses 0,365% 0,590% 0,795% 0,075% 0,270%
1 ano 0,460% 0,875% 0,960% 0,245% 0,350%
2 anos 0,374% 0,384% 0,703% 0,065% 0,218%
3 anos 0,465% 0,493% 0,768% 0,108% 0,223%
5 anos 0,765% 0,845% 1,015% 0,318% 0,315%
7 anos 1,125% 1,271% 1,359% 0,578% 0,506%
10 anos 1,565% 1,775% 1,863% 0,923% 0,846%
15 anos 2,018% 2,308% 2,426% 1,283% 1,373%
20 anos 2,172% 2,521% 2,426% 1,283% 1,373%

30 anos 2,241% 2,692% 2,426% 1,283% 1,373%
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No quadro sequinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2011, a tabela com os valores da taxa de juro uti-
lizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro, Délar Norte-americano, Libra
Esterlina, Franco Suico e lene Japonés utilizadas para a determinacdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros da

CEMG:

1 dia

7 dias

1 més
2 meses
3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos
5 anos
7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
30 anos

Cambios e volatilidades cambiais

Euro

0,250%
0,620%
0,980%
1,120%
1,300%
1,560%
1,740%
1,890%
1,310%
1,360%
1,725%
2,068%
2,390%
2,685%
2,697 %
2,555%

Dolar
Norte-Americano

0,355%
0,250%
0,575%
0,725%
0,850%
0,950%
1,075%
1,225%
0,712%
0,815%
1,214%
1,601%
2,020%
2,370%
2,493%
2,589%

Moedas

Libra
Esterlina

0,555%
0,555%
0,725%
0,840%
1,060%
1,440%
1,710%
1,950%
1,324%
1,363%
1,567%
1,867%
2,295%
2,295%
2,295%
2,295%

Franco Su

0,115%
0,115%
0,130%
0,130%
0,130%
0,175%
1,180%
1,340%
0,098%
0,193%
0,583%
0,920%
1,233%
1,233%
1,233%
1,233%

ico lene Japonés

0,105%
0,105%
0,240%
0,175%
0,225%
0,425%
0,575%
0,625%
0,378%
0,390%
0,475%
0,653%
0,984%
0,984%
0,984%
0,984%

Sequidamente apresentam-se as taxas de cdmbio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as volatilidades implicitas

(at the Money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacao dos derivados:

Cambial 2012
EUR/USD 1,3194
EUR/GBP 0,8161
EUR/CHF 1,2072
EUR/IPY 113,61

Relativamente as taxas de cambio, o grupo utiliza nos seus

momento da avaliacdo.

2011

1,2939
0,8353
1,2156
100,20

1 més

8,46
5,73
2,58
11,70

3 meses

8,43
6,01
3,50
11,90

Volatilidade (%)

6 meses

8,73
6,40
4,00

12,20

9 meses 1 ano
9,03 9,28
6,73 6,98
4,68 5,10
12,38 12,55

modelos de avaliacao a taxa spot observada no mercado no
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A decomposicao dos principais ajustamentos aos valores de balanco dos ativos e passivos financeiros da CEMG contabili-
zados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo valor é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2012
Designado Disponiveis
ao Custos para Valor Justo
Negociacdo justo valor amortizados  venda Outros  contabilistico valor

Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 247 587 - - 247 587 247 587
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito - - 57 370 - - 57 370 57 370
Aplicacdes em instituicoes de crédito - - 250 758 - - 250 758 250 758
Crédito a clientes - 27 475 15004 502 - - 15031977 13903 350
Ativos financeiros detidos para negociacao 132 857 - - - - 132 857 132 857
Outros ativos financeiros ao justo valor

através de resultados - 12 300 - - - 12 300 12 300
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 6730502 - 6730502 6730502
Derivados de cobertura - 931 - - - 931 931
Investimentos detidos até & maturidade - - 17 222 - - 17 222 18217
Investimentos em associadas e outras - - - - 390 547 390 547 390 547

132 857 40706 15577 439 6 730 502 390547 22872051 21744419

Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - - 1776514 - - 1776514 1776514
Recursos de outras instituicoes de crédito - 65280 1059 794 - - 1125074 1125074
Recursos de clientes - 459313 12216 590 - - 12675903 12704 144
Responsabilidades representadas por titulos - 283667 1904432 - - 2188099 2137924
Passivos financeiros associados a ativos

transferidos - - - - 3743731 3743731 3743731
Passivos financeiros detidos para negociacao 84 808 - - - - 84 808 84 808
Derivados de cobertura - 3177 - - - 3177 3177
Outros passivos subordinados - 88212 — 391455 - 479 667 356 225

84 808 899 649 16957330 391455 3743731 22076973 21931597
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(milhares de Euros)

2011
Designado Disponiveis
ao Custos para Valor Justo
Negociagdo justo valor amortizados  venda Outros  contabilistico valor

Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 381 540 - - 381 540 381 540
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito - - 102 701 - - 102 701 102 701
Aplicacdes em instituicoes de crédito - - 370 268 - - 370 268 370 268
Crédito a clientes - 26515 16173725 - — 16200240 14788755
Ativos financeiros detidos para negociacao 145 252 - - - - 145 252 145 252
Outros ativos financeiros ao justo valor

através de resultados - 3606 - - - 3606 3606
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 5821780 - 5821780 5821780
Derivados de cobertura - 1184 - - - 1184 1184
Investimentos detidos até a maturidade - - 48 416 - - 48 416 45909
Investimentos em associadas e outras - - - - 384 547 384 547 384 547

145 252 31305 17076650 5821780 384 547 23459 534 22 045 542

Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais - - 2003300 - - 2003300 2003300
Recursos de outras instituicoes de crédito - 48 474 1133594 - - 1182068 1182 068
Recursos de clientes - 779 659 12 410 980 - - 13190639 13209073
Responsabilidades representadas por titulos - 621121 1619567 - - 2240683 2240688
Passivos financeiros associados a ativos

transferidos - - - - 3289983 3289983 3289983
Passivos financeiros detidos para negociacao 101 524 - - - - 101 524 101 524
Derivados de cobertura - 2 444 - - - 2 444 2 444
Outros passivos subordinados - 84 185 - 393062 - 477 247 477 247

101524 1535883 17167441 393062 3289983 22487893 22506327
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Pensdes de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho («ACT») celebrado com os sindicatos e vigente para o setor ban-
cario, a CEMG como entidade subscritora assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias,
prestacoes pecunidrias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacoes consistem
numa percentagem, crescente em funcdo do nimero de anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial nego-
ciada anualmente para o pessoal no ativo. Estao abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de marco
de 2008. As novas admissoes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Sequranca Social.

Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.1-A /2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores bancarios bene-
ficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de
Seguranca Social a partir de 1 de janeiro de 2011, que passou a assequrar a protecao dos colaboradores nas eventualida-
des de maternidade, paternidade e adocao e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a pro-
tecdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensoes de reforma dos bancérios integrados na Seguranca Social no ambito do 2.° acordo tripartido continuam a ser
calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo contudo lugar a uma pensao a receber do Regime
Geral, cujo montante tem em consideracao os anos de descontos para este regime. Aos bancos compete assegurar a dife-
renca entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da
Seguranca Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da
Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios («CAFEB») que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em conse-
quéncia desta alteracéo, o direito a pensdo dos empregados no ativo passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime
Geral da Sequranca Social («RGSS»), tendo em conta o tempo de servico prestado de 1 de janeiro de 2011 até & idade
da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo
Coletivo de Trabalho.

A integracao conduz a um decréscimo efetivo no valor atual dos beneficios totais reportados & idade normal de reforma
(VABT) a suportar pelo fundo de pensdes. Contudo, dado que néo existiu reducao de beneficios na perspetiva do benefi-
ciario na data de integracao decorrente do 2.° acordo tripartido, as responsabilidades por servicos passados mantiveram-se
inalteradas em 31 de dezembro de 2010.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 3.° acordo tripartido, foi decidida a transmisséo para a esfera da Seguranca
Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas que se encontravam nessa con-
dicdo a data de 31 de dezembro de 2011. Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efetuada a transmissao para a esfera da
Sequranca Social, das responsabilidades com pensées em pagamento a data de 31 de dezembro de 2011, a valores cons-
tantes (taxa de atualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulacao Coletiva de Trabalho («IRCT») dos
trabalhadores bancérios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As responsabilidades relativas as
atualizacbes das pensodes, beneficios complementares, contribuicées para o SAMS, subsidio de morte e pensoes de sobre-
vivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade das instituicdes financeiras com o financiamento a ser asse-
gurado através dos respetivos fundos de pensdes.

O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensdes das respetivas instituicoes financeiras, na parte afeta a
satisfacao das responsabilidades pelas pensoes referidas fossem transmitidos para o Estado.

Na medida em que a transferéncia consiste numa transferéncia definitiva e irreversivel das responsabilidades com pensoes
em pagamento (mesmo que so relativas a uma parcela do beneficio), verificam-se as condicdes subjacentes ao conceito
de liquidacao previsto na IAS 19 «Beneficios dos empregados» uma vez que se extinguiu a obrigacao a data da transferén-
cia, relativa ao pagamento dos beneficios abrangidos. Tratando-se de uma liquidacao o respetivo efeito foi reconhecido em
resultados no exercicio de 2011.

Em 27 de junho de 2012, foi publicado o Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduziu alteracdes na determinacao da prestacao
do subsidio de morte cujo montante atribuido passou a estar limitado ao valor maximo de 6 vezes o indexante dos apoios
sociais (salario minimo) que em 2012 ascende de 419,22 Euros.

De acordo com a IAS19, e considerando que o beneficio esta «vested» — ja que o colaborador ou reformado tem direito
ao beneficio na totalidade sem existir a necessidade de cumprir qualquer condicdo de servico — a CEMG registou em resul-
tados, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o respetivo impacto que ascendeu a 7 021 milhares de Euros (valor
que corresponde a reducao das responsabilidade relativas a subsidio por morte).
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Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como seque:

Pressupostos financeiros
Taxa de evolucdo salarial
Taxa de crescimento das pensoes
Taxas de rendimento do fundo
Taxa de desconto
Pressupostos demograficos e métodos de avaliacao
Téabua de mortalidade
Homens
Mulheres
Métodos de valorizacdo actuarial

Os participantes no plano de pensoes sao desagregados da sequinte forma:

Ativos
Reformados e sobreviventes

Pressupostos
2012 2011
1,50% 2,00%
0,50% 1,00%
4,50% 5,50%
4,50% 5,50%
TV 88/90 TV 88/90
TV 88/90 TV 88/90
uce uce

Verificado
2012 2011
1,60% 1,30%
0,14% -0,10%
16,30% -3,70%
(milhares de Euros)

2012 2011
3843 3904
976 953
4819 4 857

Tendo em consideracéo a alteracao da politica contabilistica efetuada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, conforme explicado na politica contabilistica descrita na nota 1 u), a aplicacdo do IAS 19 traduz-se nas seguintes

responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de dezembro de 2012 e 2011:

Ativos/(Responsabilidades) liquidas reconhecidas em balanco
Responsabilidades com beneficios de reforma

Pensionistas

Ativos

Responsabilidades com beneficios de satude
Pensionistas
Ativos

Responsabilidades com subsidio por morte
Pensionistas
Ativos

Total das responsabilidades

Coberturas
Valor dos fundos

Ativos liquidos em Balanco (ver nota 31)

Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral

2012

(96 504)
(321 232)

(417 736)

(16 752)
(22 749)

(39 501)

(1073)
(956)

(2 029)
(459 266)

514 275
55009
(4 097)

(milhares de Euros)

2011

(97 199)
(285 972)

(383 171)

(17 356)
(13 956)

(31312)

(716)
(7417)

(8133)
(422 616)

440 498
17 882
27 313

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u), a CEMG procede ao calculo das responsabilidades com bene-
ficios de reforma, beneficios de satde (p6s emprego) e subsidio por morte e dos ganhos e perdas atuariais anualmente.
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De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u) e conforme o estabelecido no IAS 19 — Beneficios dos emprega-
dos, a CEMG avalia a data de cada balanco, e para cada plano separadamente, a recuperabilidade do excesso da cobertura
do fundo face as respetivas responsabilidades com pensoes.

A evolucao das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de satide é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Pensées  Beneficios  Subsidio Pensdes  Beneficios  Subsidio
de reforma de sadde por morte Total de reforma de saide por morte Total

Responsabilidades no

inicio do exercicio 383171 31312 8133 422 616 558 603 30722 7 815 597 140
Integracao do Finibanco - - - - 61998 4081 2 071 68 150
Custo do servico corrente 8 586 778 484 9 848 11 067 942 764 12773
Custo dos juros 21074 1722 447 23243 34133 1914 544 36 591
Ganhos e (perdas) atuariais

— Alteragdes de pressuposto

e nas condi¢des dos planos 32 844 3199 199 36242 (106 887) (5 660) (1973) (114 520)
- Néo decorrentes de
alteracao de pressupostos (23 115) 2 490 (7 234) (27 859) (4 743) 516 (1 088) (5315)

Pensoes pagas pelo fundo (7 872) - - (7 872) (18 826) (1 203) - (20 029)
Transferéncia para a Sequranca

Social das responsabilidades

com pensdes em pagamento - - - - (169 814) - - (169 814)
Reformas antecipadas 3048 - - 3048 17 640 - - 17 640
Responsabilidades no

final do exercicio 417 736 39 501 2 029 459 266 383 171 31312 8133 422 616

No ambito do terceiro acordo tripartido mencionado acima e da consequente transmissao para a Seguranca Social da res-
ponsabilidade pelas pensdes em pagamento, a data de 31 de dezembro de 2011, verificou-se uma reducao de responsa-
bilidades, mensuradas com base nos pressupostos atuariais utilizados na preparacdo das demonstracées financeiras e con-
sistentes com o IAS 19, no montante de 169 815 milhares de euros.

Contudo, no dmbito do acordo estabelecido, o valor dos ativos a ceder ao Estado como contrapartida pela transferéncia
das pensdes em pagamento foi determinado numa 6tica de liquidacdo uma vez que se trata de uma transferéncia definitiva
e irreversivel dessas responsabilidades e correspondeu ao valor das mesmas, determinado com base numa taxa de desconto
de 4% (em vez da taxa de 5,5% utilizada para efeitos da preparacao das demonstracoes financeiras).

Assim, 0 montante a pagar pela CEMG ao Estado ascendeu a 183 910 milhares de euros, o que implicou o reconheci-
mento de um custo em resultados no ano de 2011 de 14 096 milhares de euros, correspondente ao diferencial das taxas
de desconto referidas.

No decurso de 2012 e ainda no contexto deste processo foi pago ao Estado, por contrapartida de resultados o montante
de 1 256 milhares de Euros.

De referir que os fundos de pensoes sao geridos pela «Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.».

A evolucao do valor dos fundos de pensoes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 pode ser analisada
como segue:

(milhares de Euros)

2012 2011
Saldos dos fundos no inicio do exercicio 440 498 545 097
Integracdo do Finibanco - 78 238
Rendimento real do fundo 71042 (22 925)
Contribuicdes da CEMG 9 659 42 125
Contribuicoes dos participantes 2204 1902
Pensdes pagas pelo fundo (7 872) (20 029)
Transmissdo para a Sequranca Social das responsabildiades com pensdes em pagamento (1 256) (183 910)

Saldos dos fundos no fim do exercicio 514 275 440 498



Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seque:

2012

Obrigacdes 233 876
Aplicacdes em bancos e outras 214172
Outros titulos de rendimento variavel 52 668
Imobiliario direto 9622
Acoes 3937
514 275
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(milhares de Euros)

2011

203 266
172 529
51 344
9676
3683

440 498

Os ativos dos fundos de pensoes utilizados pela CEMG ou representativos de titulos emitidos por entidades da CEMG sao

detalhados como seguem:

2012
Aplicacdes em bancos e outras 207 921
Imobiliario direto 9622
Obrigacdes 2 760
220 303
A evolucao dos desvios atuariais em balanco pode ser analisada como seque:
2012
Desvios atuariais no inicio do exercicio 27 313
(Ganhos) e perdas atuariais no exercicio
- Alteracdo de pressupostos e condicoes dos planos 23782
- (Ganhos) e perdas de experiéncia (55 192)
Desvios atuariais reconhecidos em outro rendimento integral (4 097)
A evolucao do valor do regime transitério pode ser analisada como seque:
2012
Saldo no inicio do exercicio 15 411
Integragdo do Finibanco -
Amortizacdo por reservas (10 023)
Desvios atuariais reconhecidos em outro rendimento integral 5388

(milhares de Euros)

2011

159 040
9676
7 440

176 156

(milhares de Euros)

2011

89 940

(114 520)
51893

27 313

(milhares de Euros)

2011

19 061
5876
(9 526)

15411

Os custos do exercicio com pensoes de reforma e com beneficios de satide podem ser analisados como segue:

2012
Custo do servico corrente 9 848
Custo dos juros 23243
Rendimento esperado dos fundos (24 227)
Custo com reformas antecipadas 3048
Impacto da transferéncia de responsabilidades para a Seguranca Social 1256
Comparticipacdo dos participantes (2 204)
Outros (7 021)

Custos com pessoal 3943

(milhares de Euros)

2011

12773
36 591
(34 283)
17 640
14 096
(1902)
(1.435)

43 480
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A rubrica Outros, em 2012 refere-se ao impacto positivo decorrente da reducao das responsabilidades com subsidio por
morte ocorrida na sequéncia da referida publicacdo do Decreto-Lei n.° 133/2012, de 27 de junho.

A evolucao dos ativos / (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2012 e 2011 como seque:

No inicio do exercicio
Rendimento real dos fundos
Contribuicdo da CEMG
Contribuicao dos participantes
Custo do servico corrente
Custo dos juros
Ganhos e perdas atuariais e financeiros

Transmissdo para a Seqguranca Social das responsabildiades com pensdes em pagamento

Integracdo do Finibanco
Reformas antecipadas

No final do exercicio

2012

17 882
71042
9 659
2204
(9 848)
(23 243)
(8 383)
(1256

(3 048)
55 009

(milhares de Euros)

2011

(52 043)
(22 925)
42125
1902
(12773)
(36 591)
119 835
(14 096)
10 088
(17 640)

17 882

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia nos ultimos 5 anos

é analisado como seque:

Responsabilidades

Saldo dos fundos

Responsabilidades (sub) / sobre financiadas

(Ganhos) e perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades
(Ganhos) e perdas de experiéncia decorrentes dos activos dos fundos

2012

(459 266)
514 275
55 009
(8 378)
(46 814)

2011

(422 616)
440 498
17 882
(5315)
57 208

2010

2009

(597 142) (569 822)

545 097
(52 045)
(4 243)
17 957

504 883
(64 939)

(2 197)
(14 893

(milhares de Euros)

2008

(514 212)
436 148
(78 064)

(1222)
51970
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O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pela CEMG além das subsidiarias da nota 26, tal como

definidas pelo IAS 24, é apresentado como seque:

Subsidiarias da CEMG:

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFl)
Finibanco Angola, S.A.

Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.

Finibanco, S.A.

Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

Associadas da CEMG:

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Nova Cambios, S.A.

Silvip, S.A.

Conselho de Administracdo:
Antoénio Tomas Correia

Alvaro Cordeiro Damaso

Eduardo José da Silva Farinha

José de Almeida Serra

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral

Outras partes relacionadas:

Bem Comum, Sociedade Capital Risco, S.A.

Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A.
Finimoveis — Sociedade Imobiliaria de Servicos Auxilares, S.A.
Finipredial — Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto
Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensdes CEMG — Gerido pela Futuro

Fundo de Pensdes Finibanco — Gerido pela Futuro
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobilidrios, S.A.
Leacock, Lda.

Lestinvest, S.G.P.S., S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Arrendamento — FIIAH

Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestao de Activos — S.G.F.LM., S.A.
Montepio Mediagao — Sociedade Mediadora de Sequros, S.A.
Montepio Recuperacao de Crédito, ACE

N Seguros, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.

Sagies, S.A.

Sociedade Portuguesa de Administracoes, S.A.
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A data de 31 de dezembro de 2012, os débitos e créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos subordinados e Crédito concedido sao ana-

lisados como segue:

Empresa

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFl)

Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Conselho de Administracdo

Finibanco Angola, S.A.

Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.

Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A.
Finibanco, S.A.

Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.
Finipredial — Fundo de investimento Imobilidrio Aberto
Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensdes CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lestinvest S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Arrendamento — FIIAH

Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.I,, S.A.

Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Seqguros, S.A.
N Seguros, S.A.

Nova Cambios, S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A.

Silvip, S.A.

Recursos
de clientes
476 817

3839
1349
26 928

185
3735
11749
16

599
4249
965
188 848
3460
9

147

24

653

22 551
16 318
2

14 000
6611
572 848
891
836

4 808
181
11643
50
1640

1375951

2012

Outros passivos
subordinados

53

3250
13 000

574 257

592 910

(milhares de Euros)

Crédito
concedido

982

206 286
25
6100

230
15000

345 875
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A data de 31 de dezembro de 2011, os débitos e créditos detidos pela CEMG sobre partes relacionadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Recursos de clientes, Outros passivos subordinados e Crédito concedido sao ana-

lisados como segue:

Empresa

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFl)

Bolsimo — Gestao de Ativos, S.A.

Civilcentro — Construcées do Centro S.A.

Conselho de Administracdo

Finibanco Angola, S.A.

Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.

Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A.
Finibanco, S.A.

Finicrédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A.
Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensdes CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Arrendamento — FIIAH

Montepio Geral — Associacdo Mutualista

Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.l,, S.A.

Montepio Mediagdo — Sociedade Mediadora de Sequros, S.A.

Montepio Recuperacdo de Crédito, ACE

N Seguros, S.A.

NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios, S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Salde, S.A.
Silvip, S.A.

Recursos
de clientes

29 526
2749
1578
14912
19176
284
3403
130
300
839
224 224
2532
308
109
20 896
30 112
3

16 543

464 900
1096
699
7226

5

231

8 235
141
1927

852 084

2011

3250
13 350

16 600

(milhares de Euros)

Outros passivos Crédito
subordinados

concedido

2 402
302

16

27 264
39 309
189 171

23119
13
1379

10078
120

1570

530
5287
2 463

303 026
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A data de 31 de dezembro de 2012, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas Juros
e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissoes e outros resultados, sao analisados como segue:

(milhares de Euros)

2012
Empresa Juros e encargos Juros e Comissoes e
similares rendimentos similares  outros resultados

Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Soc. Unipessoal, S.A. (IFl) 326 - 1
Bolsimo — Gestao de Activos, S.A. - - 1
Civilcentro — Construcées do Centro, S.A. - 129 -
Conselho de Administracdo 39 2 100 -
Finibanco Angola, S.A. - 17 1

Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. 15 5267 (806)
Finibanco Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. 71 1 5
Finibanco, S.A. 3769 2512 10
Finimoveis — Sociedade Imobilidria de Servicos Auxilares, S.A. - 422 -
Finipredial — Fundo de investimento Imobilidrio Aberto 7 1382 -
Finivalor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. 196 1469 -
Fundacao Montepio Geral 200 - 1
Fundo de Pensées CEMG 10 537 65 66
Fundo de Pensdes Finibanco 501 5 2
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 205 1 9
Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A. - 361 -
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A. 5 - -
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A. - 66 2
Lestinvest, S.G.P.S., S.A. - 2434 18
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 603 6 53
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 390 399 322
MG Investimentos Imobilirios, S.A. - 2 -
Montepio Arrendamento — FIIAH 527 4 -
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. - 6 629 24
Montepio Geral — Associacdo Mutualista 20334 282 33
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.l.,, S.A. 33 - 1961
Montepio Mediacdo — Sociedade Mediadora de Seguros, S.A. 12 - -
N Sequros, S.A. 99 1 5
NEBRA, Energias Renovables, S.L. - 77 -
Nova Cambios, S.A. - 18 5
NutreS.G.P.S., S.A. - 1291 1
Prio Energy S.G.P.S., S.A. 1 336 252
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A. - 92 76
Silvip, S.A. 58 1 1

37 928 25 369 2043



A data de 31 de dezembro de 2011, os proveitos e custos da CEMG sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas Juros
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e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Comissoes e outros resultados, sdo analisados como seque:

Empresa

Bolsimo — Gestao de Activos, S.A.

Civilcentro — Construcoes do Centro, S.A.
Conselho de Administracdo

Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.

Finibanco, S.A.

Finicrédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
Finisegur — Sociedade Mediadora Seguros, S.A.
Fundo de Pensdes CEMG

Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Germont — Empreendimentos Imobiliarios, S.A.
HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Sequros, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

MG Investimentos Imobiliarios, S.A.

Montepio Geral — Associacdo Mutualista
Montepio Gestdo de Activos — S.G.F.l.,, S.A.
NEBRA, Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios, S.A.

Prio Energy S.G.P.S., S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.
Silvip, S.A.

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao, bem como as transacoes efe-

tuadas com os mesmos, constam na nota 11.

Todas as transacoes efetuadas com partes relacionadas sao realizadas a precos normais de mercado, obedecendo ao prin-

cipio do justo valor.

Juros e encargos
similares

2 508
96

1302
164

6 487
33

59
10723

2011

Juros e
rendimentos similares

1

15

1

2011

4908

3850

24

425

22

12

325

224

23

387
83

12 318

(milhares de Euros)

Comissoes e
outros resultados

15
27

60

69
178

39

197
28

636

Durante os exercicios de 2012 e 2011, nao se efetuaram transacdes com os fundos de pensdes da CEMG.
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Em 31 de dezembro de 2012, existem oito operacdes de titularizacdo, das quais seis foram originadas na CEMG, e duas
no Finibanco, S.A., agora integradas na CEMG na sequéncia do sucesso da Oferta Publica de Aquisicao Geral e Voluntéria
sobre as acoes representativas do capital social da Finibanco — Holding, S.G.P.S., S.A. e da transmissao da quase totali-
dade dos ativos e passivos (trespasse) para a CEMG, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a).

Apresentamos nos paragrafos sequintes alguns detalhes adicionais dessas operacoes de titularizacdo.

Em 19 de dezembro de 2002, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV»)
— Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de créditos hipotecéarios. O prazo total da
operacao ¢ de 35 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 650 000
milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,016% do par.

Em 29 de setembro de 2003, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose Vehicle («SPV»)
— Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de créditos hipotecéarios. O prazo total
da operacédo é de 33 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
700 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,0286% do par.

Em 30 de marco de 2007, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 3. O prazo total da operacao
é de 47 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 750 000 milhares
de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0165% do par.

Em 14 de junho de 2007, o Finibanco S.A. vendeu uma carteira de contas correntes e empréstimos a pequenas e médias
empresas a Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos, S.A., no montante total de 250 000
milhares de Euros (Aqua SME n.° 1). O prazo total da operacao é de 10 anos, com um revolving period de 3 anos.

Em 20 de maio de 2008, a Caixa Economica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacdo de créditos hipotecéarios Pelican Mortgages No. 4. O prazo total da operacao é
de 48 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 000 000 milhares
de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,083% do par.

Em 9 de dezembro de 2008, o Finibanco S.A. vendeu uma carteira de créditos hipotecarios a Tagus — Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A., no montante total de 233 000 milhares de Euros (Aqua Mortgages No. 1). O prazo total
da operacao é de 55 anos, com um revolving period de 2 anos.

Em 25 de marco de 2009, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 5. O prazo total da operacéo é
de 52 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 000 000 milhares
de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,0564% do par.

Em 22 de junho de 2010, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos de pequenas e médias empresas Pelican SME. O prazo total da
operacao é de 26 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em
1 167 000 milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado
0,15% das Asset Backed Notes.

Em 5 de marco de 2012, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com a Sagres — Sociedade de Titularizacdo de
Créditos, S.A., um contrato de titularizacao de créditos hipotecarios Pelican Mortgages No. 6. O prazo total da operacao
¢ de 51 anos, sem revolving period e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 1 040 200
milhares de Euros. A venda foi efetuada ao par, tendo os custos do processo de venda inicial representado 0,1083% das
Asset Backed Notes.

Aqua SME n°. 1

Conforme previsto na alinea a) do n.° 3 do artigo 16.° do Regulamento de Gestao do Fundo Aqua SME n.° 1 («Fundo»),
o Fundo poderia ser liquidado e partilhado antes do termo do respetivo prazo de duracao, quando os respetivos ativos
residuais representassem menos de 10% do montante de créditos detidos pelo Fundo no momento de sua constituicao.

Desta forma e nos termos do referido artigo, a CEMG decidiu exercer a opcdo de recompra antecipada das posicoes em
risco residuais da operacao de titularizacdo Aqua SME n.° 1 pelo seu valor de mercado.

A operacdo concretizou-se no dia 16 de outubro de 2012 tendo a CEMG recomprado os créditos pelo montante total de
15 593 milhares de Euros; o montante de liquidacdo do fundo e as cobrancas ja efetuadas no periodo em curso permitiram
o reembolso da totalidade das Notes emitidas e a distribuicdo de rendimentos aos detentores das obrigacoes.
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Enquanto detentora da classe C (a classe de obrigacdes mais subordinadas), a CEMG recebeu 16 740 milhares de Euros
correspondentes ao reembolso da totalidade das unidades detidas em carteira (8 766 milhares de Euros) acrescido da res-
petiva distribuicdo de rendimento enquanto excess spread.

A entidade que garante o servico da divida (servicer) das operacoes de titularizacao tradicionais é a Caixa Economica
Montepio Geral, assumindo a cobranca dos créditos cedidos e canalizando os valores recebidos, por via da efetivacao do
respetivo deposito, para as Sociedades Gestoras de Fundos de Titularizacao de Créditos (Pelican Mortgages No. 1, Pelican
Mortgages No. 2 PLC e Aqua SME n.° 1) e para as Sociedades de Titularizacao de Créditos (Pelican Mortgages No. 3,
Pelican Mortgages No. 4, Pelican Mortgages No. 5, Pelican Mortgages No. 6 e Aqua Mortgages No. 1).

Até 31 de dezembro de 2004, de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Banco de Portugal, os ativos, cré-
ditos e titulos cedidos pela CEMG no ambito das referidas operacoes de titularizacdo foram desreconhecidos. Os titulos
adquiridos no dmbito destas operacdes foram contabilizados como titulos de investimento e provisionados de acordo com
as regras definidas pelo Aviso n.° 27/2000 do Banco de Portugal.

Em conformidade com a IFRS 1, o critério de desreconhecimento sequido nas demonstracdes financeiras individuais da
CEMG, nao sofreu alteracbes para todas as operacoes realizadas até 1 de janeiro de 2004. Todas as operacoes efetuadas
a partir desta data terdo que ser analisadas no dmbito das regras de desreconhecimento de acordo com a IAS 39, sequndo
o qual, se forem transferidos uma parte substancial dos riscos e beneficios associados aos ativos ou se for transferido o
controlo sobre os referidos ativos, estes ativos deverdo ser desreconhecidos.

A data de 31 de dezembro de 2012, as operacées de titularizacio efetuadas pela CEMG sdo apresentadas como seque:

(milhares de Euros

Emissdo Data de inicio Moeda Ativo cedido Montante inicial

Pelican Mortgages No. 1 dezembro de 2002 Euro Crédito a habitacao 650 000
Pelican Mortgages No. 2 setembro de 2003 Euro Crédito a habitacao 700 000
Pelican Mortgages No. 3 marco de 2007 Euro Crédito a habitacao 750 000
Pelican Mortgages No. 4 maio de 2008 Euro Crédito a habitacao 1 000 000
Aqua Mortgage No. 1 dezembro de 2008 Euro Crédito a habitacao 233 000
Pelican Mortgages No. 5 marco de 2009 Euro Crédito a habitacao 1 000 000
Pelican SME junho de 2010 Euro Pequenas empresas 1167 000
Pelican Mortgages No. 6 fevereiro de 2012 Euro Crédito a habitacao 1040 200

6 540 200

O impacto das cedéncias de crédito no dmbito das operacdes de securitizacdo, no ativo da CEMG, na rubrica Crédito a
clientes, pode ser analisado como segue:

(milhares de Euros

2012 2011
Pelican Mortgages No.1 81282 91 754
Pelican Mortgages No. 2 157 573 172 544

238 855 264 298
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Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizacdo podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2012, como seque:

Interesse
Valor Valor retido
nominal nominal pela CEMG Rating das obrigacdes Rating das obrigagdes
inicial atual (valor nominal)  Data de (Inicial) (Atual)
Emissdo Obrigagoes Euros Euros Euros reembolso  Fitch Moody's S&  DBRS  Fitch Moody's S&  DBRS

Pelican Mortgages No. 1 Class A 611000 000 36 888 222 7782276 2037 AAA  Aaa n.a n.a. A Baa3  na. na.

Class B 16 250 000 16 250 000 - 2037 AAA A2 n.a. n.a. A Baa3  na na.
Class C 22 750 000 22 750 000 - 2037 BBB+ Baa2 na. n.a. n.a. Bal n.a. na.
Class D 3250 000 3250 000 3250 000 2037 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 2 Class A 659750000 115549 576 47 230 398 2036 AAA - Aaa  AAA  na A Baa3 A- na.
Class B 17 500 000 17 500 000 - 2036 AA+ Al AA- n.a. A Baa3 A- na.
Class C 22750000 22750 000 - 2036 A- Baa2  BBB n.a. BBB Ba2 n.a. n.a.
Class D 5600 000 5600 000 5600 000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 3 Class A 717375000 328136946 106 897 632 2054 AAA - Aaa  AAA  na A Bal A- na.
Class B 14 250 000 8472 031 - 2054 AA- Aa2 AA- n.a. BBB B1 BBB n.a.
Class C 12 000 000 7134342 - 2054 A A3 A n.a. BB B3 BBB-  na.
Class D 6375000 3790 119 - 2054 BBB  Baa3  BBB n.a. B Caa2 BB n.a.
Class E 8 250 000 - - 2054 BBB- na  BBB- na na na na na
Class F 4125 000 4125 000 4125000 2054 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pelican Mortgages No. 4 Class A 832000000 642 669435 642 669 435 2056 AAA na. n.a. n.a. A n.a. n.a. A
Class B 55500 000 55500 000 55 500 000 2056 AA n.a. n.a. n.a. A- n.a. n.a. na.
Class C 60 000 000 60 000 000 60 000 000 2056 A- n.a. n.a. n.a. BBB-  na. na. na.
Class D 25000 000 25000 000 25000 000 2056 BBB n.a. n.a. n.a. BB n.a. na. na.
Class E 27 500 000 27 500 000 27500 000 2056 BB n.a. n.a. n.a. B n.a. na. n.a.
Class F 28 600 000 28 600 000 28 600 000 2056 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Pelican Mortgages No. 5 Class A 750000000 584 642 673 584 642 673 2061 AAA na na  na A na. na  AAH
Class B 195000 000 195000000 195000 000 2061 BBB-  na. n.a. na.  BBB- na na. na.
Class C 27 500 000 27 500 000 27 500 000 2061 B n.a. n.a. n.a. B n.a. na. na.
Class D 27 500 000 27 500 000 27 500 000 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Class E 4500 000 1678 875 1678 875 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Class F 23000 000 23000 000 23000 000 2061 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Pelican Mortgages No. 6 Class A 750000 000 734436 087 734 436 087 2063 A n.a. A- AA A na. A- AA
Class B 250 000 000 250 000 000 250 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Class C 1800 000 - - 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Class D 65 000 000 65 000 000 65 000 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Class E 40 200 000 40 200 000 40 200 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Pelican SME Class A 577500 000 208303453 208 303 453 2036 AAA  na. n.a. n.a. A n.a. n.a. AL

Class B 472500000 310639517 310639 517 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Vertical 117 000 000 73 331 850 73331850 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Class C 7294 000 - - 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Residual 31500 000 31500 000 31500 000 2036 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Aqua Mortgage No. 1 Class A 203176000 161997 635 161997 635 2063 n.a. na.  AAA  na n.a. n.a. A- AAH
Class B 29 824 000 29 824 000 29 824 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na.

Class C 3500 000 3500 000 3500 000 2063 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
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A CEMG esta sujeita a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua atividade.

A politica de gestao de risco da CEMG visa a manutencao, em permanéncia, de uma adequada relacao entre os seus capitais
proprios e a atividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do perfil de risco/retorno por linha de negaécio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros
— crédito, mercados, liquidez e operacional — a que se encontra sujeita a atividade da CEMG.

A anélise e controlo dos riscos sao efetuados de um modo integrado, através da Direcdo de Risco («DRI»), que integra trés
departamentos:

— Departamento de Risco de Crédito: responsavel pelo desenvolvimento e integracdo nos processos de decisao dos
modelos internos de andlise de risco de crédito, assim como o reporte prudencial sobre Fundos Préprios e reportes
internos sobre risco de crédito;

— Departamento de Riscos de Mercado: assegura a anélise e reporte prudencial e interno dos riscos de mercado, taxa
de juro, cambial e de liquidez, assim como a respetiva integracao nos processos de decisdo da sala de mercados; e

— Departamento de Risco Operacional: responsavel pela funcao de gestao do risco operacional.

A DRI asseqgura igualmente a articulacdo com o Banco de Portugal, no dominio dos reportes prudenciais, designadamente
ao nivel de requisitos de capital, risco de liquidez e risco de taxa de juro.

No dmbito da gestao e controlo do risco de crédito foram desenvolvidas vérias atividades, das quais se destacam a reali-
zacao regular do Comité de Risco e Controlo Interno e a revisdo da politica de delegacao de competéncias de decisao de
crédito, no sentido de a tornar sensivel ao nivel esperado do risco do cliente / operacao.

Adicionalmente, foi criada a Direcao de Andlise de Crédito, que assegura a apreciacao das propostas de crédito de empre-
sas e particulares, assim como a atribuicao dos ratings internos no segmento de empresas.

No plano regulamentar e de Basileia Il, foram desenvolvidos os reportes previstos nos Pilar Il - Adequacdo de Capital,
e Pilar Ill - Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar Il foram reportados ao Banco de Portugal os relatérios do Processo de
Autoavaliacao do Capital Interno (<ICAAP»), de Testes de Esforco e de Risco de Concentracao, conforme Instrucao n.° 2/2010
de 15 de fevereiro do Banco de Portugal. Os resultados dos relatérios apontam para a solidez dos niveis de capital, face
aos riscos com maior materialidade e a potencial evolucao adversa dos principais indicadores macroeconémicos. Ao nivel
do Risco de Concentracao verifica-se uma evolucédo positiva nos principais tipos de concentracdo — Setorial, Individual e
Geografica. No ambito do Pilar Ill, foi divulgado publicamente o relatério de Disciplina de Mercado, detalhando os tipos
e niveis de risco incorridos na atividade, bem como os processos, estrutura e organizacao da gestao de risco.

Foi igualmente assegurada a participacdo nos trabalhos do Programa Especial de Inspecdes, no dmbito do Memorandum
assinado entre o Estado Portugués e o Banco Central Europeu, Comissdo Europeia e Fundo Monetdrio Internacional.

Este programa incidiu sobre trés areas de trabalho — apuramento da imparidade do crédito, calculo dos requisitos de capital
para risco de crédito e procedimentos de stress testing. Os resultados obtidos foram muito satisfatorios, confirmando-se a
adequacao dos processos adotados pela CEMG.

A CEMG tem também vindo a acompanhar as recomendacdes do Comité de Basileia e seque atentamente os desenvol-
vimentos de Basileia Ill no dmbito da gestdo da liquidez e da avaliacdo dos fundos préprios, tendo-se procedido a analises
do respetivo impacto. A CEMG tem ainda participado regularmente nos Estudos de Impacto Quantitativo (QIS) de Basileia Ill,
desenvolvidos pelo Banco de Portugal de acordo com as orientacdes da European Bank Association (EBA). Os documen-
tos publicados pelo Comité de Basileia no final de 2009, estao agora divulgados nas suas versoes definitivas e espera-se
que sejam transpostos para diretivas europeias em breve.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer
do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato
em cumprir com as suas obrigacoes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada car-
teira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cdmbio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros
que a compdem, considerando quer as correlacoes existentes entre eles, quer as respetivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflete a incapacidade da CEMG cumprir com as suas obrigacdes no momento do respetivo
vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacao das condicdes de financiamento (risco de
financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).
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Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequacdes nos processos
internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacao Interna

O Conselho de Administracao, no exercicio das suas funcoes, é responsavel pela estratégia e pelas politicas a adotar rela-
tivamente a gestao dos riscos, sendo, nesta funcao, assessorado pela DRI, que analisa e assegura a gestdo dos riscos, numa
otica de grupo, incluindo a coordenacdo do Comité de Riscos e Controlo Interno e o reporte ao nivel do Comité de Ativos
e Passivos («ALCO») e do Comité de Informatica.

A Direcdo de Auditoria e Inspecdo, como érgao de apoio ao Conselho de Administracao, tem como principais competén-
cias apreciar os relatorios sobre o sistema de controlo interno a remeter anualmente ao Banco de Portugal, de verificar o
cumprimento e observancia da legislacdo em vigor, por parte das diferentes unidades orgdnicas, e identificar as areas de
maior risco, apresentando ao Conselho de Administracao as suas conclusoes.

Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou acoes, apoiados por sistemas de infor-
macao, e definidos procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente as medidas de gestao
de risco oportunamente definidas.

A Sala de Mercados colabora com a DRI, de forma a efetuar-se a medicao e o controlo do risco das operacoes e das car-
teiras, bem como o adequado acompanhamento das posicoes dos riscos globais da CEMG.

No que diz respeito ao risco de compliance, é da competéncia do Head of Compliance, na dependéncia do Conselho de
Administracdo, assegurar o seu controlo, identificar e avaliar as diversas situacdes que concorrem para o referido risco,
designadamente em termos de transacoes/atividades, negdcios, produtos e érgaos de estrutura.

Neste ambito, também a Direcdo de Auditoria e Inspecdo avalia o sistema de controlo interno, identificando as areas de
maior relevancia/risco, visando a eficacia da governacéo.

Avaliacao de riscos
Risco de Crédito — Retalho

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisao de crédito. Assim, 0 processo
de decisao de operacdes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas recorrendo a modelos de scoring para
as carteiras de clientes Particulares e Negdcios e de rating para o segmento de Empresas.

As decisdes de crédito dependem das classificacoes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre a capacidade
financeira e o comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring reativo para as principais carteiras de crédito
a particulares, designadamente crédito a habitacdo e crédito individual, contemplando a necessaria segmentacao entre
clientes e nao clientes (ou clientes recentes). Encontram-se em revisao os modelos de scoring reativo de cartdes de crédito.
Ainda no dmbito do crédito a particulares, a atuacdo comercial e a andlise de risco sdo apoiadas complementarmente por
scorings comportamentais.

No dominio do crédito a empresas, sao utilizados modelos de rating interno para empresas de média e grande dimenséo,
diferenciando o setor da construcao dos restantes setores de atividade, enquanto para clientes Empresarios em nome indi-
vidual («ENI's») e Microempresas € aplicado o modelo de scoring de Negdcios.

Sequidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicao da CEMG ao risco de crédito:

(milhares de Euros)

2012 2011
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 57 370 102 701
Aplicacoes em instituicoes de crédito 250 758 370 268
Crédito a clientes 14 925 314 16 083 174
Ativos financeiros detidos para negociacao 120 520 139 838
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 12 300 3606
Ativos financeiros disponiveis para venda 6120 622 5 456 484
Derivados de cobertura 931 1184
Investimentos detidos até a maturidade 17 222 48 416
Investimentos em associadas e outras 390 547 384 547
Outros ativos 314 129 274 390
Garantias e avales prestados 450 196 504 155
Créditos documentarios 12 793 6531
Compromissos irrevogaveis 148 659 230 860
Credit default swaps (nocionais) 32 500 81093

22 853 861 23 687 247
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A reparticao por setores de atividade da exposicao ao risco de crédito, para o exercicio findo em 2012, encontra-se apre-

sentada como seque:

Setor de atividade

Agricultura, silvicultura e pesca
IndUstrias extrativas

IndUstrias alimentares, das bebidas e tabaco

Téxteis e vestuario

Curtumes e calcado

Madeira e cortica

Papel e indUstrias graficas
Refinacdo de petrdleo

Produtos quimicos e de borracha
Produtos minerais nao metélicos

Indstrias metaltrgicas de base e p. metdlicos
Fabricacdo de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos

Fabricacdo de material de transporte
Outras indUstrias transformadoras
Eletricidade, gés e 4qua

Construcdo e obras publicas
Comeércio por grosso e a retalho
Turismo

Transportes

Atividades de informacdo e comunicacio
Atividades financeiras

Atividades imobiliarias

Servicos prestados as empresas
Administraco e servicos publicos
Outras atividades de servicos coletivos
Crédito a habitacdo

Outros

Total

Crédito a clientes

Valor

2012

Ativos
financeiros

Outros ativos
financeiros ao
justo valor

detidos para através de

negociagao

Valor de

bruto  Imparidade(2) Balango

69 472 (5294
40 658 (1067
154 106 (12214
78 520 (28 463
22 240 (6059
51396 9117
50 767 (2 686
504 (220
97 092 (7 802
56 132 (3766
143 599 (11124
46 482 (
19438 (3693
41327 (
110478 (1183
2133164 (273529
1075241 (146 854
339454 (23 676
219074 (14 677
54 420 (5 445
629 214 (18 039
835039 (89 668
522 951 (28 096
149 299 (2181
416 388 (17 853
8391089 (148719
187137 (138 481

15934 680 (1 009 366)

120 270

120 520

resultados

Valor de
Balanco

12 300

Ativos financeiros

disponiveis para venda

Valor
bruto

129 001
5481
2245
6926
7314
22 831
30721
1453 003
7008
18777
1217 965
998
2979 250

139997

6167 672

Imparidade

(998)

(11 257)

(13 155)

(47 050)

(milhares de Euros)

Investimentos Garantias
detidos até & e avales

maturidade

Valor de
Balanco

17 222

(a) inclui a provisao para imparidade no valor de 902 703 milhares de euros (ver nota 20) e a provisdo para riscos gerais de crédito no valor de 106 663 milhares de euros (ver nota 37).

prestados

Valor de
Balanco

1079
1546
5196
434
154
1996
374

2079
2878
9151
1691
305
1709
5261
196 509
61028
10039
11362
1169
68 814
34 800
13 501
595
7989

10539

450 196
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A reparticao por setores de atividade, para o exercicio findo em 2011, encontra-se apresentada como segue:

(milhares de Euros)

2011

Outros ativos
Ativos  financeiros ao

financeiros justo valor Investimentos Garantias
Setor de atividade detidos para através de Ativos financeiros  detidos até a e avales
Crédito a clientes negociacdo resultados  disponiveis para venda maturidade prestados
Valor Valor de Valor de Valor Valor de Valor de
bruto  Imparidade(d) Balanco Balango bruto Imparidade  Balango Balanco
Agricultura, silvicultura e pesca 51384 (3 869) - - - - - 3356
IndUstrias extrativas 40 265 (1165) - - - - - 1617
Industrias alimentares, das bebidas e tabaco 132 141 (10 656) - - 12 339 - - 3182
Téxteis e vestudrio 62 521 (13 143) - - - - - 627
Curtumes e calcado 19917 (1477) - - - - - 125
Madeira e cortica 51510 (10 114) - - 82 830 - - 1406
Papel e indUstrias graficas 49 388 (13 261) - - - - - 748
Refinacao de petroleo 441 (135) - - 33137 - - -
Produtos quimicos e de borracha 84 251 (5 242) - - 1042 - - -
Produtos minerais ndo metalicos 48 452 (2 416) - - - - - 2916
Indstrias metallrgicas de base e p. metdlicos 129 638 (10 640) - - - - - 8 655
Fabricacao de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos 41302 (2 442) - - 267 - - 1875
Fabricacao de material de transporte 18 797 (1074) - - - - - 298
Outras industrias transformadoras 36 237 (3 219) - - 73 497 - - 1894
Eletricidade, gas e aqua 104 266 (3 240) - 2593 20 366 - - 4620
Construcdo e obras publicas 2343408 (243 892) - - 10 968 (998) - 228 211
Comeércio por grosso e a retalho 1006 997 (78 857) - - 14 145 - - 63 125
Turismo 315 542 (12 438) - - 7337 - - 12 489
Transportes 163 265 (8 432) - - 2322 - - 8689
Atividades de informacdo e comunicacdo 49 286 (2 540) - - 27 151 - - 1287
Atividades financeiras 741 721 (16 279) 139 838 1013 489 203 (2 049) - 47 024
Atividades imobilirias 962 598 (80 747) - - 6996 - - 28 444
Servicos prestados as empresas 323802 (18 687) - - 14 520 - - 11 809
Administracdo e servicos publicos 116 238 (1 164) - - 1301976 (19 309) 48 416 583
Outras atividades de servicos coletivos 287 826 (7 873) - - - - - 7676
Crédito a habitacao 8975960 (233 698) - - 18 051 - -
Outros 737 312 (24 591) - - 132 595 - - 63 499
Total 16 894 465 (811 291) 139 838 3606 2248 742 (22 356) 48 416 504 155

(a) inclui a provisao para imparidade no valor de 694 225 milhares de euros (ver nota 20) e a provisao para riscos gerais de crédito no valor de 117 066 milhares de euros (ver nota 37).

No que respeita a risco de crédito, a carteira de ativos financeiros manteve-se concentrada em obrigacoes investment
grade, emitidas por instituicdes financeiras.

Durante o ano de 2012 néo foram abertas novas posicoes em credit default swaps, tendo atingido o vencimento uma parte
significativa dos mesmos, reduzindo as posicdes de compra e venda de protecao para 21 000 milhares de Euros e 11 500
milhares de Euros, respetivamente (2011: 53 600 milhares de Euros e 27 500 milhares de Euros). Ao nivel da qualidade do
crédito, a protecdo de crédito das contrapartes portuguesas sequiu o downgrade da Republica Portuguesa e desceu abaixo
de investment grade, envolvendo posicdes de compra e de venda de protecdo de 18 000 milhares de Euros e 5 500 milha-
res de Euros, respetivamente.

Riscos Globais e em Ativos Financeiros

A gestao eficaz do balanco envolve também o Comité de Ativos e Passivos («ALCO»), comité onde se procede a anélise
dos riscos de taxa de juro, liquidez e cambial, designadamente no tocante a observancia dos limites definidos para os gaps
estaticos e dindmicos calculados.
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Tipicamente, sdo observados gaps estaticos positivos de taxa de juro e mismatches dindmicos de liquidez positivos. Ao nivel
do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicacdo dos recursos captados nas diversas moedas, através de ativos no mer-
cado monetério respetivo e por prazos ndo superiores aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem
essencialmente de eventuais desajustamentos entre os prazos das aplicacdes e dos recursos.

No que respeita a informacao e andlise de risco, € assequrado o reporte regular sobre os riscos de crédito e de mercado
das carteiras de ativos financeiros préprias e das diversas entidades do Grupo. Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se
definidos diversos limites de risco, utilizando-se para o efeito a metodologia de Value-at-Risk («VaR»). Existem diferentes
limites de exposicdo incluindo limites globais de VaR, por Emitente, por tipo/classe de ativo e rating. Sao ainda definidos
limites de Stop Loss. A carteira de investimento esta principalmente concentrada em obrigacdes, que no final de 2012
representavam 84% do total da carteira.

A CEMG calcula de forma regular o VaR da sua carteira de negociacéo sendo calculado considerando um horizonte tem-
poral de 10 dias Uteis e um nivel de significancia de 99%, pelo método da simulacdo historica.

Atendendo a natureza da atividade de retalho, a instituicdo apresenta habitualmente gaps positivos de taxa de juro, que no
entanto, no final de 2012 atingiam, em termos estaticos, cerca de 181 142 milhares de Euros negativos (2011: 604 896 mi-
Ihares de Euros positivos) (considerando a globalidade dos prazos de refixacao de taxas de juro).

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas, durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2012 e 2011:

(milhares de Euros)

2012 2011
Dezembro  Meédia anual Maximo Minimo Dezembro Média anual Maximo Minimo
Gap de taxa de juro (181 142) (171 210) (161 278) (181 142) 604 896 327 435 604 896 49 973

No seguimento das recomendacoes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrucao n.° 19/2005 de 15 de junho, do Banco de Portugal,
a CEMG calcula a sua exposicao ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia do Bank of International
Settlements («BIS») classificando todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de
negociacao, por escaldes de repricing.

(milhares de Euros)

Até Trés Seis meses Um a cinco Mais de cinco
trés meses a seis meses aum ano anos anos
31 de dezembro de 2012
Ativo 10969 211 4545 111 418 226 1670910 757 794
Fora de balanco 10 125 897 241 898 254 121 1812610 -
Total 21095 108 4 787 009 672 347 3483 520 757 794
Passivo 6938 473 1970 806 2 059 101 7 364 850 209 155
Fora de balanco 10 590 374 496 402 2 400 1345 360 -
Total 17 528 847 2 467 208 2 061 501 8710210 209 155
GAP (Ativos — Passivos) 3566 261 2 319 801 (1389 154) (5 226 690) 548 639
31 de dezembro de 2011
Ativo 12 060 231 4723 593 443 280 1481436 813 517
Fora de balanco 11 650 184 178 931 971 660 2 253911 -
Total 23710415 4902 524 1414 940 3735 347 813 517
Passivo 8 302 384 2 353259 2 789 954 5300 452 171 200
Fora de balanco 13 116 395 562 418 8970 1366 812 -
Total 21418 779 2915677 2 798 924 6 667 264 171 200

GAP (Ativos — Passivos) 2291636 1986 847 (1383 984) (2931917) 642 317
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Andlise de Sensibilidade

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 31 de dezembro de 2012, uma variacdo positiva instantanea das taxas de
juro em 100 bp motivaria um aumento dos resultados de cerca de 39 467 milhares de Euros (2011: 26 734 milhares de

Euros).

No quadro sequinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de ativos e passivos
financeiros da CEMG, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, bem como os respetivos saldos

médios e os proveitos e custos do exercicio:

Produtos

Aplicacbes
Crédito a clientes
Disponibilidades
Carteira de Titulos
Aplicacoes interbancarias
Swaps

Total Aplicacoes

Recursos
Depositos de clientes
Recursos de titularizacao
Recursos interbancarios
QOutros recursos
Swaps

Total Recursos

Saldo médio
do exercicio

16 321 809
102 233

7 888 323
354 649

24 667 014

13 160 896
8118 810
2 695 262

273

23975241

2012

Taxa de juro
média (%)

4,33
0,91
2,61
0,77

3,38
2,59
1,05
0,47

Proveitos/
Custos

707 339
929
205722
2721
236 561

1153272

444 251
210 293
28 169

1
213100

895 814

Saldo médio
do exercicio

16 167 253
196 012
6363 143
453 286

23179 694

11857 822
8180018
2 656 595

336

22 694 771

2011

Taxa de juro
média (%)

4,18
1,24
2,98
1,85

2,91
2,47
1,61
0,69

(milhares de Euros)

Proveitos/
Custos

676 363
2439
189 472
8 404
277 653

1154 331

344719
202 352
42 810
2

260 975

850 858
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No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e passivos a 31 de dezembro de 2012, por moeda, é analisado
como segue:

(milhares de Euros)

2012
Délar Outras
Norte Libra Dolar Franco lene Moedas Valor
Euro Americano Esterlina Canadiano Suico Japonés Estrangeiras total
Ativo por moeda
Caixa e disponibilidades
bancos centrais 237 833 7182 531 395 1289 46 311 247 587
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 53 004 2 599 514 340 501 32 380 57 370
Aplicacdes em instituicoes
de crédito 250 654 104 - - - - - 250 758
Crédito a clientes 15 020 454 11352 - 2 171 - ) 15031977
Ativos financeiros detidos
para negociacao 128 774 3757 326 - - - - 132 857
Qutros ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados 12 300 - - - - - - 12 300
Ativos financeiros disponiveis
para venda 6 706 441 23 344 32 48 637 - - 6 730 502
Derivados de cobertura 931 - - - - - - 931
Investimentos detidos
até a maturidade 17 222 - - - - - - 17 222
Investimentos em associadas
e outras 390 547 - - - - - - 390 547
Ativos ndo correntes
detidos para venda 472 877 - - - - - - 472 877
Qutros ativos tangiveis 55 651 - - - - - - 55 651
Ativos intangiveis 108 872 - - - - - - 108 872
Ativos por impostos correntes 10 - - - - - - 10
Ativos por impostos diferidos 243 313 - - - - - - 243 313
Qutros ativos 104 125 176 884 18 109 73 987 2 952 - 28 376 085
Total Ativo 23803 008 225222 19 512 74772 5550 78 717 24 128 859
Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais 1776514 - - - - - - 1776 514
Recursos de outras instituicoes
de crédito 1011307 75 871 5 006 31964 871 - 55 1125074
Recursos de clientes 12 605 004 54 290 4293 5 802 2757 - 3757 12 675 903
Responsabilidades representadas
por titulos 2 188 099 - - - - - - 2 188 099
Passivos financeiros associados
a ativos transferidos 3743731 - - - - - - 3743731
Passivos financeiros
detidos para negociacao 84 454 354 - - - - - 84 808
Derivados de cobertura 3177 - - - - - - 3177
Provisdes 110 199 - - - - - - 110 199
Passivos por impostos correntes 1239 - - - - - - 1239
QOutros passivos subordinados 479 667 - - - - - - 479 667
Qutros passivos 183 622 94 923 10 211 37 009 1828 78 4 305 331976
Total Passivo 22 187 013 225438 19 510 74 775 5456 78 8117 22 520 387

Ativo / (Passivo) liquido por moeda 1 615 995 (216) 2 (3) 94 - (7 400) 1608 472
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No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos ativos e passivos a 31 de dezembro de 2011, por moeda, é analisado

COMO seque:

Ativo por moeda
Caixa e disponibilidades
bancos centrais

Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito
Aplicacdes em instituicoes
de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros detidos
para negociacao

Qutros ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados

Ativos financeiros disponiveis
para venda
Derivados de cobertura
Investimentos detidos
até a maturidade
Investimentos em associadas
e outras

Ativos ndo correntes
detidos para venda

Qutros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Outros ativos

Total Ativo

Passivo por moeda
Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicoes
de crédito

Recursos de clientes

Responsabilidades representadas
por titulos

Passivos financeiros associados
a ativos transferidos

Passivos financeiros

detidos para negociacao
Derivados de cobertura
Provisdes
Outros passivos subordinados
Outros passivos

Total Passivo

Ativo / (Passivo) liquido por moeda

Euro

376 447

93 440

370 161
16 197 440

145 068

3606

5819 192
1184

48 416

384 547

86 830
66 183
110 843

10
59 221
89 353

23 851 941

2 003 300

1141161
13 150 817

2 238 369

3289983

101 366
2 444
120 014
477 247
85 605

22 610 306
1241635

Délar
Norte

Americano Esterlina

3369
6138

107
2 452

145

2 322

179 000
193 533

19 301
36 684

2319

158

135133
193 595
(62)

Libra

378

833

5986
7197

2 471
1122

3 604
7197

2011

Dolar

Canadiano

299

1066

35571
36 975

18 737
1669

16 569
36 975

Franco
Suico

669

918

348

343
142

lene

Japonés Estrangeiras

88

Outras
Moedas

290

301

780

(milhares de Euros)

Valor
total

381 540

102 701

370 268
16 200 240

145 252

3606

5821780
1184

48 416

384 547

86 830
66 183
110 843

10
59 221
310 278

24 092 899

2 003 300

1182 068
13 190 639

2 240 688

3289983

101 524

2 444
120014
477 247
243 419

22 851 326
1241573
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Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face as
necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é monitorizado atentamente, sendo elaborados
diversos relatorios, para efeitos de requlamentacao prudencial e para acompanhamento em sede de comité ALCO.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento das posicoes de liquidez de um ponto de vista prudencial,
calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrucao n.° 13/2009 de 15 de setembro).

De referir que o valor global de colaterais disponiveis no Banco Central Europeu, em 31 de dezembro de 2012 ascende a
38 617 milhares de Euros com uma utilizacdo de 1 760 milhares de Euros.

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestao de risco operacional que se baseia na identificacao, avaliacdo, acompa-
nhamento, medicdo, mitigacdo e reporte deste tipo de risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional,
integrada na DRI exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes designados por cada um dos departa-
mentos.

Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, a CEMG esté4 sujeita a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a Diretiva Comunitaria
sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser observadas pelas diversas instituicdes sob
a sua supervisao. Estas regras determinam um racio minimo de fundos proprios totais em relacdo aos requisitos exigidos
pelos riscos assumidos que as instituicoes deverao cumprir.

Os Fundos proprios da CEMG dividem-se em Fundos Proprios de Base, Fundos Proprios Complementares e Deducdes, com
a seguinte composicao

— Fundos Préprios de Base («FPB»): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas elegiveis (excluindo
as reservas de justo valor positivas), os resultados retidos do periodo quando certificados, os interesses minoritarios
e outros instrumentos equiparados a capital, cujas condicoes sejam aprovadas pelo Banco de Portugal. Sdo deduzi-
das as reservas de justo valor negativas associadas a acdes ou outros instrumentos de capital, o valor de balanco dos
montantes relativos a goodwill apurado, ativos intangiveis, ganhos nao realizados em passivos financeiros avaliados
ao justo valor através de resultados que representem risco de crédito préprio, desvios atuariais negativos decorren-
tes de responsabilidades com beneficios pos emprego a empregados acima do limite correspondente a 10% do
maximo entre as referidas responsabilidades e o ativo do fundo de pensdes. Sao também deduzidos em 50% do seu
valor as participacoes superiores a 10% em instituicdes financeiras, bem como as participacées em entidades sequ-
radoras. Em novembro de 2011 entrou em vigor a Instrucdo n.° 28/2011 do Banco de Portugal que inclui como ele-
mento negativo dos fundos préprios de base uma parte do saldo dos depdsitos cuja taxa de remuneracéo seja supe-
rior em 3% a taxa de referéncia para a data do deposito em vigor na data de renovacao ou constituicdo desse
deposito. Esta instrucao aplica-se aos depdsitos constituidos ou renovados apos 1 de novembro de 2011.

— Fundos Proprios Complementares («FPC»): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida elegivel, reservas
provenientes da reavaliacdo do ativo imobilizado e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acdes ou
outros instrumentos de capital. Sdo deduzidas em 50% do seu valor as participacoes superiores a 10% em institui-
coes financeiras, bem como as participacoes em entidades seguradoras.

— £ deduzido aos Fundos Préprios totais um valor referente a iméveis adquiridos em reembolso de crédito proprio ha
mais de 4 anos, calculado sequndo um critério de progressividade que conduz a que ao fim de 9 ou 12 anos em
carteira (conforme a data de arrematamento) o valor liquido do imovel esteja totalmente deduzido aos Fundos
Préprios.

A composicao da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as regras prudenciais estabelecem
que os FPC nao podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas componentes dos FPC (o designado Lower Tier I)
ndo podem superar os 50% dos FPB.

Em 2008, o Banco de Portugal introduziu algumas alteracées ao célculo dos fundos préprios. Assim, através do Aviso
n.° 6/2008 de 18 de outubro, a par do tratamento dado aos créditos e outros valores a receber, excluiu as valias potenciais
em titulos de divida classificados como disponiveis para venda dos fundos préprios, na parte que exceda o impacto resul-
tante de eventuais operacoes de cobertura, mantendo, contudo, a obrigatoriedade de nao considerar nos fundos proprios
de base as reservas de reavaliacdo positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido registada,
relativas a ganhos nao realizados em titulos de capital disponiveis para venda (liquidas de impostos).
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Em 2011, a CEMG adaptou a politica contabilistica do Fundo de Pensdes as alteracdes efetuadas nas Normas Interna-
cionais de Contabilidade. Anteriormente, era utilizada a designada regra do corredor e em dezembro 2011 passou a reco-
nhecer-se a totalidade dos desvios atuariais em reservas. Apesar desta alteracdo ao nivel contabilistico, em termos requla-
mentares ndo existiram alteracdes, dado que o Aviso n.° 2/2012 de 25 de janeiro define tratamento prudencial, para este
novo procedimento contabilistico, semelhante ao designado pela regra do corredor. Também em dezembro de 2011 foi
realizada a transferéncia parcial dos planos pos-emprego de beneficio definido para a esfera da Sequranca Social, cujos
efeitos em fundos proprios foram diferidos para junho de 2012, de acordo com o Aviso n.° 1/2012 do Banco de Portugal.

A verificacao de que uma entidade dispde de fundos préprios num montante nao inferior ao dos respetivos requisitos de
fundos proprios certifica a adequacdo do seu capital, refletida num récio de solvabilidade, representado pelos fundos proé-
prios em percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios. O Aviso n.° 3/2011
de 18 de maio do Banco de Portugal determina que o racio core tier 1, em base consolidada, deve ser ndo inferior a 9%,
até 31 de dezembro de 2011, e a 10%, até 31 de dezembro de 2012.

Um sumario dos céalculos de requisitos de capital da CEMG para 31 de dezembro de 2012 e 2011, apresenta-se como
seque:

(milhares de Euros)

2012 2011
Fundos Préprios Core Tier 1
Capital realizado 1295 000 1245 000
Resultados, Reservas Gerais, Especiais e Resultados nao distribuidos 294 548 257 038
Outros ajustamentos regulamentares (235 473) (165 806)
1354 075 1336 232
Fundos Préprios de Base
Outros Instrumentos de Capital 15 000 15 000
Dedugodes Fundos Préprios de Base (195 245) (191 745)
1173830 1159 487
Fundos Préprios Complementares
Upper Tier 2 92 990 90 197
Lower Tier 2 440 316 468 575
Deducoes (195 245) (191 745)
338 061 367 027
Dedugbdes aos fundos proprios totais (9 262) (2 532)
Fundos proprios totais 1502 629 1523982
Requisitos de Fundos Proprios
Risco de crédito 924 399 937 243
Risco de mercado 4591 4420
Risco operacional 59 463 65 065
988 453 1006 728
Récios Prudenciais
Racio Core Tier 1 10,96% 10,62%
Ré&cio Tier 1 9,50% 9,21%

Racio de Solvabilidade 12,16% 12,11%
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As normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a CEMG aplicou na elabo-
racao das suas demonstracdes financeiras, sdo as sequintes:

¢ IFRS 7 (Alterada) — Instrumentos Financeiros: Divulgacées — Transferencias de ativos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 7 de outubro de 2010, alteracdes & «IFRS 7 — Instru-
mentos Financeiros: Divulgacdes — Transferéncias de ativos financeiros», com data efetiva de aplicacao para periodos
que se iniciem em, ou apds, 1 de julho de 2011. Estas alteracoes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Euro-
peia n.° 1205/2011, de 22 de novembro.

As alteracoes exigem uma melhoria na divulgacao de informacao sobre as transferéncias de ativos financeiros que per-
mita aos utentes das demonstragdes financeiras:

— Compreenderem a relacao existente entre um ativo financeiro transferido, que nao tenha sido desreconhecido
contabilisticamente em toda a sua plenitude, e o passivo associado; e

— Avaliarem a natureza do envolvimento continuado e os riscos associados ao ativo financeiro desreconhecido.

As alteracoes também passaram a exigir divulgacdes adicionais caso uma quantia desproporcionada de operacoes de
transferéncia de ativos financeiras ocorra proximo do final do periodo.

A CEMG nao teve quaisquer impactos significativos decorrentes da adocao destas alteracoes.

¢ IAS 12 (Alterada) - Impostos diferidos — recuperacao de ativos subjacentes

O IASB, emitiu em 20 de dezembro de 2010, uma alteracdo a «IAS 12 — Impostos diferidos — recuperacao de ativos
subjacentes» (tendo revogado a «SIC 21 — Impostos sobre o Rendimento — Recuperacao de Ativos Ndo Depreciaveis
Revalorizados»), com data efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2012. Estas
alteracoes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

Na sequéncia da alteracdo a IAS 12, os impostos diferidos relativos as propriedades de investimento devem ser men-
surados assumindo que o valor contabilistico das propriedades de investimento registadas com base no modelo de
justo valor de acordo com a «IAS 40 — Propriedades de Investimento», presumindo-se que o seu valor serd recuperado
integralmente por via da venda. Anteriormente, era permitido assumir que o valor de balanco das propriedades de
investimento seria recuperado pela venda ou pelo uso, conforme a intencao do érgao de gestéo.

A CEMG nao teve quaisquer impactos significativos decorrentes da adocao desta alteracao.

A CEMG decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das sequintes normas e/ou interpretacées, adotadas pela Unido
Europeia.

¢ Apresentacdo de itens em outro rendimento integral - alteracdo da IAS 1 - Apresentacdo de Demonstra¢oes
Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracbes a «IAS 1 — Apresentacao das Demonstracoes Financeiras», com
data efetiva de aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de julho de 2012. Esta
alteracdo foi adotada pelo Requlamento da Comissdo Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de junho.

A presente alteracao, permite que uma entidade continue a apresentar duas demonstracoes separadas, uma de resul-
tados e outra de rendimento integral (com esta Ultima a iniciar pelos resultados e contemplar outro rendimento inte-
gral), impoe porém a:

— Apresentacao separada das rubricas de outro rendimento integral que possam vir a ser reclassificadas para resul-
tados das que, nunca poderéo ser objeto de tal reclassificacao para resultados;

— Uma entidade que apresente as rubricas de outro rendimento integral antes do efeito fiscal, devera igualmente
afetar o efeito fiscal as duas subcateqorias referidas ponto anterior; e

— Alteracao da designacao «demonstracao do rendimento integral» para «demonstracao dos resultados e de outro
rendimento integral», ainda que outro titulo possa ser utilizado.

As alteracoes afetam apenas a apresentacdo e ndo tem qualquer impacto na posicao financeira ou performance da
CEMG.
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e |AS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracoes a «IAS 19 — Beneficios dos empregados», com data efetiva de
aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracoes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia (UE) n.° 475/2012,de 5 de junho de 2012.

O IASB procedeu a diversas alteracoes na IAS 19. Este conjunto de alteracoes inclui, desde alteracdes fundamentais
como a remocao da opcao pelo mecanismo do corredor e o conceito de retornos esperados dos ativos do plano a sim-
ples clarificacoes e reajustamento de texto. A CEMG procedeu, em 2012, a uma alteracdo voluntaria de politica con-
tabilistica passando a reconhecer os ganhos e perdas atuariais em outro rendimento integral (OCI).

Porém, as alteracbes terdo impacto no gasto liquido do beneficio j& que o retorno esperado dos ativos do plano passa
a ser calculado utilizando a mesma taxa de juro aplicavel ao desconto da obrigacao de beneficio definido. Esta situacao
também nao terd impacto ao nivel das demonstracoes financeiras da CEMG.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulga¢ées - Compensacdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracées a «IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacoes — Compen-
sacao entre ativos e passivos financeiros», com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se
iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracoes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia
n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteracdes passaram a exigir que a entidade divulgue informacao sobre as quantias compensadas na demonstracao
da posicao financeira e a natureza e extensao dos direitos de compensacédo e acordos similares (ex. colaterais).

As novas divulgacdes sdo aplicaveis a todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sejam compensados de
acordo com a IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacao. As divulgacdes também sdo aplicaveis a instrumentos
financeiros reconhecidos que sejam sujeitos a um contrato principal (master) de compensacao ou acordo similar, inde-
pendentemente de terem sido ou nao sido compensados de acordo com a IAS 32.

A CEMG espera que a adocdo das alteracdes a IFRS passem a exigir maior extensao as divulgacoes sobre direitos de
compensacao.

IAS 32 (Alterada) — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — compensacio entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracdes a «IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao — compen-
sacdo entre ativos e passivos financeiros», com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se
iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2014. Estas alteracoes foram adotadas pelo Requlamento da Comissao Europeia
n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteracoes agora introduzidas adicionam orientacdes de implementacdo no sentido de resolver inconsisténcias de
aplicacao pratica. As novas orientacdes vém clarificar que a frase «direito legal oponivel corrente para compensar» sig-
nifica que o direito de compensacao nao possa ser contingente, face a eventos futuros, e deva ser legalmente oponivel
no decurso normal dos negécios, no caso de incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade
e de todas as contrapartes.

Estas orientacbes de aplicacao também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidacao bruta, de maneira a
poder ser equivalente a liquidacdo em base liquida.

A CEMG nao espera impactos significativos decorrentes da adocdo destas alteracoes.

IAS 27 (Alterada) — Demonstracées Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteracoes a «IAS 27 — Demonstracoes Financeiras Separadas», com data efe-
tiva de aplicacdo (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2014. Estas alteracoes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro.

Tendo presente a revisdo do processo de definicao do perimetro de consolidacao, a IAS 27 (alterada) passa a regular,
exclusivamente, as contas separadas.

As alteracoes visaram, por um lado, clarificar as divulgacoes exigidas por uma entidade que prepara demonstracoes
financeiras separadas, passando a ser requerida a divulgacao do local principal (e o pais da sede) onde sao desenvol-
vidas as atividades das subsididrias, associadas e empreendimentos conjunto, mais significativos e, se aplicavel, da
empresa-mae.

A anterior versdo exigia apenas a divulgacdo do pais da sede ou residéncia de tais entidades.
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Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adocao de todas as normas de consolidacao
em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 e alteracOes a IAS 28).

Esta alteracao nao tera qualquer impacto nas demonstracoes financeiras da CEMG.

IFRS 10 — Demonstracées Financeiras Consolidadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a «IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas», com data efetiva de
aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi ado-
tada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja impera-
tivamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014.

A IFRS 10 revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Unico de controlo que determina se um investi-
mento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliacdo do poder, da exposicdo a variabilidade nos retornos e a ligacao entre
os dois. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos mesmos através do poder detido sobre a
investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em consideracdo o novo
conceito de controlo. A avaliacdo deve ser feita em cada periodo de reporte ja que a relacao entre poder e exposicao
a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos
especificos de uma investida (referido como «silos»).

A nova norma introduz outras alteracdes como sejam: /) os requisitos para subsidiarias no dmbito das demonstracoes
financeiras consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e i) incrementam-se as divulgacoes exigidas, incluindo
divulgacoes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou ndo consolidadas.

A CEMG nao espera qualguer impacto nas suas demonstracoes financeiras.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a «IFRS 11 — Acordos Conjuntos», com data efetiva de aplicacdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regula-
mento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel
apos 1 de janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define «controlo conjunto», introduzindo o modelo de con-
trolo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num «acordo conjunto» determine o tipo de acordo
conjunto no qual esta envolvida («operacao conjunta» ou «empreendimento conjunto»), avaliando os seus direitos e
obrigacoes respetivos, e contabilize-os em conformidade.

A IFRS 11 elimina a opcao de consolidacao proporcional para entidades conjuntamente controladas. Em seu turno,
entidades conjuntamente controladas que satisfacam o critério de «empreendimento conjunto» devem ser contabili-
zadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

A CEMG nao espera qualquer impacto nas suas demonstracdes financeiras.

IAS 28 (Alterada) — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, alteracbes a «IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos
Conjuntos», com data efetiva de aplicacao (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de
janeiro de 2013. Estas alteracoes foram adotadas pelo Requlamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de
dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente aplicaveis apds 1 de janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de IAS 28 — Investimentos
em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, e reqgula a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial aplicavel
quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

A CEMG nao espera qualquer impacto nas suas demonstracdes financeiras.
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¢ IFRS 12 - Divulgagdo de participagdes em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a «IFRS 12 — Divulgacoes de participacoes em outras entidades», com data
efetiva de aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Esta
norma foi adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que
seja imperativamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014,

O objetivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informacao que auxilie os utentes das demonstracoes
financeiras a avaliar: a) a natureza e os riscos associados aos investimentos em outras entidades e; b) os efeitos de tais
investimentos na posicdo financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigacbes de divulgacdo para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do balanco.

A CEMG esté ainda a analisar os impactos da aplicacao plena da IFRS 12 em linha com a adocdo da IFRS 10 e IFRS 11.

IFRS 13 — Mensuracao ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a «IFRS 13 — Mensuracdo ao Justo Valor», com data efetiva de aplicacao (de
forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

A IFRS 13 proporciona uma Unica fonte de orientacdo de como é obtida a mensuracdo ao justo valor e substitui toda
a orientacao que se encontra, presentemente, dispersa ao longo das IAS/IFRS. Sujeito a excecoes limitadas, a IFRS 13
é aplicada quando a mensuracao ao justo valor, ou a sua divulgacao, é exigida, ou permitida, por outras IAS/IFRS.

A CEMG esta presentemente a reanalisar as suas metodologias para a determinacao do justo valor com o objetivo de
determinar se esta norma tera impacto, se algum.

Embora a maior parte das divulgacoes exigidas pela IFRS 13 relativas a ativos e passivos financeiros ja estivessem em
vigor, a adocao da IFRS 13 ira exigir que o Finibanco Holding proporcione divulgacoes adicionais. Tais incluem a divul-
gacao da hierarquia do justo valor para ativos/passivos nao financeiros, e divulgacoes sobre justo valor que sejam cate-
gorizadas como nivel 3.

Normas, alteracées e interpretacdes emitidas mas ainda nao efetivas para a CEMG.

Entidades de Investimento — Altera¢6es a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de outubro de 2012)

As alteracoes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negocio que se qualifica como «entidades de investi-
mento». O IASB define o termo de «entidade de investimento» como um entidade cujo propésito do negdcio é investir
fundos com o objetivo de obter retorno de apreciacao de capital, de rendimento ou ambos. Uma entidade de inves-
timento devera igualmente avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderao
incluir organizacdes de private equity, organizacoes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pen-
soes, fundos de satde e outros fundos de investimento.

As alteracoes proporcionam uma eliminacdo do dever de consolidacdo previstos na IFRS 10, exigindo que tais entidades
mensurem as subsididrias em causa ao justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteracdes também
definem um conjunto de divulgacdes aplicaveis a tais entidades de investimento.

As alteracoes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apos, 1 de janeiro de 2014, com uma adocao voluntaria
antecipada. Tal opcao permite que as entidades de investimento possam aplicar as novas alteracées quando a IFRS 10
entrar em vigor a 1 de janeiro de 2013.

A CEMG nao antecipa qualquer impacto na aplicacao desta alteracao nas suas demonstracdes financeiras.

Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de maio de 2012 introduziram alteracoes,
com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2013
as normas IFRS 1, IAST, IAS16, IAS32, IAS34 e IFRIC2.

IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracoes Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenca entre informacdo comparativa adicional voluntéaria e a informacao compara-
tiva minima exigida. Geralmente, a informacao comparativa minima exigida é relativa ao do periodo anterior.
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IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis

AIAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servico que possam cumprir a definicao
de ativos fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizados em inventarios.

IAS 32 — Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de dividendos a deten-
tores de capital sequem o tratamento preconizado na «IAS 12 — Impostos sobre o Rendimento», evitando assim qual-
quer interpretacdo que possa significar uma outra aplicacéo.

IAS 34 — Reporte Financeiro Intercalar

As alteracoes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgacao para o total dos ativos dos segmentos com o total
dos passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem igualmente que a informacao intercalar fique
consistente com a informacao anual no que respeita & modificacao efetuada quanto & designacdo da demonstracao
dos resultados e outro rendimento integral.

A CEMG nao espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adocao destas alteracoes, tendo em conta que
a politica contabilistica adotada encontra-se em linha com a orientacado emitida.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificacao e mensuracao de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. O IASB tem presentemente um projeto em
curso para proceder a alteracoes limitadas a classificacao e mensuracao contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar
com a imparidade de ativos financeiros e a contabilidade de cobertura.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no
que respeita aos ativos financeiros. A norma contém duas categorias primarias de mensuracdo de ativos financeiros:
custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro ser4 mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito
do modelo de negocio cujo objetivo é deter o ativo por forma a colher os fluxos de caixa contratuais e os termos dos
seus fluxos de caixa dao lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal
e juro em vigor. Todos os restantes ativos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias
atualmente existentes na IAS 39 de «detido até a maturidade», «disponivel para venda» e «contas a receber e pagar».

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que nao seja detido para negociacdo, a norma permite uma
eleicdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acdo, de apresentacdo das alteracoes de
justo valor em outro rendimento integral («OCl»). Nenhuma quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para
resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdao reconhecidos em
resultados em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem uma recuperacéo parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade ndo designe a apresentacao das alteracdes do
justo valor em OCI, serdo mensurados ao justo valor com as alteracoes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo héspede (contrato principal) seja um ativo financeiro,
abrangido pelo dambito de aplicacdo da norma, nao sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é afe-
rido na integra por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opcao, pas-
sando a impor a separacao da componente de alteracao de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da enti-
dade e a sua apresentacao em OCl, ao invés de resultados. Com excecao desta alteracao, a IFRS 9 (2010) na sua gene-
ralidade transpbe as orientacbes de classificacdo e mensuracao, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem
alteracdes substanciais.

A IFRS 9 torna-se efetiva para periodos anuais que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2015 com adocao anteci-
pada permitida. O IASB decidiu proceder a alteracdes imitadas a IFRS 9 por forma a acomodar questoes préaticas e
outros aspetos.

A CEMG iniciou um processo de avaliacdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho
das alteracées anunciadas, antes de completar a respetiva avaliacdo. Dada a natureza das atividades da CEMG,
é expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas suas demonstracoes financeiras.
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a exposicdo da CEMG a divida titulada soberana de paises da Uniao Europeia
em situacdo de bailout, é apresentada como segque:

(milhares de Euros)

2012
Taxa de Maturidade
Valor Justo Reserva de juro média média Nivel de
Emitente / Carteira contabilistico valor justo valor  Imparidade % Anos valorizacdo
Portugal
Ativos financeiros
disponiveis para venda 1115 857 1115 857 9 036 - 3,40 2,05 1
Investimentos detidos
até a maturidade 6 185 6 246 - - 3,38 2,76 n.a.
1122 042 1122 103 9 036 -
Grécia (*)
Ativos financeiros
disponiveis para venda 7174 (4 083) 71 (11 257) 1,26 25,16 1
1129216 1118 020 9107 (11 257)

(*) A rubrica inclui 6 796 milhares de Euros relativos a titulos de divida soberana grega resultantes de operacoes de troca e que se mantém em carteira

O valor dos titulos inclui os juros corridos respetivos.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2011, a exposicao da CEMG a divida titulada soberana de paises da Unido Europeia
em situacdo de bailout, é apresentada como seque:

(milhares de Euros)

2011
Taxa de Maturidade
Valor Justo Reserva de juro média média Nivel de
Emitente / Carteira contabilistico valor justo valor  Imparidade % Anos valorizagdo
Portugal
Ativos financeiros
disponiveis para venda 1150 482 1150 482 (241 563) - 4,35 2,21 1
Investimentos detidos
até a maturidade 37 419 34 299 - - 4,72 1,03 n.a.
1187 901 1184 781 (241 563) -
Grécia
Ativos financeiros
disponiveis para venda 33 507 33507 - (19 309) 4,22 0,37 1
Irlanda
Ativos financeiros
disponiveis para venda 11032 11032 1051 - 4,60 4,30 1
1232 440 1229 320 (240 512) (19 309)

Relativamente aos titulos de divida publica de Portugal, Grécia e Irlanda nao se verificaram nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 e 2011 quaisquer reclassificacdes entre carteiras.

A evolucao da crise da divida soberana na Unido Europeia e especificamente a evolucao do contexto politico e econémico
na Grécia, contribuiram para uma continua deterioracdo da situacdo econémica e financeira do Estado Grego e a incapa-
cidade de aceder a financiamento nos mercados financeiros, implicando que a solvéncia imediata do pais ficasse depen-
dente do continuo apoio da UE e do FMI.
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A determinacao do valor de imparidade para titulos teve em consideracdo os termos do acordo estabelecido entre o Estado
Grego e o setor privado relacionadas com a reestruturacao da divida soberana da Grécia («GGBs»). Para efeitos da deter-
minacdo da referida imparidade foram considerados os termos e condi¢des definidos no PSI e também considerado o dis-
posto no paragrafo AG84 da IAS 39 que considera razoavel que, para a carteira de titulos detidos até a maturidade
quando, por questbes praticas, existem incertezas relevantes quanto a estimativa de cash flows futuros, a imparidade
possa ser determinada com base nos precos observaveis de mercado.

Tendo em consideracédo a informacao disponivel sobre as caracteristicas dos titulos, o justo valor dos novos titulos corres-
pondia em 31 de dezembro de 2011 a cerca de 23% do valor dos titulos em carteira. De referir que no &mbito da rees-
truturacao da divida soberana efetuada no segundo trimestre de 2012, foi utilizada a imparidade existente. A Oferta de
Troca concretizou-se em 12 de marco de 2012.

A CEMG realizou uma operacao de cedéncia de ativos financeiros (nomeadamente crédito a clientes) para um fundo espe-
cializado de crédito. Este fundo assume a gestao das sociedades mutudrias ou dos ativos recebidos em colateral com o
objetivo de garantir uma administracao pré-ativa através da implementacéo de planos de exploracao/valorizacdo dos mesmos.
Os ativos financeiros cedidos nesta operacdo foram desreconhecidos do balanco da CEMG, uma vez que foi transferida
para o fundo parte substancial dos riscos e beneficios associados a estes, bem como o respetivo controlo.

O fundo especializado na recuperacao de crédito que adquiriu os ativos financeiros & CEMG é um fundo fechado, em que
0s participantes ndo tém a possibilidade de pedir o reembolso das suas unidades de participacao durante a vida do mesmo.

Estas unidades de participacao sao detidas pelos varios bancos do mercado, e que sao cedentes dos créditos, em percen-
tagens que véo variando ao longo da vida dos fundos, mas garantindo que cada banco, isoladamente, nao detém titulos
representativos de mais de 50% do capital do fundo.

O fundo tem uma estrutura de gestao especifica (General Partner), totalmente autobnoma dos bancos cedentes, que é sele-
cionada na data de constituicao do fundo

A estrutura de gestao do fundo tem como principais responsabilidades:
— definir o objetivo do fundo; e

— administrar e gerir em regime exclusivo o fundo, determinar os objetivos e politica de investimento e o modo de
conduta da gestao e negocios do fundo.

A estrutura de gestdo é remunerada através de comissdes de gestao cobradas ao fundo.

Este fundo (em que a CEMG detém uma posicao minoritaria nas unidades de participacdo) constitui sociedades de direito
portugués com vista a aquisicao dos créditos aos bancos, a qual é financiada através da emisséo de titulos sénior e de titulos
junior. O valor dos titulos sénior, subscritos integralmente pelo fundo que detém o capital social, iguala o justo valor do
ativo objeto de cedéncia, determinado mediante um processo negocial baseado em avaliacoes efetuadas por ambas as
partes. Estes titulos sao remunerados a uma taxa de juro que reflete o risco da sociedade detentora dos ativos.

O valor dos titulos junior é equivalente a diferenca entre o justo valor que teve por base a valorizacéo do titulo sénior e o
valor de cedéncia dos créditos as sociedades de direito portugués.

Estes titulos junior, sendo subscritos pela CEMG, dardo direito a um valor positivo contingente caso o valor dos ativos
transferidos ultrapasse o montante das prestacdes sénior acrescidos da remuneracdo das mesmas.

Contudo, considerando que estes titulos junior refletem um diferencial de avaliacdo dos ativos cedidos tendo por base
avaliacoes efetuadas por entidades independentes e um processo negocial entre as partes, os mesmos encontram-se inte-
gralmente provisionados.

Assim, na sequéncia da operacao de cedéncia de ativos ocorridas, a CEMG subscreveu:

— Unidades de participacdo do fundo em que os cash flows que permitirdo a sua recuperacao sao provenientes de um
conjunto alargado de ativos cedidos pelos varios bancos participantes (onde a CEMG é claramente minoritaria). Estes
titulos encontram-se assim registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda sendo avaliados ao
justo valor com base no valor da cotacdo, o qual é divulgado pelo fundo e auditado no final de cada ano; e

— Titulos janior (com maior grau de subordinacdo), emitidos pelas sociedades de direito portugués controladas pelo
fundo, encontram-se a ser totalmente provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos
financeiros cedidos.
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Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo algum risco e beneficio, a CEMG, nos termos da IAS 39.21 pro-
cedeu a uma andlise da exposicdo a variabilidade de riscos e beneficios nos ativos transferidos, antes e apds a operacéo,
tendo concluido, que nao reteve substancialmente todos os riscos e beneficios.

Considerando que também nao detém controlo, j4 que ndo exerce qualquer influéncia sobre o fundo ou as sociedades
que detém os ativos, procedeu, nos termos da IAS 93.20 ¢ (/) ao desreconhecimento dos ativos transferidos e ao reconhe-
cimento dos ativos recebidos como contrapartida nos seguintes termos:

(milhares de Euros)

Valores associado a cedéncia de ativos

Ativos liquidos Resultado apurado
cedidos Valor recebido com a transferéncia
Vallis Construction Sector Fund 15318 19018 3700

(milhares de Euros)

Imparidades
Titulos sénior  Titulos junior Total janiores Valor liquido
Vallis Construction Sector Fund 14 144 4 874 19018 (4 874) 14 144

Os ativos liquidos cedidos ascendem a 15 318 milhares de Euros, conforme nota 20.
Os titulos junior referem-se a Unidades de participacao no montante de 4 874 milhares de Euros como referido na nota 23.

No dmbito das operacdes de cedéncia, os titulos subscritos de natureza subordinada especificamente relacionados com
os ativos cedidos (titulos junior), encontram-se provisionados na sua totalidade, conforme nota 15.

Apesar de os titulos de natureza subordinada se encontrarem totalmente provisionados, a CEMG mantém também uma
exposicao indireta aos ativos financeiros cedidos, no dmbito de uma participacdo minoritaria na pool de todos os ativos
cedidos por outras instituicdes financeiras, por via das acoes dos fundos adquiridas no ambito das operacoes (denominadas
no quadro como titulos sénior).

Venda de crédito a clientes

Em 2012, a CEMG procedeu a venda de duas carteiras de crédito a clientes para uma sociedade de titularizacao denominada
«Hefesto Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.». Estas operacoes foram denominadas como Aurea 1 e Aurea 2.

Estes créditos apresentavam um valor de balanco de 26 470 milhares de Euros, tendo sido a venda realizada por 70 540
milhares de Euros, originando uma mais-valia de 44 070 milhares de Euros, conforme nota 9 e 20:

(milhares de Euros)

Crédito Imparidade Crédito Valor
Valor bruto para crédito Valor liquido de venda Mais valias
Aurea 1 76 949 63 329 13 620 35519 21899
Aurea 2 75 355 62 505 12 850 35021 22171
152 304 125 834 26 470 70 540 44 070

Apbs a data de balanco e antes das Demonstracoes Financeiras terem sido autorizadas para emissao, nao se verificaram
transacoes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de divulgacao.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introducdo

1

Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagio Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatério de gestio e nas
demonstragdes financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 da
Caixa Econémica Montepio Geral, as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 24.128.859 milhares de euros e um total de
capital proprio de 1.608.472 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 2.256
milhares de euros), a Demonstragdo dos resultados, a Demonstragfo dos fluxos de caixa, a
Demonstragio das alteragdes nos capitais proprios e a Demonstragio do rendimento
integral do exercicio findo naquela data, e as correspondentes notas explicativas.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagio de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas, (“NCA’s™), conforme estabelecidas pelo Banco de Portugal,
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Caixa
Econémica Montepio Geral, o resultado das suas operagdes, os fluxos de caixa, as
alteragdes nos capitais proprios e o rendimento integral;

b) que a informagéo financeira histérica, preparada de acordo com as NCA's, seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobilidrios;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e,

€) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigdo financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéio financeira contida nos
documentos de prestagéo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame.

i

KPMG & A de Oficiais de KPMG & Associsdos - SRO.C, S.A Matnculeda na Consarvattes
Contas, S.A., a fitma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Socisl: 3,120,000 Euros - Pessoa ColectivaN®  do regisio Comercial de
por firmas ind aliladas da KPMG PT 602 161 078 - Inscnto na OR.O.C N° 189 Lisboa sob o n* 718, fis. 178
C ['KPMG I, urmna entidade Inscrio na C M V.M, IN° 8083 dolwoC-23

suiga.
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Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitivel sobre se as demonstragBes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagéo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

¢ averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

® a apreciagdio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta¢io das
demonstragdes financeiras; e,

.

® a apreciagdio se a informagdo financeira € completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordéancia da informagdo financeira
constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas, bem
como as verificagdes previstas nos niimeros 4 e 5 do artigo 451.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo
financeira da Caixa Econémica Montepio Geral em 31 de Dezembro de 2012, o
resultado das suas operagdes, os fluxos de caixa, as alteragdes nos capitais proprios e o
rendimento integral no exercicio findo naquela data, em conformidade com as NCA’’s tal
como definidas pelo Banco de Portugal e a informagdo nelas constante é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.
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Relato sobre outros requisitos legais

8 I também nossa opinidio que a informag#o constante do relatério de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio e o relatério do governo da instituigiio
inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Cédigo dos Valores
Mobili4rios.

Lisboa, 2 de Abril de 2013

e & aatharli
KPMG & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081)
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A presente declaracao é feita nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 245.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios (CVM).

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a elaboracéo do relatério de gestdo e a preparacdo das demonstra-
cOes financeiras e que estas apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posicao financeira da Instituicao, o resultado
das operacoes, bem como a adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de
controlo interno apropriado, que permita prevenir e detetar eventuais erros ou irreqularidades.

Confirmamos, tanto quanto é o nosso conhecimento e nossa conviccdo, que:

e toda a informacao financeira individual e consolidada contida nos documentos de prestacdo de contas, com refe-
réncia a 31 de dezembro de 2012, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando
uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da Instituicao e
das empresas incluidas no perimetro de consolidacao;

e 0 relatério de gestao expde fielmente a evolucdo dos negécios, do desempenho e da posicao da Instituicdo e das
empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, em conformidade com os requisitos legais.

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Rosa Maria Alves Mendes Anténio Tomas Correia — Presidente
José de Almeida Serra
Eduardo José da Silva Farinha
Alvaro Cordeiro Damaso

Carlos Vicente Morais Beato
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A Carta Circular n.° 58/2009/DSB do Banco de Portugal estabelece a necessidade das instituicoes continuarem a dar ade-
quado cumprimento as recomendacoes do FSF e do CEBS, referentes a transparéncia da informacéo e a valorizacéo de
ativos, tendo em conta o principio da proporcionalidade.

Algumas das recomendacdes ja estardo abordadas ao longo deste Relatério e Contas ou nas Notas Explicativas as Demons-
tracoes Financeiras, pelo que, quando tal suceder, far-se-a remissdo para tais documentos.

I. MODELO DE NEGOCIO

1. Descri¢do do modelo de negécio
Nos pontos 4, 6.2 e 6.3 deste Relatério e Contas (RC) apresenta-se a descricao do modelo de negdcio e a evolucao
das atividades e negocios.

2. Descri¢do das estratégias e objetivos

No ponto 4 do RC apresentam-se as Prioridades Estratégicas para o Grupo CEMG definidas para 2012, bem como a
explicitacdo das Linhas de Orientacao Estratégicas em 2013 para a concretizacao das metas estratégicas no que respeita
a solvabilidade, desalavancagem e de liquidez com vista a preservacao da sua competitividade e o seu desenvolvimento
sustentavel.

3., 4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribuicdo para o negécio

Nos pontos 6.2, 6.3 e 8 do RC ¢ feita a descricdo do desenvolvimento das atividades e a sua contribuicdo para o nego-
cio. Também nas Notas as Demonstracdes Financeiras referente ao Reporte por Segmentos, é apresentado o contributo
de cada atividade.

Il. RISCOS E GESTAO DE RISCOS

6. e 7. Descricao e natureza dos riscos e praticas de gestao

No ponto 7 e nas Notas as Demonstracoes Financeiras apresenta-se a descricdo e a quantificacdo dos diversos riscos
incorridos, bem como das praticas de acompanhamento, de recuperacao e de controlo adotadas para a minimizacao
dos mesmos.

lll. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS RESULTADOS

8., 9., 10. e 11. Descricdo qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas e impacto dos write-
-downs e decomposicio dos write-downs
Nos pontos 7 e 8 do RC é abordada a questdo das imparidades relacionadas com a evolucdo dos mercados financeiros.

Também no ponto 8 e, no dmbito da andlise dos Resultados e das Provisdes e Imparidades, da-se nota do valor da
imparidade da carteira de titulos..

Nas Notas as Demonstracoes Financeiras também se faz referéncia ao impacto das imparidades.
12. e 13. Decomposicdo dos write-downs entre montantes realizados e néo realizados e impacto na cotacdo
das acbes da entidade.

Néo aplicavel.

14. Divulgacao do risco de perda maxima associada ao prolongamento da turbuléncia financeira.

No ponto 7 do RC estao referenciadas de forma global estas questdes.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Divulgacdo do impacto que a evolugéo dos spreads associados as responsabilidades da propria instituicdo
teve em resultados.

Nas Notas as Demonstracoes Financeiras é apresentada informacdo que se considera suficiente, tendo em conta o
ambito pretendido.

. NiVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES PELO PERIODO DE TURBULENCIA

Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposi¢oes «vivas».

Nas Notas as Demonstracoes Financeiras apresentam-se os valores desdobrados por nocional, balanco e justo valor.
Informacao sobre mitigantes de risco de crédito (e.q. através de credit default swaps) e o respetivo valor
das exposi¢oes existentes.

Nas Notas as Demonstracoes Financeiras é apresentada a informacao sobre os mitigantes de riscos de crédito referentes
aos ativos e passivos ao justo valor através de resultados.

Divulgacao detalhada sobre as exposi¢oes.

Considera-se que a informacéo constante dos pontos 7 e 8 do RC e das Notas as Demonstracoes Financeiras responde
a esta questao.

Movimentos ocorridos nas exposicbes entre periodos relevantes de reporte e as razées subjacentes a essas
variacoes (vendas, compras, write-downs, etc.).

A informacédo constante das Notas as Demonstracoes Financeiras contempla a resposta a este assunto.

Explicacdes acerca das exposi¢oes (incluindo «veiculos» e, neste caso, as respetivas atividades) que nao
tenham sido consolidadas (ou que ndo tenham sido reconhecidas durante a crise) e as razées associadas.

No ponto 8 do RC e nas Notas as Demonstracdes Financeiras, o ponto referente a «Securitizacdo de ativos» apresenta
uma descricdo detalhada sobre as diversas operacoes de titularizacao realizadas e os respetivos «veiculos», ou seja,
Special Purpose Vehicle (SPV).

Exposicdo a seqguradoras de tipo «monoline» e qualidade dos ativos sequrados.

Néo aplicavel.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO

22.

VL.

26.

. 23., 24. e 25. Classificacdo das transacées e dos produtos estruturados para efeitos contabilisticos, consoli-

dacdo dos Special Purpose Vehicle (SPV), divulgacdo detalhada do justo valor dos instrumentos financei-
ros e descricdo das técnicas de modelizacdo utilizadas para a valorizacdo dos instrumentos financeiros.

As Notas as Demonstracdes Financeiras contemplam informacao detalhada sobre estas questdes.

OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGAGAO

Descricdo das politicas de divulgacdo e dos principios que sdo utilizados no reporte das divulga¢ées e do
reporte financeiro.

Um dos objetivos do sistema de controlo interno do Grupo CEMG é o de assegurar o cumprimento das normas pru-
denciais em vigor, a fiabilidade de informacéo e os prazos de reporte para as diversas entidades externas.

O Grupo CEMG tem vindo a sequir a préatica de concentrar a responsabilidade de reporte de informacéo para Entidades
Externas nos Orgdos especializados nas respetivas matérias, tendo em conta as suas funcoes e atividades e recorrendo
para o efeito, sempre que possivel, a ferramentas de suporte tecnologicamente evoluidas, a fim de minimizar os erros
e omissdes e garantir niveis elevados de fiabilidade e tempestividade da informacéo.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
EXERCICIO DE 2012

Exmos. Senhores Membros da Assembleia Geral:

Nos termos do n°® 4 do artigo 20° dos atuais Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral, adiante
designada por Caixa Econémica (CEMG), conjugado com a alinea h) do n° 1 do artigo 441° do
Codigo das Sociedades Comerciais, compete ao Conselho Geral e de Supervisdo dar parecer sobre
o Relatério de Gestio ¢ as Contas do exercicio de 2012. Contudo, dado que o Conselho Geral e de
Supervisdo, 6rgdo que emana da alteragio cstatutdria entrada em vigor em 14 de janeiro de 2013,
ainda nio iniciou o seu mandato, o Conselho Fiscal, que por isso maniém todas as suas fungdes e
competéncias, vem ao abrigo da alinca f) do artigo 25.° dos anteriores Estatutos da CEMG,
submeter 4 vossa apreciagdo, o Relatorio da sua atividade e o seu Parccer sobre o Relatério e as
Demonstra¢des Financeiras elaborados pelo Conselho de Administragio, relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012.

RELATORIO

Em 2012, o Conselho Fiscal, adiante designado apenas por Conselho, acompanhou a gestdo da
CEMG através da leitura das atas do Conselho de Administragéo e de rcunides periédicas com este
e com alguns dos seus clementos, bem como da anilise da documentagdo contabilistica e dos
relatorios ¢ dados quantitativos fornecidos mensalmente pelos Servigos, da presenga nas reunides
do Conselho Geral e, ainda, de reunides de trabalho com alguns dos Directores mais proximos do
desempenho das fun¢des do Conselho.

No desenvolvimento dos trabalhos, o Conselho contou sempre, em termos que apraz registar, com
a colaboragao do Conselho de Administragdo e dos Servigos da Institui¢fio, na disponibilizagdo das
informagdes que considerou necessdrias para o exercicio das suas fungdes.

Como facto relevante ocorrido no exercicio de 2012 ¢ de salientar a aprovagao dos novos Estatutos
da CEMG, promovendo uma maior segregagio de funcdes entre a Gestio e 0s Orgdos de Controlo,
dando resposta 4s recomendagdes da entidade de supervisio, e obtendo-se, desta forma, beneficios
operacionais a nivel do Grupo Montepio.

Durantc o exercicio o Conselho elaborou os virios documentos que estatutariamente lhe
competiam e outros exigidos pelo Banco de Portugal, designadamente, os Pareceres sobre a
adequagéo e eficicia do sistema de controlo interno, em basc individual e em base consolidada, ¢
sobre a prevengdo do branqueamento de capitais ¢ financiamento do terrorismo, preparados com o
apoio técnico da KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA., em que,
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para além das deficiéncias identificadas e das melhorias recomendadas, s¢ expressa a opinido de
que os procedimentos de controlo intemo como um todo, respondem de forma eficaz e adequada,
em todos os aspetos materialmente relevantes, aos requisitos constantes dos Avisos n.°s 5/2008 e
9/2012, do Banco de Portugal.

5. Relativamente ao Relatério de Gestdo e ao Relatério do Governo Institucional, que inclui os
elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Cédigo dos Valores Mobilidrios, o Conselho
verificou que o conteiudo do primeiro é concordante com as demonstragdes financeiras que sdo
apresentadas, assim como ambos satisfazem os requisitos legais ¢ estatutdrios.

6. Na apreciagiio das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio, o Conselho
teve em especial consideragdo as respetivas Certificagdes Legais de Contas e Relatérios de
Auditoria elaborados pela KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA.,
entidade que, por contrato, acompanhou e auditou ao longo do ano ¢ no final do exercicio de 2012
a contabilidade e as contas que o Conselho de Administragdo elaborou nos termos legais e
estatutarios. Os documentos produzidos pela referida entidade foram apresentados sem reservas ou
énfases e a cujos teores damos a nossa concordancia.

§

7. Apos o encerramento do exercicio o Conselho apreciou os documentos de prestagio de contas,
compreendendo o Relatério de Gestdo, o Balango em 31 de dezembro de 2012 e as Demonstragdes
dos Resultados, dos Fluxos de Caixa, das Alleragdes nos Capitais Préprios e do Rendimento
Integral do exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes Notas Explicativas.

CRC Lisbos |

8. O Conselho considera da maior importéncia o relato sobre Governo Institucional, constante do
Relatério e Contas Anuais de 2012.

9. Em consequéncia do trabalho desenvolvido, o Conselho considera que a informagdo financeira
analisada, elaborada em conformidade com as normas contabilisticas apliciveis, ¢ adequada a
compreensio da situagdo patrimonial da CEMG e das suas participadas englobadas na consolidagéo
em 31 de dezembro de 2012, e ao modo como se formou o resultado consolidado no exercicio
entdo findo.

DGSS n* V81 - NIPC 500766881

10. O Conselho acompanha o Conselho de Administragdo no reconhecimento manifestado no seu
Relatério as diversas Entidades enunciadas, aos membros dos restantes Orgios Sociais ¢ a todos os
Colaboradores da Instituigao.

PARECER
Face ao exposto, o Conselho Fiscal ddé a sua concordincia ao Relatério de Gestdo e
Demonstracies Financeiras individuais e consolidadas da Caixa Econémica Montepio Geral,
referentes a 31 de dezembro de 2012, dando o seu parecer favordvel a que a Assembleia Geral
aprove:

1
B
8

Rum Auress, 210 . 241 : Apari

e NA copRdre
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a) O Relatério de Gestao e as Contas da Caixa Econémica Montepio Geral referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012;

b) A proposta de aplicagdo do resultado em base individual constante do Relatério de Gestao;

¢) Um voto de louvor ao Conselho de Administragéo pela forma eficiente como exerceu as suas
fungdes, extensivo aos Trabalhadores pelo seu empenhamento na atividade desenvolvida.

Lisboa, 03 de abril de 2013

0 CONSELHO FISCAL
If%«&} %
(Alvaro Jodo Duarte Correia - ?ﬂ&)

i Sty \ T

briel José dos Santos Fernandes — Vogual)

i

(Luisa Maria Xavier Machado — Vogal)

e 00000 - BTS04
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DECLARAGAO DE CONFORMIDADE SOBRE A INFORMAGAO FINANCEIRA APRESENTADA

A presente declaragao é feita nos termos da alinea c) do n.° 1 do artigo 245.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios (CVM).

No cumprimento das competéncias definidas estatutariamente, € da responsabilidade do Conselho
Fiscal exercer o controlo e fiscalizar a atividade da Instituigdo, expressando uma opinido profissional
baseada no exame efetuado ao relatdrio de gestdo e as demonstragoes financeiras.

Pela presente declaragdo, confirmamos todos os elementos e informagoes que, na medida do nosso
conhecimento e convicgdo, nos foram facultados:

e A informagao financeira individual e consolidada, com referéncia a 31 de Dezembro de 2012,
que da uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagao financeira e
dos resultados da Institui¢ao e das empresas incluidas no perimetro de consolidagao;

e O relatorio de gestdo que expoe fielmente a evolugdo dos negocios, do desempenho e da
posicdo da Instituicio e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, em
conformidade com os requisitos legais.

Lisboa, 3 de abril de 2013

\Wsé .Tos Santos Fernandes — Vogal)

A N3} =
LB = e - -

(Luisa Maria Xavier Machado — Vogal)

.
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A Caixa Economica Montepio Geral (adiante designada por «CEMG»), para além da capacidade organizativa que lhe
advém da sua experiéncia mais do que centendria, estd obrigada a adotar um conjunto de regras e principios, quer de
gestao, com maior incidéncia nos dominios prudencial, concorrencial, transparéncia e publicidade, quer de ética profissional,
o qual deve guiar a atuacdo dos colaboradores e 6rgaos institucionais com os clientes, com os associados da Associacao
Mutualista, com o Estado, com os consumidores e com a comunidade em geral.

Deste modo, dando cumprimento ao estipulado no Regulamento da CMVM n.° 1/2010, e do Cédigo do Governo das
Sociedades — que consolida todas as recomendacdes da CMVM sobre a matéria de governacao —, a CEMG apresenta o
seu Relatério sobre o Governo Institucional, com a descricdo de todos os aspetos considerados relevantes e com a preo-
cupacdo de responder positivamente as normas em vigor e de aperfeicoar o modelo de governo.

Antes de iniciar este relatorio importa salientar que, a 7 de dezembro de 2012, foram eleitos os érgaos Associativos e
Institucionais, do Montepio Geral — Associacdo Mutualista (adiante designado por «MG-AM») e da CEMG que lhe esta
anexa, para o triénio 2013-2015.

Em 2012, foi ainda deliberada a alteracdo dos Estatutos da CEMG, que entraram em vigor em 14 de janeiro de 2013.

Posteriormente, procedeu-se a eleicdo dos titulares dos érgaos institucionais da CEMG: Mesa da Assembleia Geral;
Conselho de Administracao Executivo; Comissdo de Remuneracoes e a verificacdo da composicao do Conselho Geral e de
Supervisdo, constituido através do regime da ineréncia. O ROC ainda esta por designar, em virtude da sua eleicdo so se
concretizar apds a entrada em funcdes do Conselho Geral e de Superviso.

Por consequinte, até a tomada de posse dos titulares dos 6rgdos acima designados ao abrigo dos novos Estatutos, man-
tiveram-se em funcdes os titulares dos 6rgaos eleitos ao abrigo dos anteriores Estatutos.

0.1. LOCAIS DE DISPONIBILIZACAO DE INFORMACAO
A CEMG aplica um conjunto de normas e procedimentos internos de atuacdo, nos seus dmbitos de atividade, adequados
as disposicoes legais vigentes.

No Normativo Interno, divulgado no portal interno Intranet, esta consubstanciado todo um conjunto de diretrizes, de cum-
primento obrigatério para todos os colaboradores da Instituicao.

Em relacao ao apoio funcional, é disponibilizado um conjunto de suportes e de informacdo indispensaveis a gestao e rea-
lizacao das atividades das diversas unidades orgdnicas.

Além disso, a pagina web corporativa www.montepio.pt contém, ndo s6 a informacéo prevista nas normas legais e regu-
lamentares aplicaveis, mas também informacao sobre a politica da instituicdo em matéria de responsabilidade social.

Para permitir a clientes e associados do MG-AM colocarem questoes, apresentar sugestdes e comentarios, a instituicdo
tem a disposicao, via pagina web, uma area para o efeito.

Também, nesta pagina web, a Instituicdo procede a divulgacdo de informacéo considerada relevante, sobre a atividade de
empresas participadas e sobre os mercados, noticias e eventos.
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0.2. INDICACAO DISCRIMINADA DAS RECOMENDACOES ADOTADAS E NAO ADOTADAS CONTIDAS NO CODIGO

DE GOVERNO DAS SOCIEDADES DA CMVM

No quadro sequinte enumeram-se as recomendacdes constantes do Cédigo de Governo das Sociedades, com a indicacao
das que foram adotadas e as que nao foram, bem como o seu grau de aplicabilidade, em 2012, em funcao dos estatutos
que estavam em vigor na altura. Nas observacoes sera referenciado o que mudou em funcao da entrada em vigor dos
novos estatutos, e, por fim, sdo indicados os pontos deste relatorio onde ¢é feita referéncia a informacao contida nas reco-

mendacoes.

Recomendacbes

. ASSEMBLEIA GERAL
1.1. MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

1.1.1. O presidente da mesa da assembleia geral deve dispor de recursos huma-
nos e logisticos de apoio que sejam adequados as suas necessidades, conside-
rada a situacao econémica da sociedade.

1.1.2. A remuneracao do presidente da mesa da assembleia geral dever ser
divulgada no relatério anual sobre o Governo da Sociedade.

1.2. PARTICIPACAO NA ASSEMBLEIA

1.2.1. A antecedéncia imposta para a rececao, pela mesa, das declaracoes de
deposito ou bloqueio das agdes para a participacdo em assembleia geral nao
deve ser superior a cinco dias Uteis.

1.2.2. Em caso de suspenséo da reunido da assembleia geral, a sociedade nao
deve obrigar ao bloqueio durante todo o periodo que medeia até que a ses-
sao seja retomada, devendo bastar-se com a antecedéncia exigida na primeira
Ses580.

1.3. VOTO E EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

1.3.1. As sociedades ndo devem prever qualquer restricao estatutaria ao voto
por correspondéncia e, quando adotado e admissivel, ao voto por correspon-
deéncia eletronico.

1.3.2. O prazo estatutdrio de antecedéncia para a rececdo da declaracao de
voto emitida por correspondéncia ndo deve ser superior a trés dias Gteis.

1.3.3. As sociedades devem assegurar a proporcionalidade entre os direitos de
voto e a participacdo acionista, preferencialmente através de previsdo estatu-
taria que faga corresponder um voto a cada agdo. Ndo cumprem a proporcio-
nalidade as sociedades que, designadamente: /) tenham acdes que nao confi-
ram o direito de voto; ii) estabelecam que nao sejam contados direitos de voto
acima de certo numero, quando emitidos por um sé acionista ou por acionis-
tas com ele relacionados.

1.4. QUORUM DELIBERATIVO

As sociedades ndo devem fixar um quérum deliberativo superior ao previsto
por lei.
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1.5. ATAS E INFORMACAO SOBRE DELIBERAGOES ADOTADAS

Extratos de ata das reunides da assembleia geral, ou documentos de contetdo
equivalente, devem ser disponibilizados aos acionistas no sitio na Internet da
sociedade, no prazo de cinco dias apos a realizacao da assembleia geral, ainda
que ndo constituam informagao privilegiada. A informacao divulgada deve
abranger as deliberacoes tomadas, o capital representado e os resultados das
votagdes. Estas informacdes devem ser conservadas no sitio na Internet da
sociedade durante pelo menos trés anos.

1.6. MEDIDAS RELATIVAS AO CONTROLO DAS SOCIEDADES

1.6.1. As medidas que sejam adotadas com vista a impedir o éxito de ofertas
publicas de aquisicado devem respeitar os interesses da sociedade e dos seus
acionistas. Os estatutos das sociedades que, respeitando esse principio, preve-
jam a limitacao do numero de votos que podem ser detidos ou exercidos por
um Unico acionista, de forma individual ou em concertacdo com outros acio-
nistas, devem prever igualmente que, pelo menos cinco em cinco anos, serd
sujeita a deliberacdo pela assembleia geral e alteragdo ou a manutencdo dessa
disposicao estatutaria — sem requisitos de quérum agravado relativamente ao
legal — e que, nessa deliberacao, se contam todos os votos emitidos sem que
aquela limitacao funcione.

1.6.2. Nao devem ser adotadas medidas defensivas que tenham por efeito pro-
vocar automaticamente uma erosdo grave no patriménio da sociedade em
caso de transicdgo de controlo ou de mudanca da composicdo do érgao de
administracdo, prejudicando dessa forma a livre transmissibilidade das acoes e
a livre apreciagdo pelos acionistas do desempenho dos titulares do 6rgao de
administragéo.

Il. ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO
1.1. TEMAS GERAIS
11.1.1. ESTRUTURA E COMPETENCIA

I1.11.1.1. O 6rgao de administracdo deve avaliar no seu relatério anual sobre o
Governo da Sociedade o modelo adotado, identificando eventuais constrangi-
mentos ao seu funcionamento e propondo medidas de atuacdo que, no seu
juizo, sejam iddneas para os superar.

I1.11.1.2. As sociedades devem criar sistemas internos de controlo e gestao de
riscos, em salvaguarda do seu valor e em beneficio da transparéncia do seu
governo societario, que permitam identificar e gerir o risco. Esses sistemas
devem integrar, pelo menos, as sequintes componentes: /) fixacao dos objeti-
vos estratégicos da sociedade em matéria de assuncao de riscos; /i) identifica-
¢do dos principais riscos ligados a concreta atividade exercida e dos eventos
suscetiveis de originar riscos; iii) analise e mensuragao do impacto e da proba-
bilidade de ocorréncia de cada um dos riscos potenciais; iv) gestdo do risco
com vista ao alinhamento dos riscos efetivamente incorridos com a opgao
estratégica da sociedade quanto a assuncao de riscos; v) mecanismos de con-
trolo da execucao das medidas de gestdo de risco adotadas e da sua eficacia;
vi) adocdo de mecanismos internos de informacao e comunicacdo sobre as
diversas componentes do sistema e de alertas de riscos; vii) avaliacao periodica
do sistema implementado e adocdo das modificacbes que se mostrem neces-
sarias.
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11.11.1.3. O 6rgédo de administracdo deve assegurar a criacao e funcionamento
dos sistemas de controlo interno e de gestao de riscos, cabendo ao érgao de
fiscalizacao a responsabilidade pela avaliagdo do funcionamento destes siste-
mas e propor o respetivo ajustamento as necessidades da sociedade.

I.1.1.4. As sociedades devem, no relatorio anual sobre o Governo da
Sociedade: i) identificar os principais riscos econémicos, financeiros e juridicos
a que a sociedade se expde no exercicio da atividade; /i) descrever a atuacao e
eficacia do sistema de gestao de riscos.

I1.11.1.5. Os 6rgéos de administracdo e fiscalizacdo devem ter requlamentos de
funcionamento os quais devem ser divulgados no sitio na Internet da socie-
dade.

1.1.2. INCOMPATIBILIDADES E INDEPENDENCIA

11.11.2.1. O conselho de administracdo deve incluir um nimero de membros ndo
executivos que garanta efetiva capacidade de supervisao, fiscalizacao e avalia-
¢do da atividade dos membros executivos.

1.11.2.2. De entre os administradores ndo executivos deve contar-se um
numero adequado de administradores independentes, tendo em conta a
dimensdo da sociedade e a sua estrutura acionista, que ndo pode em caso
algum ser inferior a um quarto do nimero total de administradores.

11.11.2.3. A avaliacdo da independéncia dos seus membros nao executivos feita
pelo 6rgao de administracao deve ter em conta as regras legais e regulamen-
tares em vigor sobre os requisitos de independéncia e o regime de incompati-
bilidades aplicaveis aos membros dos outros érgaos sociais, assegurando a
coeréncia sistematica e temporal na aplicacdo dos critérios de independéncia
a toda a sociedade. Ndo deve ser considerado independente administrador
que, noutro 6rgdo social, ndo pudesse assumir essa qualidade por forca das
normas aplicaveis.

1.1.3. ELEGIBILIDADE E NOMEAGAO

I1.11.3.1. Consoante o modelo aplicavel, o presidente do conselho fiscal, da
comissao de auditoria ou da comissdo para as matérias financeiras deve ser
independente e possuir as competéncias adequadas ao exercicio das respeti-
vas funcoes.

11.1.3.2. O processo de selecao de candidatos a administradores nao executivos
deve ser concebido de forma a impedir a interferéncia dos administradores
executivos.

11.1.4. POLITICA DE COMUNICAGAO DE IRREGULARIDADES

I1.11.4.1. A sociedade deve adotar uma politica de comunicacao de irreqgularida-
des alegadamente ocorridas no seu seio, com os seguintes elementos: /) indi-
cacdo dos meios através dos quais as comunicacoes de praticas irregulares
podem ser feitas internamente, incluindo as pessoas com legitimidade para
receber comunicagoes; ii) indicacdo do tratamento a ser dado as comunica-
coes, incluindo tratamento confidencial, caso assim seja pretendido pelo
declarante.
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11.11.4.2. As linhas gerais desta politica devem ser divulgadas no relatério sobre
o Governo da Sociedade.

1.1.5. REMUNERACOES

I.11.5.1. A remuneracdo dos membros do 6rgdo de administracao deve ser
estruturada de forma a permitir o alinhamento dos interesses daqueles com os
interesses de longo prazo da sociedade, basear-se em avaliacdo de desempe-
nho e desincentivar a assuncdo excessiva de riscos. Para este efeito, as remu-
neracoes devem ser estruturadas, nomeadamente, da seqguinte forma:

(i) A remuneracao dos administradores que exercam funcdes executivas deve
integrar uma componente varidvel cuja determinacdo dependa de uma avalia-
cdo de desempenho, realizada pelos 6rgaos competentes da sociedade, de
acordo com critérios mensuraveis pré-determinados, que considere o real cres-
cimento da empresa e a riqueza efetivamente criada para os acionistas, a sua
sustentabilidade a longo prazo e os riscos assumidos, bem como o cumpri-
mento das regras aplicaveis a atividade da empresa.

(ii) A componente varidvel da remuneracao deve ser globalmente razoavel em
relacdo a componente fixa da remuneracdo, e devem ser fixados limites maxi-
mos para todas as componentes.

(iii) Uma parte significativa da remuneragéo varidvel deve ser diferida por um
periodo nao inferior a trés anos, e o seu pagamento deve ficar dependente da
continuacdo do desempenho positivo da sociedade ao longo desse periodo.

(iv) Os membros do 6rgao de administracdo ndo devem celebrar contratos,
quer com a sociedade, quer com terceiros, que tenham por efeito mitigar o
risco inerente a variabilidade da remuneracdo que lhes for fixada pela socie-
dade.

(v) Até ao termo do seu mandato, devem os administradores executivos man-
ter as acoes da sociedade a que tenham acedido por forca de esquemas de
remuneracao variavel, até ao limite de duas vezes o valor da remuneracéo total
anual, com excecdo daquelas que necessitem ser alienadas com vista ao paga-
mento de impostos resultantes do beneficio dessas mesmas acoes.

(vi) Quando a remuneracao variavel compreender a atribuicado de opcoes,
o inicio do periodo de exercicio deve ser diferido por um prazo néo inferior a
trés anos.

(vii) Devem ser estabelecidos os instrumentos juridicos adequados para que a
compensacéo estabelecida para qualquer forma de destituicao sem justa causa
de administrador nao seja paga se a destituicdo ou cessacdo por acordo é
devida a desadequado desempenho do administrador.

(viii) A remuneracao dos membros ndo executivos do 6rgao de administracao
nao devera incluir nenhuma componente cujo valor dependa do desempenho
ou do valor da sociedade.

11.11.5.2. A declaragéo sobre a politica de remuneracdes dos érgaos de administra-
coes e fiscalizagdo a que se refere o artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho,
deve, além do contetdo ali referido, conter suficiente informacao: i) sobre quais
os grupos de sociedades cuja politica e praticas remuneratérias foram tomadas
como elemento comparativo para a fixacdo da remuneragéo; ii) sobre os pagamen-
tos relativos a destituicdo ou cessacdo por acordo de funcdes de administradores.

Ndo Adotada

Adotada ou

Nao Aplicavel

X
X
X
Néo aplicavel
X
Néo aplicavel
N&o aplicavel
Néo aplicavel
Néo aplicavel
X

Relatério e Contas Anuais 2012

Observacoes/Referéncias
no Relatério do Governo
Institucional

Capitulo Il = 11.7.

Capitulo Il = 11.5. e I1.6.
e Anexo ao Relatério do
Governo Institucional

Capitulo Il = 11.5. e I1.6.
e Anexo ao Relatério do
Governo Institucional
Capitulo Il = 11.5. e I1.6.
e Anexo ao Relatério do
Governo Institucional
Capitulo Il = 11.5. e I1.6.

e Anexo ao Relatério do
Governo Institucional

Capitulo 0 - 0.4.

Capitulo 0 - 0.4.

Capitulo 0 - 0.4.

Capitulo 0 - 0.4.

Anexo ao Relatorio
do Governo Institucional

323



324

Caixa Econémica Montepio Geral

Recomendacbes

I1.1.5.3. A declaracdo sobre a politica de remuneracoes a que se refere o art. 2.° da
Lei n.° 28/2009 deve abranger igualmente as remuneragdes dos dirigentes na
acecao do n.° 3 do artigo 248.°-B do Cdédigo dos Valores Mobiliarios e cuja
remuneracao contenha uma componente variavel importante. A declaracdo deve
ser detalhada e a politica apresentada deve ter em conta, nomeadamente,
o desempenho de longo prazo da sociedade, o cumprimento das normas apli-
caveis a atividade da empresa e a contencao na tomada de riscos.

I1.1.5.4. Deve ser submetida a assembleia geral a proposta relativa a aprovacao
de planos de atribuicdo de acoes, e/ou de opcoes de aquisicdo de acdes ou
com base nas variacoes do preco das acdes, a membros dos 6rgdos de adminis-
tragdo, fiscalizacao e demais dirigentes, na acecao do n.° 3 do artigo 248.°-B do
Codigo dos Valores Mobiliarios. A proposta deve conter todos os elementos
necessarios para uma avaliagdo correta do plano. A proposta deve ser acom-
panhada do regulamento do plano ou, caso o mesmo ainda ndo tenha sido
elaborado, das condicoes a que o mesmo devera obedecer. Da mesma forma
devem ser aprovadas em assembleia geral as principais caracteristicas do sis-
tema de beneficios de reforma estabelecidos a favor dos membros dos 6rgaos
de administracao, fiscalizacdo e demais dirigentes, na acecdo do n.° 3 do artigo
248.°-B do Codigo dos Valores Mobiliarios.

I1.11.5.6. Pelo menos um representante da comissao de remuneracoes deve
estar presente nas assembleias gerais de acionistas.

11.11.5.7. Deve ser divulgado, no relatério anual sobre o Governo da Sociedade, o
montante da remuneragao recebida, de forma agregada e individual, em outras
empresas do grupo e os direitos de pensao adquiridos no exercicio em causa.

1.2. CONSELHO DE ADMINISTRACAO

I1.2.1. Dentro dos limites estabelecidos por lei para cada estrutura de adminis-
tragdo e fiscalizacao, e salvo por forca da reduzida dimensdo da sociedade,
o conselho de administracdo deve delegar a administracdo quotidiana da
sociedade, devendo as competéncias delegadas ser identificadas no relatério
anual sobre o Governo da Sociedade.

11.2.2. O conselho de administracdo deve assequrar que a sociedade atua de
forma consentanea com os seus objetivos, ndo devendo delegar a sua compe-
téncia, designadamente, no que respeita a: /) definir a estratégia e as politicas
gerais da sociedade; ii) definir a estrutura empresarial do grupo; i) decisdes
que devam ser consideradas estratégicas devido ao seu montante, risco ou as
suas caracteristicas especiais.

11.2.3. Caso o presidente do conselho de administracdo exerca fungoes execu-
tivas, o Conselho de Administracdo deve encontrar mecanismos eficientes de
coordenagao dos trabalhos dos membros nao executivos, que designadamente
assegurem que estes possam decidir de forma independente e informada,
e deve proceder-se a devida explicitacdo desses mecanismos aos acionistas no
ambito do relatério sobre o Governo da Sociedade.

11.2.4. O relatério anual de gestdo deve incluir uma descricao sobre a atividade
desenvolvida pelos administradores nao executivos referindo, nomeadamente,
eventuais constrangimentos deparados.

I.2.5. A sociedade deve explicitar a sua politica de rotagao dos pelouros no
Conselho de Administracao, designadamente do responsavel pelo pelouro finan-
ceiro, e informar sobre ela no relatério anual sobre o Governo da Sociedade.
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1.3. ADMINISTRADOR DELEGADO, COMISSAO EXECUTIVA E CONSELHO
DE ADMINSTRAGAO EXECUTIVO

11.3.1. Os administradores que exercam funcdes executivas, quando solicitados
por outros membros dos 6rgaos sociais, devem prestar, em tempo Util e de
forma adequada ao pedido, as informacdes por aqueles requeridas.

11.3.2. O presidente da comissdo executiva deve remeter, respetivamente, ao
presidente do conselho de administracao e, conforme aplicavel, ao presidente
do conselho fiscal ou da comisséo de auditoria, as convocatorias e as atas das
respetivas reunides.

11.3.3. O presidente do conselho de administracdo executivo deve remeter ao
presidente do conselho geral e de supervisdo e ao presidente da comissao para
as matérias financeiras, as convocatérias e as atas das respetivas reunioes.

1.4. CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO, COMISSAO PARA AS
MATERIAS FINANCEIRAS, COMISSAO DE AUDITORIA E CONSELHO
FISCAL

11.4.1. O conselho geral e de supervisdo, além do exercicio das competéncias
de fiscalizacdo que lhes estdo cometidas, deve desempenhar um papel de
aconselhamento, acompanhamento e avaliacdo continua da gestdo da socie-
dade por parte do conselho de administracao executivo. Entre as matérias
sobre as quais o conselho geral e de supervisdo deve pronunciar-se incluem-
-se: /) a definicdo da estratégia e das politicas gerais da sociedade; ii) a estru-
tura empresarial do grupo; e /i) decisdes que devam ser consideradas estraté-
gicas devido ao seu montante, risco ou as caracteristicas especiais.

I1.4.2. Os relatérios anuais sobre a atividade desenvolvida pelo conselho geral
e de supervisdo, a comissao para as matérias financeiras, a comissao de audi-
toria e o conselho fiscal devem ser objeto de divulgacao no sitio da Internet da
sociedade, em conjunto com os documentos de prestacao de contas.

I1.4.3. Os relatérios anuais sobre a atividade desenvolvida pelo conselho geral
e de supervisdo, a comissao para as matérias financeiras, a comissao de audi-
toria e o conselho fiscal devem incluir a descricdo sobre a atividade de fiscali-
zagdo desenvolvida referindo, nomeadamente, eventuais constrangimentos
deparados.

I1.4.4. O conselho geral e de supervisdo, a comissao de auditoria e o conselho
fiscal, consoante o modelo aplicavel, devem representar a sociedade, para
todos os efeitos, junto do auditor externo, competindo-lhe, designadamente,
propor o prestador destes servicos, a respetiva remuneracao, zelar para que
sejam asseguradas, dentro da empresa, as condicoes adequadas a prestacao
dos servigos, bem assim como ser o interlocutor da empresa e o primeiro des-
tinatario dos respetivos relatorios.

I1.4.5. O conselho geral e de supervisdo, a comissdo de auditoria e o conselho
fiscal, consoante o modelo aplicavel, devem anualmente avaliar o auditor
externo e propor a assembleia geral a sua destituicao sempre que se verifique
justa causa para o efeito.

Relatério e Contas Anuais 2012
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I1.4.6. Os servicos de auditoria interna e os que velem pelo cumprimento das
normas aplicadas & sociedade (servicos de compliance) devem reportar funcio-
nalmente a Comissao de Auditoria, ao Conselho Geral e de Supervisao ou, no
caso das sociedades que adotem o modelo latino, a um administrador inde-
pendente ou ao Conselho Fiscal, independentemente da relacdo hierarquica
que esses servicos mantenham com a administracdo executiva da sociedade.

1.5. COMISSOES ESPECIALIZADAS

I1.5.1. Salvo por forca da reduzida dimensao da sociedade, o conselho de admi-
nistracao e o conselho geral e de supervisao, consoante o modelo adotado,
devem criar as comissOes que se mostrem necessdrias para: i) assegurar uma
competente e independente avaliagdo do desempenho dos administradores
executivos e para a avaliacao do seu proprio desempenho global, bem assim
como das diversas comissoes existentes; i) refletir sobre o sistema de governo
adotado, verificar a sua eficacia e propor aos 6rgaos competentes as medidas
a executar tendo em vista a sua melhoria; i) identificar atempadamente
potenciais candidatos com o elevado perfil necessario ao desempenho de fun-
coes de administrador.

I1.5.2. Os membros da comissao de remuneracdes ou equivalente devem ser
independentes relativamente aos membros do érgao de administragao e incluir
pelo menos um membro com conhecimento e experiéncia em matérias de
politica de remuneracao.

I1.5.3. Nao deve ser contratada para apoiar a Comissdo de Remuneracdes no
desempenho das suas fungdes qualquer pessoa singular ou coletiva que preste
ou tenha prestado, nos Ultimos trés anos, servicos a qualquer estrutura na
dependéncia do Conselho de Administracdo, ao proprio Conselho de Admi-
nistracao da sociedade ou que tenha relacdo atual com consultora da empresa.
Esta recomendacao é aplicavel igualmente a qualquer pessoa singular ou cole-
tiva que com aquelas se encontre relacionada por contrato de trabalho ou
prestacao de servicos.

I1.5.4. Todas as comissdes devem elaborar atas das reunides que realizem.

lll. INFORMAGCAO E AUDITORIA

1Il.1. DEVERES GERAIS DE INFORMAGAO

I.11.1. As sociedades devem assegurar a existéncia de um permanente con-
tacto com o mercado, respeitando o principio da igualdade dos acionistas e
prevenindo as assimetrias no acesso a informagédo por parte dos investidores.
Para tal deve a sociedade manter um gabinete de apoio ao investidor.

I1.11.2. A sequinte informacao disponivel no sitio da Internet da sociedade deve
ser divulgada em inglés: a) A firma, a qualidade de sociedade aberta, a sede e
os demais elementos mencionados no artigo 171.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais; b) Estatutos; ¢) Identidade dos titulares dos 6rgaos sociais e do
representante para as relacdes com o mercado; d) Gabinete de Apoio ao
Investidor, respetivas funcoes e meios de acesso; e) Documentos de prestacao
de contas; f) Calendario semestral de eventos societarios; g) Propostas apre-
sentadas para discussdo e votacdo em assembleia geral; h) Convocatorias para
a realizacao de assembleia geral.
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estatutos da CEMG ¢ adotada.

Em 2012 ndo era aplicavel esta
recomendacdo. A partir da
entrada em vigor dos novos
estatutos da CEMG, esta em
implementacao o disposto
nesta recomendacao.

X Capitulo Il = II.5.
x Capitulo 11 - I15.
X Capitulo Il = II.5.
Néo aplicavel Capitulo = 111.1.
Capitulo 0 - 0.1.

X

Capitulo | - 1.4. e 1.6.
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Ndo Adotada  Observacbes/Referéncias
Recomendacbes Adotada ou no Relatério do Governo
Nao Aplicavel Institucional

I1.11.3. As sociedades devem promover a rotacao do auditor ao fim de dois ou

trés mandatos, conforme sejam respetivamente de quatro ou trés anos. A sua
manutencao além deste periodo devera ser fundamentada num parecer espe- X
cifico do érgao de fiscalizacdo que pondere expressamente as condicoes de
independéncia do auditor e as vantagens e os custos da sua substituicdo.

Sao celebrados
contratos anuais

I.11.4. O auditor externo deve, no dmbito das suas competéncias, verificar a
aplicacdo das politicas e sistemas de remuneracoes, a eficacia e o funciona-
mento dos mecanismos de controlo interno e reportar quaisquer deficiéncias
ao orgao de fiscalizacao da sociedade.

X Capitulo Il =111.2.

I.11.5. A sociedade nao deve contratar ao auditor externo, nem a quaisquer

entidades que com eles se encontrem em relacdo de participacdo ou que inte-

grem a mesma rede, servicos diversos dos servicos de auditoria. Havendo

razOes para a contratacdo de tais servicos — que devem ser aprovados pelo X Capitulo Il = 111.2.
o6rgao de fiscalizacao e explicitadas no seu relatério anual sobre o Governo da

Sociedade - eles ndo devem assumir um relevo superior a 30% do valor total

dos servigos prestados a sociedade.

IV. CONFLITOS DE INTERESSES
IV.1. RELAGOES COM ACIONISTAS

IV.1.1. Os negdcios da sociedade com acionistas titulares de participacao qua-
lificada, ou com entidades que com eles estejam em qualquer relacao, nos ter-

mos do art.° 20.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, devem ser realizados em Nao aplicavel

condi¢des normais de mercado.

IV.1.2. Os negdcios de relevancia significativa com acionistas titulares de par-

ticipagdo qualificada, ou com entidades que com eles estejam em qualquer

relacdo, nos termos do art.® 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, devem ser _ L,
Néo aplicavel

submetidos a parecer prévio do 6rgao de fiscalizacao. Este 6rgao deve estabe-
lecer os procedimentos e critérios necessdrios para a definicdo do nivel rele-
vante de significancia destes negocios e os demais termos da sua intervencao.

0.3. AVALIACAO GLOBAL SOBRE O GRAU DE ADOCAO DE RECOMENDAGOES

Tendo em vista a apresentacao do quadro anterior, e o conjunto de informacdes contidas ao longo do relatério, consi-
dera-se que o grau de adocao das recomendacoes estd devidamente ajustado e em linha com valores como a ética, inte-
gridade e transparéncia, que a instituicao se rege, bem como em conformidade com os normativos e disposicoes requla-
mentares em todos os atos de gestdo, que tem o Conselho de Administracao Executivo como 6rgao responsavel pela
gestdo da instituicdo, definindo a sua estratégia, a sua estrutura organizativa, os seus objetivos e com um acompanha-
mento efetivo de toda a atividade.

0.4. ARGUMENTACAO RELATIVA A NAO ADOCAO OU NAO APLICACAO DE RECOMENDACOES

Temos procurado aperfeicoar o modelo de governacao, ponderando, sempre, as necessidades do mercado em geral e dos
associados em particular. E disso exemplo, as recomendacdes que anteriormente ndo eram adotadas ou nédo aplicaveis e
agora o sao.

Deste modo, na sequéncia do quadro apresentado no ponto 0.2., todas as recomendacdes ndo aplicaveis tém subjacente:
o perfil juridico da instituicdo — que ndo é uma sociedade comercial e o seu capital ndo se reparte em acoes —, e 0 cum-
primento estatutario, no quadro da sua missao e finalidades.
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Conforme referido no inicio do relatério, procedeu-se, em 2012, a uma alteracao dos Estatutos da CEMG, que determinou
uma separacao dos 6rgaos de governo da CEMG dos 6rgaos do MG-AM.

No entanto, e de acordo com o que ja foi referido, o modelo de governacao existente até a data de 31 de dezembro de
2012, comum ao MG-AM e a CEMG, era composto pela Assembleia Geral, pelo Conselho de Administracdo e pelo
Conselho Fiscal, existindo ainda um 6rgao com funcdes dominantemente consultivas designado por Conselho Geral.

A Assembleia Geral era, até a referida modificacdo estatutaria, o 6rgao colegial e institucional que reunia todos os asso-
ciados efetivos do MG-AM, maiores, admitidos h& mais de dois anos, tendo cada membro direito a um voto.

No novo modelo de governo, a Assembleia Geral é composta, ndo por todos os associados do MG-AM, mas pelos asso-
ciados eleitos para o Conselho Geral do MG-AM que, por ineréncia, fazem parte da Assembleia Geral da CEMG.

1.1. IDENTIFICACAO DOS MEMBROS DA MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

A Mesa da Assembleia Geral é composta por um Presidente e dois Secretarios, sendo o Presidente substituido, nas suas
faltas ou impedimentos, pelo 1.° Secretario e nas faltas ou impedimentos deste, pelo 2.° Secretario.

1.2. MANDATOS DOS MEMBROS DA MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

A semelhanca dos restantes membros dos 6rgdos institucionais, os membros da Mesa da Assembleia Geral sdo eleitos trie-
nalmente, sendo permitida a sua eleicdo por mais de trés mandatos sucessivos, sem prejuizo das limitacdes decorrentes
da lei.

1.3. REMUNERAGAO DO PRESIDENTE DA MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Em 2012, tal como no ano anterior, a remuneracdo do Presidente da Mesa da Assembleia Geral, auferida em senhas de
presencas, cifrou-se no valor unitario de 813,75 euros.

1.4. REGRAS DE FUNCIONAMENTO DA ASSEMBLEIA

O funcionamento das Assembleias Gerais era tradicionalmente regido por um Regulamento proprio, em complemento dos
Estatutos do MG-AM e da CEMG.

Ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral continua a competir, quer antes da modificacao estatutaria, quer posterior-
mente, convocar a Assembleia Geral, extraordindria ou ordindria, com a antecedéncia minima de quinze dias, e dirigir os
trabalhos. Aos Secretarios cabe, em especial, lavrar as atas das sessoes e emitir as respetivas certidoes.

Para o exercicio das suas funcdes sdo facultados ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral os meios logisticos e humanos
necessarios, dispondo também do apoio do Secretario Geral da Instituicao e dos respetivos servicos.

Antes da modificacdo estatutaria, a Assembleia Geral sob forma ordinaria ndo poderia reunir, em primeira data da convo-
cacao, sem estarem presentes, pelo menos, metade dos associados e, em segunda convocacao, a Assembleia poderia deli-
berar, decorrida uma hora, independentemente do nimero de associados. Todavia, as deliberacoes sobre a reforma ou
alteracao dos estatutos, fusao, cisdo, transformacao e incorporacao de ou na Caixa Econdmica exigiam a presenca de, pelo
menos, dois tercos de todos os seus associados, em primeira convocacao, e com qualquer nimero de associados, em
segunda convocacao, dentro de vinte dias mas ndo antes de quinze.

Perante os novos estatutos, a Assembleia Geral considera-se constituida e delibera validamente, qualquer que seja o
numero de membros presentes, exceto para a reforma ou alteracdo dos estatutos, fusao, cisao, transformacao, dissolucdo
ou incorporacdo de ou na Caixa Econémica, que exige a presenca de, pelo menos dois tercos de todos os seus membros.

Também nesta excecao, nao se verificando o quérum exigido, pode a Assembleia Geral reunir em seqgunda convocatoria
e deliberar com qualquer nimero de membros.

A convocatoria da Assembleia Geral da CEMG é elaborada e publicada, dando cumprimento as disposicoes legais, para
além da sua disponibilizacdo no portal interno Intranet e no sitio da Internet.

Em 2012, realizaram-se duas Assembleias Gerais ordinarias, uma Assembleia Geral extraordinaria — que decorreu em cinco
sessoes donde resultou a aprovacao dos novos Estatutos da Caixa Econémica Montepio Geral —, e uma Assembleia
Eleitoral.
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1.5. EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Em relacao a CEMG, o exercicio do direito de voto era efetivado, quer presencialmente, quer por correspondéncia, neste
ultimo caso, se se tratasse de eleicdo dos 6rgaos sociais e de acordo com o estipulado nos Estatutos.

De acordo com os novos estatutos, o exercicio de direito de voto é presencial.

Os documentos, referentes as assembleias gerais, sao colocados a disposicao dos membros do érgao, isto €, dos membros
do Conselho Geral do MG-AM, designadamente por meios eletrénicos e com a antecedéncia de quinze dias relativamente
a sessao.

Através do aviso convocatério é indicado de forma clara ndo apenas a data, hora e local da realizacdo da Assembleia Geral,
mas ainda a informacao sobre os locais onde os membros podem obter esclarecimentos.

Néo existe, ainda, um sistema que proporcione o exercicio do direito de voto por meios eletrénicos para a eleicao dos res-
tantes 6rgaos associativos.

1.6. INFORMAGAO SOBRE DELIBERACOES TOMADAS EM ASSEMBLEIAS GERAIS

A CEMG disponibiliza no sitio da Internet as deliberacdes das assembleias gerais, quer ordindrias, quer extraordinérias.
Estas informacdes sdo conservadas no acervo histérico, durante cinco anos.

Por ocasido da sua prestacdo das contas anuais sdo também divulgadas no site da CMVM.

I.1. COMPOSICAO DOS ORGAOS INSTITUCIONAIS

Os 6rgaos associativos e institucionais que constituiram o modelo de governo do Montepio (Montepio Geral — Associacdo
Mutualista e Caixa Econdémica Montepio Geral) até 31 de dezembro de 2012, foram: Assembleia Geral, Conselho de
Administracdo, Conselho Fiscal e ainda um érgao com funcdes dominantemente consultivas designado por Conselho
Geral.

Quando entrarem em funcdes os 6rgaos institucionais da CEMG, o MG-AM mantém o mesmo modelo de governo, mas
a CEMG passara a ser constituida por: Assembleia Geral, Conselho Geral e de Supervisdo, Conselho de Administracao
Executivo, Comissdo de Remuneracdes e Revisor Oficial de Contas.

1.2. CONSELHO DE ADMINISTRAGAO/CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO

O Conselho de Administracdo era o 6rgdo responsavel pela gestdo da CEMG, eleito em Assembleia Geral, tal como os
restantes titulares dos 6rgdos institucionais.

Apds a modificacao estatutaria o designado Conselho de Administracdo Executivo continua a ser o érgao responsavel pela
gestdo da CEMG, eleito em Assembleia Geral, tal como os restantes titulares dos érgaos institucionais.

Composicao

Enquanto o Conselho de Administracdo era composto por membros executivos, um Presidente e quatro Vogais, com um
mandato de trés anos, sendo permitida a sua reeleicido, o Conselho de Administracao Executivo continua a ser composto
por membros executivos, um Presidente e o maximo de quatro Vogais.

Competéncias

Compete ao Conselho de Administracdo Executivo, nomeadamente:

e elaborar anualmente o relatério e contas e a proposta de distribuicao de resultados, bem como o programa de acéo
e orcamento para o ano sequinte;

e deliberar sobre 0 aumento de capital institucional e sobre a emissao de titulos representativos de unidades do fundo
de participacao, dentro dos limites estatutariamente permitidos;

e deliberar sobre a abertura e encerramento de sucursais e de qualquer outra forma de representacao;

e deliberar sobre a aquisicao, alienacao e oneracao de bens imoveis.
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Funcionamento

O Conselho de Administragdo Executivo continua a funcionar colegialmente, como nos anteriores Estatutos, podendo deli-
berar desde que esteja presente a maioria dos seus titulares e retine, pelo menos, duas vezes por semana. As decisoes sdo
tomadas por maioria de votos dos titulares presentes, tendo o Presidente direito a voto de qualidade.

O Conselho de Administracao Executivo pode, ainda, constituir mandatarios, para representar a CEMG em quaisquer atos
e contratos, definindo a extensdo dos respetivos mandatos.
Distribuicio de Pelouros em 31 de dezembro de 2012

Como foi dito no inicio deste relatério, a 7 de dezembro de 2012, foram eleitos os Orgdos Associativos e Institucionais do
MG-AM e da CEMG, para o triénio 2013-2015, que tomaram posse a 11 de janeiro de 2013.

A distribuicdo dos pelouros do érgao de administracao é constituida pelas mesmas pessoas fisicas no MG-AM e na CEMG,
pois a distribuicdo de pelouros pelo 6rgéo de administracao da CEMG ainda néo se encontra definida.

Cada pelouro tem membros substitutos e quando entrarem em funcdes os 6rgaos institucionais da CEMG proceder-se-a
a uma reorganizacdo organica e consequente redistribuicdo de pelouros, como foi dito anteriormente.

Tendo sido eleito, mas ndo entrado em funcdes, o 6rgdo de administracdo da CEMG, ndo é feito ainda referéncia, neste
relatério, quer as qualificacoes quer as funcdes a serem exercidas pelo Conselho de Administracao Executivo noutras socie-
dades participadas do Grupo Montepio.

I.3. CONSELHO FISCAL/CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

O Conselho Fiscal era o érgao que exercia o controlo e fiscalizava a atividade da CEMG.

A partir da entrada em vigor dos novos Estatutos, essas funcoes transitaram para o Conselho Geral e de Supervisao.

Composicdo

O Conselho Fiscal, composto por um Presidente e dois Vogais, devia, em regra, integrar um Revisor Oficial de Contas e
um outro elemento que era indigitado pelos trabalhadores.

De acordo com o disposto nos novos Estatutos, o Conselho Geral e de Supervisdo ¢ composto pelo Presidente da Mesa
da Assembleia Geral do MG-AM e pelos elementos do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, cuja eleicao para
o MG-AM determina, por ineréncia, a assuncao as funcdes no Conselho Geral e de Supervisdo na CEMG.

Também, por ineréncia, integram o Conselho Geral e de Supervisdo, o primeiro representante de cada uma das primeiras
trés listas eleitas para o Conselho Geral do MG-AM, caso existam.
Competéncias
Compete ao Conselho Geral e de Supervisdo, nomeadamente:
a) Exercer um papel de aconselhamento e avaliacdo continua da Instituicao;
b) Analisar os documentos de reporte financeiro e as atas das reunides do Conselho de Administracdo Executivo;
¢) Supervisionar as politicas de risco e reporte contabilistico;
d) Acompanhar o desempenho financeiro e execucao orcamental;
e) Analisar e discutir os relatérios dos auditores externos;

f) Controlar as desconformidades com os normativos legais, com os Estatutos e com as politicas estabelecidas.

Funcionamento
O Conselho Fiscal do MG-AM e da CEMG reunia, pelo menos, uma vez por més.

Também o Conselho Geral e de Supervisao da CEMG reunird com periodicidade mensal, e elaborara relatérios anuais
sobre a atividade desenvolvida que serdo objeto de apreciacdo na Assembleia Geral e de divulgacao no sitio da Internet,
em conjunto com os documentos de prestacao de contas.
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I.4. CONSELHO GERAL

Como foi referido no Capitulo | deste Relatério, o modelo de governacao existente até a data de 31 de dezembro de 2012,
comum ao MG-AM e a CEMG, era composto, para além da Assembleia Geral, do Conselho de Administracao e do
Conselho Fiscal, por um érgao com funcoes dominantemente consultivas designado por Conselho Geral.

Em 2012, o Conselho Geral reuniu oito vezes, tendo auferido uma remuneracdo em senhas de presenca pelas reunides
em que participaram, excluindo o Conselho de Administracéo.

Apo6s as modificacoes estatutarias da CEMG, o 6rgao Conselho Geral so existira no MG-AM e como também ja foi referido
anteriormente, este érgao constitui, por ineréncia, a Assembleia Geral da CEMG.

I.5. REMUNERACAO

As remuneracoes dos érgdos associativos e institucionais sao fixadas por uma Comissdo de Vencimentos que, a semelhanca do
que sucede com os restantes membros dos érgaos associativos, foi eleita em Assembleia Geral, para o mandato 2010-2012.

Nenhum dos membros da Comissao ¢ membro do érgao de administracao, seu conjuge, parente ou afim em linha reta até
ao 3.° grau, inclusive. Sao pessoas com conhecimentos e experiéncia em matérias de remuneracao e nao tém quaisquer
contratos de trabalho, de prestacao de servicos, de fornecimento ou de crédito com o Montepio, excetuando os possiveis
créditos para aquisicdo de casa propria ou para pagamento de despesas de saude.

A Comissdo, no exercicio da sua atividade, atende aos principios constantes da »Declaracdo sobre a Politica de Remune-
racdo dos Membros dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizacdo», aprovada anualmente pela Assembleia Geral, proposta
pelo Conselho de Administracao, e posta em pratica pelas deliberacoes da Comissdo de Vencimentos.

Para além do exposto, a fixacdo das remuneracdes tem ainda em vista a avaliacao das praticas e politicas aplicaveis a ativi-
dade da Instituicao, bem como os critérios utilizados, que culminam na elaboracdo de um relatério anual a ser igualmente
presente a Assembleia Geral e em que, pelo menos um dos Vogais da Comissao esta presente.

A Comissao de Vencimentos reuniu duas vezes em 2012, elaborando as respetivas atas.

1.6. REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS CONSELHOS DE ADMINISTRAGAO E FISCAL

De acordo com a politica de remuneracdes aprovada, a remuneracao auferida pelos membros do Conselho de Adminis-
tracdo, no ano de 2012, foi a sequinte:

(Euros)

Renumeracdo  Renumeracdo  Renumeracao

Fixa Variavel Total
Antonio Tomés Correia — Presidente 447 671,83 - 447 671,83
José de Almeida Serra 395 546,84 - 395 546,84
Rui Manuel Silva Gomes do Amaral 449 294,34 - 449 294,34
Eduardo José da Silva Farinha 395 546,84 - 395 546,84
Alvaro Cordeiro Damaso 395 546,84 - 395 546,84
TOTAL 2 083 606,69 - 2 083 606,69

Esta remuneracao nao sofreu aumentos no decorrer do exercicio de 2012, conforme fixado pela Comissdo de vencimentos e
aprovado em Assembleia Geral, mas, comparativamente ao ano de 2011, houve algumas diferencas inerentes a acertos,
conforme se indica:

(Euros)

2011 2012 Variacao

Valor Valor Valor
Anténio Tomdas Correia — Presidente 447 662,80 447 671,83 9,03
José de Almeida Serra 395 537,81 395 546,84 9,03
Rui Manuel Silva Gomes do Amaral 400 467,77 449 294,34 48 826,57
Eduardo José da Silva Farinha 395 537,81 395 546,84 9,03
Alvaro Cordeiro Damaso 394 878,72 395 546,84 668,12

TOTAL 2 034 084,91 2 083 606,69 49 521,78
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Em relacdo ao 6rgao de fiscalizacao, foi auferida uma remuneracdo mensal iliquida no valor de 5 500,00 euros para o
Presidente, e de 5 000,00 euros para cada um dos vogais, para além das senhas de presenca no valor de 813,75 euros
para o Presidente e de 712,03 euros para os restantes membros.

Em anexo, junta-se a proposta de politica de remuneracoes a apresentar a Assembleia Geral, e que se propde vigorar para
o0 ano de 2013.
Outra informacdo quantitativa

Considerando as responsabilidades atribuidas aos quadros diretivos (Diretor, Diretor-Adjunto e Subdiretor) com impacto
material sobre o perfil de risco da Instituicdo - auditoria interna, gestao de riscos e compliance, apresentam-se as remune-
racoes auferidas, em 2012, por esses colaboradores nas suas componentes fixa e variavel:

Diretor Diretor Diretor-Adjunto Subdiretor Asssfeni:e
Coordenador de Diregdo
1 3 4 3 1

Total n.° Colaboradores 12

Total Remuneracéo Fixa (euros) 1080 745,48
Total Remuneracéo Variavel (euros) 35 981,00
Peso Remuneracao Variavel 3,22%

1.7. COMUNICACAO DE IRREGULARIDADES

Compete a Direcao de Auditoria e Inspecdo apoiar o 6rgao de administracdo no cumprimento do exercicio do poder dis-
ciplinar, em consequéncia de praticas que envolvam colaboradores que violem as normas em vigor, e identificando, com
oportunidade, as areas de maior relevancia e risco, visando a eficacia da governacao.

11.8. ORGANOGRAMA E UNIDADES DE ESTRUTURA

De acordo com o modelo organizativo da CEMG, a macroestrutura agrega um conjunto de unidades orgdnicas diferen-
ciadas pelo tipo de atividade que desenvolvem. As suas atividades estdo estruturadas de acordo com a organizacao, funcoes
e responsabilidades determinadas pelo 6rgao de administracao, o qual define o modelo de estrutura organizacional, que
ndo é apenas funcional mas é, de um modo determinante, uma estrutura orientada para o mercado.

Sempre que se torne necessario sao efetuados reajustamentos da estrutura organica, com as adaptacoes e melhoramentos
considerados necessarios, a fim de dotar a Instituicdo de uma estrutura organizacional ainda mais flexivel e permitir uma
melhor conjugacédo de esforcos potenciadores de uma maior eficiéncia e rentabilidade.

1.9. SISTEMA DE CONTROLO INTERNO E GESTAO DE RISCOS

O o6rgado de administracao, no exercicio das suas funcoes, propde e revé anualmente os objetivos e linhas de orientacao
estratégica para o triénio sequinte e controla, permanentemente, a evolucdo global da Instituicdo, os riscos inerentes a ati-
vidade e a conducéo e execucao dos varios projetos.

Existem, ainda, determinadas unidades da estrutura organica que desempenham o papel de controlo interno, de gestéo
dos riscos e de sistemas de informacao.

Em complemento a informacéo constante no Relatorio de Gestdo importa aqui identificar as areas funcionais responsaveis
pelas funcoes de auditoria interna, de compliance e de gestao de riscos.

11.9.1. Sistema de Controlo Interno

O 6rgao de administracdo é responsavel pela preparacao do relatério sobre o Sistema de Controlo Interno, e pela imple-
mentacdo e manutencdo de um sistema adequado e eficaz, que respeite os principios definidos, como um componente
fundamental no negdcio e cultura organizacional.
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Procede, também, a sua avaliacao tendo por base os mecanismos de avaliacdo da adequacao e da eficacia do sistema de
controlo interno estabelecidos e com o apoio das dreas funcionais: Direcdo de Auditoria e Inspecéo, Direcdo de Riscos e
Gabinete de Compliance, bem como no trabalho complementar desenvolvido pela KPMG & Associados, SROC, na quali-
dade de Auditor Externo.

Assim sendo, a funcdo de auditoria interna constitui parte integrante do sistema de monitorizacao continua do controlo
interno da Instituicdo, procedendo a verificacao independente da adequacao e do cumprimento das politicas definidas e
atuando como coadjuvante da gestao de topo.

11.9.2. Sistema de Controlo de Riscos

No que diz respeito a gestdo dos diferentes tipos de risco inerentes a atividade, no seio do Grupo Montepio, a Direcao de Riscos
(DRI) apoia o 6rgao de administracao, asseqgurando a andlise dos riscos de mercado, de liquidez, de taxa de juro, de crédito e
operacional da CEMG, assim como das entidades que integram o Grupo Montepio, sempre que decidido superiormente.

No dmbito das suas funcdes, a DRI tem na sua estrutura os Departamentos: de risco de crédito; de riscos de mercado e
de risco operacional cujas principais atribuicoes visam dedicar-se a prevencao e controlo dos riscos inerentes & atividade.

No que respeita ao risco de compliance, o Gabinete de Compliance exerce a sua funcao de forma permanente e efetiva,
autonoma e independente visando contribuir para que os 6rgaos de gestdo, a estrutura organizativa e todos os colabora-
dores cumpram integralmente as disposicdes externas e internas vigentes.

No quadro dessa missao, o Gabinete de Compliance apoia o érgao de administracao na definicdo e execucao da politica
de compliance e de prevencao do branqueamento de capitais, contribuindo para a difusao duma cultura de compliance
através da identificacdo e avaliacdo das diversas situacdes que concorrem para este tipo de risco.

ll.1. INFORMAGAO

A CEMG foi constituida com a finalidade de colocar a disposicdo do Montepio Geral Associacao Mutualista (MGAM) os resul-
tados dos seus exercicios, apds as deducoes estatutariamente previstas, para que este os aplique na satisfacao dos seus fins.

O capital institucional da CEMG é permanente, nao ¢ exigivel e ndo da origem ao pagamento de juros ou dividendos,
constituindo-se, de acordo com o estipulado estatutariamente, quer através da entrega de valores efetuada pelo MGAM
para esse fim e que ficam integrados no patrimonio da CEMG, quer pela incorporacao de reservas da propria CEMG.

Em 31 de dezembro de 2012, o capital institucional da CEMG era de 1 295 milhdes de euros, e estava integralmente realizado.

Como foi referenciado no inicio deste relatorio, a instituicao divulga, no sitio da Internet, informacdo com periodicidade
trimestral, semestral e anual para além da publicacdo de relatérios mensais e semanais, de anéalise econémica e de merca-
dos financeiros, no dmbito do cumprimento das obrigacdes legais e requlamentares de reporte. Por outro lado, também a
informacao de natureza institucional relevante encontra-se disponivel na area institucional.

Néo possuindo o designado Gabinete de Apoio ao Investidor, o que se explica por a CEMG néo ser uma entidade que
recorra ao mercado para constituicdo do seu capital, existem servicos responsaveis pela divulgagdo da informacao institu-
cional e financeira

lll.2. AUDITORIA

A KPMG & Associados — SROC, SA é o Auditor Externo responsavel pelos servicos de Auditoria e Revisdo Oficial de Contas
quer da Associacao Mutualista quer da Caixa Econémica Montepio Geral.

Os servicos prestados pela KPMG sao em regime de completa independéncia funcional e hierarquica em relacdo ao
Montepio, de acordo com as normas reqgulamentares e profissionais aplicaveis.

De acordo com a préatica em exercicios anteriores, o contrato de prestacao de servicos é celebrado anualmente e durante
0 ano de 2012, os honorarios cobrados pela KPMG & Associados — SROC, SA, em relacao aos varios servicos prestados ao
Montepio Geral — Associacao Mutualista, foram de 24 132,60 euros.

Em relacao aos servicos prestados a Caixa Econdémica Montepio Geral os honorérios cifraram-se em 1 503 278,94 euros.
Estes montantes incluem os servicos de Auditoria.
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1. As regras genéricas e fundamentais da politica de remuneracao sao fixadas pela Assembleia Geral e aplicadas as situacoes
concretas por uma Comissdo de Remuneracoes, eleita nos termos do artigo 16.° ¢) dos Estatutos da CEMG, em vigor
desde 14 de janeiro de 2013, ndo havendo recurso nestas matérias a consultores externos.

2. Os Estatutos da CEMG, dispdem, no seu artigo 11.° nimero 1, que sdo 6rgaos Institucionais da Caixa Econdmica: a Assem-
bleia Geral; o Conselho Geral e de Supervisdo; o Conselho de Administracdo Executivo; a Comissao de Remuneragdes e o
Revisor Oficial de Contas.

3. O desempenho do 6érgao de administracdo e fiscalizacdo é avaliado pelo Conselho Geral e de Superviséo.
4. O estatuto remuneratério dos membros do Conselho de Administracao Executivo é constituido por:

a) Remuneracao fixa mensal, paga em dobro nos meses de janeiro (subsidio de férias) e novembro (subsidio de Natal),
diferenciada, por acréscimo, em relacdo ao Presidente do Conselho de Administracao Executiva e equivalente no
que respeita aos demais membros;

b) Subsidio anual de montante fixo, pago no més de abril, de montante que ndo excede 11% da remuneracao fixa
anual;

) Ajudas de custo, em caso de deslocacao, pagas em condicoes idénticas as que sdo devidas aos membros do quadro
de pessoal;

d) Eventualmente, por uma gratificacao especial a atribuir, em condicoes de distribuicdo e com critérios idénticos aos
aplicados aos Diretores de primeira linha;

e) Esta remuneracao variavel nunca pode exceder 20% da remuneracao fixa anual;

f) As remuneracoes referidas em a) e ¢) podem ser revistas anualmente nas mesmas condicdes em que forem revistas
as remuneracoes do quadro de pessoal;

g) No termo das suas funcoes, tém os membros do 6rgao de administracdo direito a receber a remuneracdo mensal
até ao dia do termo das funcoes, acrescida do que mais for devido, por aplicacao analdgica do regime em vigor
para o contrato de trabalho;

h) No caso de destituicdo sem justa causa, tém os membros do 6rgao de administracdo direito a receber as remune-
racoes mensais que lhes fossem devidas até ao termo do exercicio das suas funcoes;

i) Nao sdo devidas remuneracdes pelo exercicio de funcoes em participadas, quer pagas por estas, quer pela CEMG.
5. Os membros do Conselho Geral e de Supervisdo sao remunerados por senhas de presenca e por uma remuneracao men-
sal, nos termos em que vier a ser regulado pela Comissdo de Remuneracoes.

6. Os titulares da Mesa da Assembleia Geral, a que se refere o n.° 1 do art.° 17.° dos Estatutos, sao remunerados em
senhas de presenca pelas reunides em que participem.

7. O Revisor Oficial de Contas aufere uma remuneracao fixa.
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