Montepio

PROSPECTO SIMPLIFICADO
(actualizado em 31 de Marco de 2010)

FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO HARMONIZADO

MultiGestdo Mercados Emergentes — Fundo de Investimento Mobiliario de Fundos Aberto de Accdes

Constituido em Portugal em 8 de Maio de 2006

Tipo e Duracédo

Fundo de Fundos Aberto de Acgdes, constituido por tempo indeterminado.

Entidade Gestora

Montepio Gestdo de Activos - SGFI, S.A. (Grupo Montepio Geral).

Consultores de Investimento

Nao tem.

Banco Depositario

Caixa Econdmica Montepio Geral.

Entidades Comercializadora

Em todos os balcfes da Caixa Econémica Montepio Geral e através dos seguintes canais alternativos de
distribuicdo a distancia (para os clientes que tenham aderido aqueles servicos): Internet / Net 24
(www.montepio.pt), Telefone / Phone 24 (707202024), Tecnologia WAP / Net mével 24, e ATM / Chave 24.

Auditor

BDO & Associados - SROC, Lda

Autoridade de Supervisdo

CMVM — Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, telefone 213 177 000.

Politica de Investimento

O Fundo tem por objectivo proporcionar aos seus participantes uma adequada valorizagdo do capital a médio e
longo prazo, numa Optica de gestdo prudente, mediante a constituicdo de uma carteira de activos orientada para a
aquisicdo de unidades de participacdo de fundos de investimento nacionais e internacionais e seleccionada de
acordo com a politica de investimentos indicada, a qual visa garantir uma adequada conjugacdo das variaveis
rendibilidade, liquidez e risco.

O fundo detém, no minimo, 2/3 do seu valor liquido global investido em unidades de participa¢do de outros
fundos sendo o restante aplicado em meios liquidos. O Fundo visa a constituicdo de uma carteira dindmica com
investimento em mais de 2/3 do valor liquido global do fundo em fundos de investimento de accdes de mercados
emergentes, que podera conter, igualmente, fundos de tesouraria e de obrigagdes, que em cada momento procurara
adaptar-se as condicfes de investimento nos diferentes mercados internacionais, e que terd como objectivo a
maximizacdo da rentabilidade mediante uma estratégia de investimento com os riscos inerentes as ac¢les e aos
mercados emergentes. O fundo nédo investe em fundos cuja comissao de gestéo seja superior a 2,5%.

A carteira do Fundo sera constituida por fundos harmonizados, geridos por sociedades gestoras sediadas em
Estados membros da Unido Europeia, e que obedecem a Directiva comunitaria n® 85/611/CEE, de 20 de
Dezembro, bem como pelos fundos geridos pela sociedade. O Fundo investira, preferencialmente, em fundos de
capitalizagdo, ndo havendo lugar a distribui¢do de rendimentos.

Risco Associado ao
Investimento

A carteira do Fundo estd maioritariamente sujeita ao risco inerente as ac¢des, embora atenuado por uma
importante diversificagdo internacional e diversidade de gestores, podendo o valor da unidade de participacao
aumentar ou diminuir de acordo com a cotacdo das ac¢des. Adicionalmente a carteira do Fundo esta sujeita ao
risco inerente ao investimento nos mercados emergentes, que se considera mais elevado do que o inerente ao
investimento em mercados de paises desenvolvidos. Os fundos constitutivos do Fundo podem implicar, nalguns
casos, riscos cambiais.

O Fundo nédo assumira quaisquer riscos nos Mercados de Futuros ou de Opcoes de taxas de juro e/ou de acgdes.
Todavia, os fundos que o compdem podem assumir tais tipos de risco.

A nivel de instrumentos financeiros derivados serdo realizadas, exclusivamente, para fins de cobertura operagoes
de forwards cambiais. A cobertura de risco cambial poderd ser realizada até 100% do risco.

Perfil do Investidor

Investidor audacioso aceitando um nivel de risco elevado, se bem que minorado mediante a diversificacdo
internacional, quer do ndmero de fundos, quer das diferentes estratégias de gestdo proprias a cada fundo. O prazo
minimo aconselhado de investimento é de 3 anos.
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Adverténcia

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o
valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco
minimo) e 6 (risco maximo).

Tabela de Custos

Custos imputados Percentagem Custos Actuais %da Comisséao
Valor (em Euros) —— —
ao Fundo em 2009 (1) de VLGF Imputéveis directamente ao participante
Comisséo de Gestdo 193 247 1.45% Comisséao de Subscricdo 0%
Componente Fixa 193 247 1.45% Comisséo de Resgate (prazo até 365 dias) 2%
Componente Variavel 0 0.00% Comisséo de Resgate (prazo de 365 dias a 2 anos) 1%
Comisséo de Depdsito 6663 0.05% Comisséo de Resgate (prazo igual ou superior a 2 anos) 0%
Taxa de supenviséo 2145 0.02% Imputdveis directamente ao Fundo
Custos de auditoria 1980 0.01% Comisséo de Gestéo Fixa (nominal) 1,45% / ano
Total 204 035 1.53% Comisséo de Depositario (nominal) 0,05% / ano
Taxa Global de Custos (TGC) 1.53% Taxa de Supenisdo 0,0133%0/ més

Rotacédo Média da Carteira em 2009 (a)
Volume Transacdes | Carteira Média |R0ta9§o de Carteiras
340 729.79 € | 13317 741.94 € | 2.6%
As despesas relativas as transaces de valores por conta do Fundo constituem encargos deste. O fundo suporta

indirectamente a comissdo de gestdo cobrada aos fundos onde pretende investir. E devida & CMVM uma taxa de
supervisdo fixa, imputada diariamente ao Fundo e cobrada mensal e postecipadamente. As despesas com auditorias
externas e revisores oficiais de contas, exigidas pela lei em vigor, constituem também encargos do Fundo.

(1) Néao existe informagdo para o célculo da TGC indirecta de forma completa, clara e objectiva respeitante ao
investimento noutros fundos, pelo que esta representa a taxa global de custo minima.

Subscricao

O “periodo de subscrigdo” decorre entre as 8h30m e as 15h00m, dos dias uteis, em todos os canais de comercializagao.
Os pedidos de subscrigdo recebidos apds o “periodo de subscri¢do” serdo considerados para o dia 1til seguinte. O valor
da unidade de participagdo, para efeitos de subscri¢do, serd o que vigorar no dia util seguinte ao do “periodo de
subscri¢do”. A subscricdo ¢ efectuada a prego desconhecido. O montante minimo, na subscrigdo inicial, é de € 500,00;
as subscricBes posteriores deverdo ser, no minimo, de uma unidade de participagdo. Nao existe comissdo de subscricéo.

Resgate

O “periodo de resgate” decorre entre as 8h30m ¢ as 15h00m dos dias uteis em todos os canais de comercializa¢éo. Os
pedidos de resgate recebidos apds “periodo de resgate” serdo considerados para o dia Util seguinte O pagamento do
resgate sera efectuado no primeiro dia Util sequinte e o valor da unidade de participacéo serd o que vigorar no dia Gtil
seguinte ao do “periodo de resgate”. O resgate ¢ efectuado a prego desconhecido. Existem comissdes de resgate de:

- 2% se o periodo de permanéncia no Fundo for até 364 dias;

- 1% se o periodo de permanéncia no Fundo for superior ou igual a 365 dias e até 2 anos;

- 0% nos casos em que o periodo de permanéncia no Fundo seja superior a 2 anos.

O critério de selec¢do das unidades de participacdo objecto de resgate em fungdo da antiguidade da subscri¢do é o
“FIFO” (First In First Out; Primeiras a entrar Primeiras a Sair), o que significa que, caso existam subscri¢des realizadas
em datas diferentes, considera-se que as primeiras unidades a resgatar sdo as que tém maior antiguidade no Fundo. O
participante pode no entanto solicitar, no momento do resgate, a aplicagdo do critério “LIFO” ” (Last In First Out;
Gltimas a entrar Primeiras a Sair); neste caso, as primeiras unidades a resgatar sdo as que tém menor periodo de
permanéncia no Fundo. Esta decisdo pode ser relevante para efeitos de determinacio das comissdes de resgate.

Politica de
rendimentos

O fundo néo distribui rendimentos.

Admissdo a cotacéo

As unidades de participacdo do fundo ndo estdo admitidas a negociagdo em mercados regulamentados.

Divulgagéo do Valor
da Unidade de
Participacao

O valor da unidade de participacdo do fundo é divulgado todos os dias Uteis nos balcdes da Caixa Economica Montepio
Geral, através dos canais alternativos de distribuicdo a distancia e através do sistema de difusdo de informacdo da
CMVM (www.cmvm.pt) onde também é publicada, mensalmente, a composicéo da carteira do Fundo.

Consulta de outra

O Prospecto Completo e os Relatérios e Contas encontram-se disponiveis, para consulta, nos balcGes da Caixa
Econdmica Montepio Geral, através da Internet / Net 24 - www.montepio.pt, e através do sistema de difusdo de

documentacao informacdo da CMVM (www.cmvm.pt), sendo enviados gratuitamente, mediante simples pedido, antes ou ap6s a
subscricao.
Tributacdo do Fundo: Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo em fundos de investimento que se
constituam e operem de acordo com a legislagdo nacional estdo isentos de tributacdo enquanto que os rendimentos
respeitantes a unidades de participacdo em fundos de investimento constituidos de acordo com legisla¢do estrangeira sdo
sujeitos a tributacdo, autonomamente, a taxa de 20%.
Tributagdo dos participantes:
Os rendimentos respeitantes a unidades de participacdo obtidos por sujeitos passivos de IRS , fora do dmbito de um
Regime fiscal actividade comerc_ial , ind_u§trial ou agric_ola bem como por sujeitos passivos de IRC que ndo exercam a titulo principal
qualquer das referidas actividades, estdo isentos de IRS e de IRC.
Os Participantes nao residentes estdo Isentos de IRS e IRC.
Imposto de Selo — Néo sdo sujeitas a imposto de selo as transmissfes gratuitas de valores aplicados em fundos de
investimento.
NOTA: O Regime Fiscal apresentado neste capitulo, ndo dispensa a consulta a legislagdo em vigor, nem constituf
garantia que 0 mesmo se mantenha estavel pelo periodo de investimento. Para mais informagédo consultar o Prospecto
Completo.
Tel: 213 249 610 Fax: 213 249 611 Internet: www.montepio.pt
Contacto

Phone24: 707 20 20 24 E-mail: geral@gestaoactivos.montepio.pt
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