FUTURO

Montepio

FUNDO POUPANCA REFORMA PPR 5 ESTRELAS
REGULAMENTO DE GESTAO

ARTIGO 1.° | DEFINICAO E IDENTIFICACAO

1. O Fundo de Poupanca Reforma PPR 5 ESTRELAS, adiante designado apenas por Fundo, € um conjunto de
valores exclusivamente afectos a realizagdo de um Plano Poupanca Reforma, que se constitui por tempo
indeterminado, e que apenas permite adesdes individuais.

2. Chama-se Participante a pessoa singular a favor de quem s&o adquiridas as Unidades de Participagéo.

3. Chama-se Contribuinte a pessoa que contribui para o Fundo.

4. A Entidade Gestora do Fundo é a FUTURO - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (adiante
designada por FUTURO), com sede na Rua General Firmino Miguel, n.° 5 — 9.° B, em Lisboa, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 68098, com o capital social de 2.566.800€, pessoa
colectiva n.° 501965963, a quem cabe todas as fungdes de administragéo, gestéo e representagéo por conta e
em nome dos Participantes.

5. As entidades comercializadoras do Fundo sdo a Entidade Gestora e a CAIXA ECONOMICA MONTEPIO
GERAL, instituicio de crédito, anexa ao MONTEPIO GERAL — ASSOCIAQAO MUTUALISTA, com sede na
Rua Aurea, nimeros 219 a 241, em Lisboa, Pessoa Colectiva n.°500792615, matriculada sob o n.°
124/1992.03.19 na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa, 1.2 Sec¢do, com o capital institucional de
585 milhdes de Euros.

6. O Fundo constitui um patriménio auténomo, néo respondendo pelas dividas dos Participantes, Contribuintes,
Entidade Gestora e Depositario.
7. O objectivo do Fundo é conceder pensdes de reforma aos Participantes, podendo ainda conceder reembolsos

antecipados, nos termos deste regulamento e das leis e normas em vigor.

8. O Fundo de Pensdes PPR 5 ESTRELAS foi autorizado em 23 de Novembro de 1989, tendo sido iniciada a sua
comercializagédo em 4 de Dezembro de 1989.

9. As autoridades competentes de supervisdo do Fundo e da Entidade Gestora sdo o Instituto de Seguros de
Portugal e, em relagéo aos contratos de Adesao Individual, a Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios.

ARTIGO 2.° | PARTICIPANTE

1. A qualidade de Participante adquire-se pela aceitagéo, por parte da FUTURO, do contrato de ades&o assinado
pelo Contribuinte. Cada Participante podera ter mais de um contrato.

2. A assinatura do contrato de adesdo confere mandato a FUTURO para que realize todas as operagdes
inerentes a gest&o do Fundo.

3. A subscri¢éo (livre ou programada) de Unidades de Participagdo pode ser efectuada na FUTURO ou na

entidade comercializadora indicada no n.° 5 do Artigo 1.°.

ARTIGO 3.° | DIREITOS DO PARTICIPANTE
O Participante tem direito:
a) A titularidade da quota-parte do patriménio do Fundo correspondente as suas Unidades de Participagéo;
b) Ao reembolso das suas Unidades de Participagdo de acordo com a lei, as normas em vigor e este
regulamento;
c) A transferéncia das suas Unidades de Participagdo para outro PPR/E, PPE ou PPR nos termos deste
regulamento;
d) A informag&o peritdica e detalhada sobre a vida do Fundo, nos termos da lei e das normas em vigor.

ARTIGO 4.° | UNIDADES DE PARTICIPAGAO

1. O valor inicial de subscri¢do de cada Unidade inteira de Participacéo foi de, aproximadamente, 4,99€ (quatro
euros e noventa e nove céntimos).

2. A subscri¢do de Unidades de Participagdo do Fundo n&o da lugar a emissdo de titulos representativos,
operando-se, em sua substituicdo, um registo informatico de unidades desmaterializadas.

3. O registo informatico de unidades desmaterializadas incluira a abertura de uma conta, relativa a posicéo de

cada Participante, da qual constara o nimero total de Unidades de Participacéo detidas, os montantes e os
valores das Unidades de Participagéo subscritas e a identificacdo do Participante.

4. Com a primeira aquisi¢do de Unidades de Participagdo, sera celebrado um contrato de adeséo, nos termos da
lei em vigor.

5. Por cada aquisicdo de Unidades de Participagdo sera emitido um documento comprovativo dos montantes
recebidos pelo Fundo e do nimero de Unidades de Participagéo adquiridas.

6. O valor das Unidades de Participagéo € o quociente do valor patrimonial liquido (valor dos activos financeiros,

valorizados de acordo com as normas legais, acrescido de todos os créditos perante o Fundo e deduzido dos
seus débitos) pelo nimero de Unidades de Participagdo em circulag&o.

7. O valor das Unidades de Participagdo é calculado diariamente, sendo publicado diariamente no sitio da
Internet da Entidade Gestora e divulgado nos locais de comercializagéo das mesmas.
8. A Entidade Gestora publicara mensalmente no seu sitio da Internet a relagéo dos valores que compdem o

patriménio do Fundo e o niimero de Unidades de Participagdo em circulagdo. Esta publicagéo dira respeito ao
final de cada més.

ARTIGO 5.° | SUBSCRICAO

1. As Unidades de Participacdo do Fundo sé podem ser adquiridas através dos meios de pagamento que se
encontrem em vigor no momento de cada subscrigéo.

2. No momento da subscri¢éo, deve ser fornecida a Entidade Gestora a identificacéo, n.° de identificacéo fiscal
(NIF) e morada do Contribuinte e do Participante.

3. As correcges aos dados fornecidos no momento da subscrigéo sé serdo validas a partir do momento da sua

recepgédo na FUTURO ou na entidade comercializadora indicada no n.° 5 do Artigo 1.°.

ARTIGO 6.° | GARANTIAS ADICIONAIS

Para além dos seus deveres de diligéncia, a FUTURO pode oferecer uma garantia incidente sobre o valor da

Unidade de Participagéo numa data pré-fixada.

Esta oferta sera efectuada da seguinte forma:

a) Relativamente a cada subscrig&o, a garantia prestada é a indicada no comprovativo de subscrigdo, e abrange
apenas as Unidades de Participagéo adquiridas nesse momento;

b) A garantia ocorrera nas condigdes indicadas no comprovativo de subscri¢do, desde que as condi¢es fiscais
relativas ao rendimento gerado pelos activos financeiros do Fundo e as normas legais de valorizagdo da
Unidade de Participagéo ndo sejam mais penalizadoras desse rendimento ou dessa valorizagéo do que as que
estdo em vigor na data de subscrigéo;

c) A garantia respeita a cada uma das Unidades de Participacdo abrangidas, incide sobre o respectivo valor na
data de aquisi¢ao e seré concretizada exclusivamente na data indicada no comprovativo de subscrig&o;

d) A concretizagdo da garantia consiste na aquisicdo de Unidades de Participacdo pela FUTURO a favor do
Participante em causa, no montante necessario para igualar o valor garantido;

e) Se no momento da concretizacdo da garantia o valor da Unidade de Participagéo for superior ao valor
garantido, o Participante tem direito ao valor total da Unidade de Participagéo;

f) A partir do momento da concretizagdo da garantia, o Participante fica sem qualquer garantia para as Unidades
de Participag@o em questéo, salvo se outra garantia for explicitamente prestada pela FUTURO;

g) No caso da FUTURO prolongar a existéncia de uma garantia, entregara ao Participante uma declaragéo com
as novas condi¢des dessa garantia.

ARTIGO 7.° | POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo PPR 5 ESTRELAS é um fundo de pensdes aberto, que permite adesdes individuais (com plano de pensGes

de contribuicéo definida), cuja carteira é constituida maioritariamente por obrigacdes de taxa fixa e de taxa indexada,

accdes, fundos de investimento e investimento imobiliario. A politica de investimento esta assente em critérios de

diversificagdo de risco e potencial de valorizagdo a médio e longo prazo.

Atendendo aos objectivos e ao regime legal especifico dos Fundos Poupanca Reforma, o Fundo PPR 5 ESTRELAS

é um Fundo destinado a Participantes que assumam uma tolerancia ao risco média e uma perspectiva de

valorizag&o do seu capital no longo prazo.

1. Principios gerais
As regras de administracdo do Fundo sdo as legalmente exigiveis a um gestor diligente, nomeadamente no
tocante aos niveis adequados de seguranca, de qualidade, de rendibilidade, de diversificagdo e de dispersao,
de controlo de riscos e de liquidez das aplicacdes efectuadas, devendo agir no melhor interesse dos
Participantes e Beneficiarios.

2. Patriménio do Fundo
O patriménio do Fundo deve ser constituido por valores mobiliarios, unidades de participagdo em organismos
de investimento colectivo, instrumentos representativos de divida de curto prazo, depésitos bancérios, outros
activos de natureza monetaria, terrenos e edificios inscritos no registo predial como integrantes do Fundo, e
desde que ndo sejam de exploragdo industrial ou que ndo tenham uma vocacdo de tal forma especifica que
torne dificil a sua venda pelo Fundo, bem como por créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios sobre
terrenos e edificios nas mesmas condigdes.

3. Terrenos e edificios
Os terrenos e edificios previstos no nimero anterior podem figurar em regime de compropriedade desde que
o(s) outro(s) co-proprietario(s) confira(m) procuracéo irrevogavel autorizando a Entidade Gestora, na qualidade
de administradora do Fundo, a gerir e dispor do terreno e edificio como bem entenda, incluindo a respectiva
alienagéo e designadamente em sequéncia de instrugdes concretas do Instituto de Seguros de Portugal.
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Investimentos de retorno absoluto

O Fundo pode utilizar investimentos de retorno absoluto, como estabilizadores de rendibilidade e outras aplicagdes
que tenham por objectivo proporcionar retornos que nédo estejam directamente correlacionados com a evolugéo dos
mercados accionistas e obrigacionistas, num limite méximo de 3% do valor da carteira.

Composicéo do patriménio do Fundo PPR 5 ESTRELAS com os seguintes limites

TIPO DE ACTIVOS FINANCEIROS PERMITIDOS LIMITES DE EXPOSIGAO EM % DO FUNDO
Obrigagdes e outros titulos de divida, F.I.M. de obrigagdes 50 — 90%
Accdes e F.I.M. de acgdes * 5-25%
Investimento imobiliario directo 0-5%
Investimento em fundos de investimento imobiliario 0 - 20%
Liquidez 2 0-10%

* Na rubrica de Acgdes estéo incluidas obrigacdes convertiveis ou que confiram direito & subscricdo de acgdes, ou

ainda quaisquer outros instrumentos que confiram o direito & sua subscrigdo, ou que permitam uma exposi¢do aos

mercados accionistas, designadamente warrants e participagdes em instituicdes de investimento colectivo cuja
politica de investimento seja constituida maioritariamente por acgdes.

2 Na liquidez estdo incluidos instrumentos representativos de divida de curto prazo, depésitos bancérios e outros

instrumentos monetarios, certificados de deposito e papel comercial.

Nota: O Investimento imobiliario no seu conjunto, directo e através de Fundos, ndo podera exceder 20% do valor do

Fundo de Pensdes.

Aplicacdes em valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos & negociacdo em mercados regulamentados
Valores Mobiliarios que ndo se encontrem admitidos
negociacdo em mercados regulamentados *

*Titulos n&o admitidos a negociagdo numa bolsa de valores ou em mercados regulamentados de Estado membro da

Unido Europeia, ou noutros analogos de paises da OCDE com funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao

publico, bem como noutros que sejam para o efeito reconhecidos pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Aplicacdes em valores mobiliarios expressos em moedas distintas do Euro

RISCO CAMBIAL | EXPOSIGAO EM EURO |
Fundo PPR 5 ESTRELAS | 75% — 100% |
Tendencialmente sera efectuada uma cobertura a 100% do risco cambial.
Incidéncia geogréfica das aplicacdes
DISPERSAO GEOGRAFICA | EXPOSICAO ZONA EURO

| FundoPPR5ESTRELAS | 75% — 100% |

Possibilidade de uso de produtos derivados e de operacées de empréstimo

Objectivos da utilizagéo

O Fundo s6 podera recorrer a utilizagdo de produtos derivados e operagdes de empréstimo de acordo com a

legislagdo que, em cada momento estiver em vigor, desde que tal ndo comprometa os limites de alocag&o definidos

para cada uma das classes de activos a que respeitem. Esta prevista a utilizacdo de produtos derivados com o

objectivo de:

— Cobertura do risco de variagdo de preco dos instrumentos financeiros detidos que ndo se encontrem ja& afectos a
operagdes da mesma natureza;

- Cobertura do risco referente a garantia do custo de futuras aquisi¢cdes de instrumentos financeiros;

— Cobertura do risco de variabilidade dos rendimentos associados aos instrumentos financeiros detidos;

— Cobertura do risco cambial associado aos valores detidos;

— Cobertura do risco de crédito relativamente aos instrumentos financeiros detidos.

Condicdes em que séo utilizados

Excepto quando se pretenda cobrir o risco referente a uma futura aquisicdo de instrumentos financeiros, ou quando

se pretenda replicar sem alavancagem os activos financeiros, as operagdes com produtos derivados s6 podem ser

realizadas desde que o Fundo detenha em carteira os instrumentos financeiros entregaveis ou de perfil de risco
analogo aos activos subjacentes ao produto derivado.

Tipo de produtos e operacdes a utilizar

Poderéo ser efectuadas as seguintes operagdes/contratos:

- Opgoes e futuros sobre taxas de juro, obrigagdes, ac¢des, indices de acgdes ou taxas de cambio;

- Forwards cambiais;

— Swaps cambiais e/ou de taxas de juro;

— Warrants sobre accdes e sobre indices de accoes;

— Credit Default Swaps para cobertura de riscos de crédito.

Tipo de riscos associados

Poder&o estar associados a utilizag&o de instrumentos financeiros derivados os seguintes riscos:

— O Fundo n&o reflectir as variagdes positivas no valor dos activos em carteira, pelo facto destes terem sido objecto
de cobertura de risco financeiro;

- O Fundo poder registar perdas superiores as que registaria se nao utilizasse instrumentos financeiros derivados,
pelo facto destes terem sido utilizados para aumentar a exposi¢do a um determinado activo num contexto de
quebra de preco desse mesmo activo;

— A liquidez nestes produtos podera ser inferior aquela que existe em produtos tradicionais.

Mercados em que séo efectuados

Os produtos derivados transaccionados em nome do Fundo PPR 5 ESTRELAS ser&o transaccionados em mercados

regulamentados de Estado membro da Unido Europeia, ou noutros anélogos de paises da OCDE com funcionamento

regular, reconhecidos e abertos ao publico, bem como outros que sejam para o efeito reconhecidos pelo Instituto de

Seguros de Portugal. Poder&o ser transaccionados fora de mercados regulamentados, desde que:

- Tenham por objecto activos subjacentes nos quais o Fundo possa investir;

— As contrapartes nas transacgdes sejam instituicoes sujeitas a supervisédo prudencial;

- Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fiavel e verificavel e possam ser vendidos, liquidados ou
encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, em circunstancias normais de mercado, por iniciativa do
Fundo;

— A contraparte seja uma institui¢do de crédito ou uma empresa de investimento habilitada para o efeito e sediada
no Espago Econémico Europeu ou num pais terceiro, pertencente a OCDE e aquela se encontre sujeita a regime
de supervisdo prudencial e o seu rating seja qualitativamente igual ou superior a “BBB"/"Baa2” ou a outras
classificagBes comprovadamente equivalentes.

Operagdes de empréstimo e reporte

O Fundo podera recorrer a operagdes de empréstimo e reporte de valores mobiliarios no ambito da sua politica de

investimento e perfil de risco, tendo como objectivo o incremento da rendibilidade, em mercado regulamentado ou

com instituicées financeiras legalmente autorizadas para o efeito num Estado membro do Espago Econémico

Europeu ou num pais terceiro, pertencente a OCDE, desde que 0 seu rating seja qualitativamente igual ou superior a

“BBB"/"Baa2” conforme notagdes universalmente utilizadas, ou a outras classificagdes comprovadamente

equivalentes.

Podem ser objecto de operagGes de empréstimo os valores mobilidrios detidos na carteira do Fundo,

independentemente de se encontrarem ou ndo admitidos & negociagdo em mercado regulamentado.

As operagdes de empréstimo devem ser estabelecidas num contrato-quadro, que preveja, nomeadamente, o regime

da denuncia antecipada pelo Fundo e o regime de incumprimento do contrato, bem como os procedimentos a seguir

caso os valores sejam suspensos da negociagdo ou objecto de outros eventos relevantes, como ofertas publicas de
aquisigdo. As condicbes particulares das operacdes devem assumir a forma escrita.

Desde que a contraparte ndo seja um sistema de registo, compensacéo e liquidagéo que cumpra as recomendagoes

a nivel internacional, assumindo o Fundo o risco de contraparte, deve constar no contrato-quadro a constituicdo de

garantia a favor do Fundo de Pensdes, a avaliar diariamente, cujo valor ndo deve ser inferior a:

— 102% do valor de mercado dos valores emprestados, se de natureza obrigacionista;

- 105% do valor de mercado dos valores emprestados, se de natureza accionista.

O valor de mercado dos activos cedidos em operagdes de empréstimo, ndo podera exceder o limite legal de 40% do

valor do Fundo.

Participagdes em organismos de investimento colectivo ndo harmonizado

Objectivos da utilizagéo

As participagdes em organismos de investimento colectivo ndo harmonizado seréo identificadas consoante o tipo de

estratégias de investimento a prosseguir por parte desses organismos, nomeadamente arbitragem de mercados,

multi-estratégia ou investimento noutros organismos de investimento colectivo ndo harmonizado e dos principais
riscos a que se encontram expostos.

— O limite de investimento relativo a unidades de participagdo em organismos de investimento colectivo em valores
mobiliarios de indices ndo harmonizados, que nao fagam uso do efeito de alavancagem, é de 5%;

- O limite de investimento relativo a unidades de participagdo em organismos de investimento colectivo nédo
harmonizados que se enquadrem no ambito da alinea e) do n.° 1 do artigo 19° da Directiva n.° 85/611/CEE, de 20
de Dezembro, alterada pela Directiva 2001/108/CE, de 21 de Janeiro de 2002, é de 5%;

— O limite de investimento relativo a aplicagdes noutros organismos de investimento colectivo ndo harmonizados, é
de 5%.

0-10%

EXPOSIGAO FORA DO EURO _ |
0-25% |

| ExPosiGAO FORA ZONAEURO |
0-25% |
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O principal risco associado ao investimento em organismos de investimento colectivo ndo harmonizados
prende-se com o facto destes ndo terem os mesmos limites prudenciais a que os organismos de investimento
colectivo harmonizados estéo sujeitos.

12.  Restrigdes
Nao existem aplicacdes proibidas, para além das legalmente estabelecidas.

13.  Politica de exercicio do direito de voto
Quanto ao exercicio de direito de voto, a orientagdo é a de a FUTURO ndo participar nas assembleias gerais
das respectivas entidades emitentes, aplicavel quer estas entidades estejam sediadas em Portugal ou no
estrangeiro, uma vez que as posi¢des accionistas sdo entendidas como meras participagdes financeiras, ndo
interferindo na gestéo e orientagéo das mesmas.

14. Benchmark (parametro de referéncia de mercado)
O Fundo PPR 5 ESTRELAS néo adopta qualquer parametro de referéncia de mercado.

15.  Rendibilidade da carteira
Devera ser utilizada uma aproximacdo da Time Weighted Rate of Return como base de célculo da
rendibilidade dos activos financeiros. Este método é largamente usado nos principais mercados internacionais
e é reconhecido por minimizar as distor¢ges da rendibilidade resultantes dos movimentos de cashflows nas
carteiras de activos, durante o periodo em estudo.

16. Revisdo da politica de investimento
A politica de investimento sera revista pelo menos de trés em trés anos, sem prejuizo da necessaria revisdo
sempre que ocorram eventuais alteracdes significativas nos mercados financeiros.

17.  Controlo de risco
Sera efectuada uma monitorizagdo dos diversos riscos em que a carteira de activos do Fundo incorre, de
acordo com os limites definidos internamente:
- Risco de taxa de juro, pela duration no segmento de taxa fixa;
- Risco de exposicéo geogréfica e sectorial;
— Risco de crédito, monitorizado em permanéncia através da notacéo de rating dos emitentes;
- Risco cambial avaliando regularmente a necessidade de cobertura dos investimentos efectuados em

activos denominados em moedas fora do Euro.

ARTIGO 8.° | ADMINISTRAGAO, GESTAO E COMISSAO DE GESTAO E GESTAO

1. No exercicio da sua fungdo como Entidade Gestora, compete & FUTURO, nomeadamente:

a) Comprar, vender, subscrever, trocar, receber quaisquer valores mobiliarios ou imobiliarios, realizar
aplicagdes no mercado monetario, proceder a hipotecas ou outras aplicagdes, nos termos da lei, das
normas em vigor e deste regulamento, e exercer todos os direitos relacionados com o Fundo;

b) Controlar a subscri¢éo, o reembolso e a transferéncia das Unidades de Participacéao;

c) Proceder a celebragdo, em nome e por conta do Participante, dos contratos de seguro de rendas,
sempre que a lei ou as normas em vigor o obriguem ou que o Participante deseje esta modalidade de
reembolso;

d) Decidir tudo o que respeita & gestao dos valores do Fundo, nomeadamente & determinag&o dos precos.

2. Como remuneracéo dos seus servigos de gestdo e de controlo do Fundo, a FUTURO receberd uma comisséo
— Comisséo de Gestdo — com o valor maximo anualizado de 1,75%, cobrada diariamente, sobre o valor bruto
do patriménio do Fundo.

3. Serdo suportados pelo Fundo os encargos referentes a despesas com auditorias, certificacdo de contas e
publicacdes obrigatérias.

4, A FUTURO podera, nos termos da lei, proceder a transferéncia da gestdo do Fundo para outra Entidade
Gestora. Os Participantes serdo notificados individualmente, sendo-lhes conferida a possibilidade de
solicitarem - no prazo de 45 dias contados desde a data da notificagdo - a transferéncia, sem encargos, para
outro Fundo, do valor correspondente as suas Unidades de Participacéo.

5. A Entidade Gestora, sem prejuizo da manutencdo da sua responsabilidade para com o Fundo de Pensoes e
Participantes, mandata a gestdo de parte dos activos do Fundo de Pensoes a instituicdes de crédito e a
empresas de investimento legalmente autorizadas a gerir activos nos paises membros da OCDE.

ARTIGO 9.° | ALTERAGOES

1. A Entidade Gestora reserva-se o direito de alterar o presente Regulamento de Gestdo sempre que for
necessario, de acordo com as normas em vigor ou o interesse dos Participantes e sempre que se verifique
uma alteracdo das comissdes ou da politica de investimento, requerendo autorizagéo ao Instituto de Seguros
de Portugal.

2. As alteragdes ao Regulamento de Gestdo de que resulte um aumento das comissdes ou uma alteragdo
substancial a politica de investimento devem ser notificadas individualmente aos Participantes, sendo-lhes
conferida a possibilidade de transferirem, sem encargos, as suas Unidades de Participagdo para outro Fundo
de Pensdes.

ARTIGO 10.° | DEPOSITARIO E COMISSAO DE DEPOSITO

1. As funcdes de Depositério serdo exercidas, de acordo com a lei, pela Caixa Econémica Montepio Geral, com
sede na Rua Aurea, 219 a 241, em Lisboa, o qual sera remunerado com o valor maximo anual de 0,10% -
Comisséo de Depdsito - cobrado diariamente, sobre o valor da carteira do fundo em depésito.

2. A FUTURO podera, nos termos da lei, proceder a transferéncia de uma parte ou de todos os valores do Fundo
para outro Depositario.

ARTIGO 11.°| COMISSOES DE SUBSCRIGAO, TRANSFERENCIA E REEMBOLSO

A FUTURO cobrara ao Participante as comissoes indicadas no contrato de adesao:

1. A Comisséo de Subscricio é de 0%, & excepgéo das subscri¢des efectuadas com cartdo de crédito, situagdo
em que tem o valor maximo de 5% e incide sobre o valor de cada entrega. Ao valor de cada subscricdo sera
deduzida a comissdo de subscrigéo, quando aplicavel, sendo o montante resultante convertido em Unidades
de Participagéo do Fundo.

2. A comissdo de Transferéncia é de 0%, salvo se as Unidades de Participagdo, objecto de transferéncia,
estiverem abrangidas por uma garantia de acordo com o artigo 6.°, onde sera aplicada uma comissdo com o
valor méximo de 0,5% que incide sobre o valor a transferir. Ao valor bruto a transferir sera deduzida a
comisséo de transferéncia.

3. A Comiss&o de Reembolso tem o valor méximo de 2% e incide sobre o valor a reembolsar. Ao valor bruto a
reembolsar serd deduzida a comissé&o de reembolso.

ARTIGO 12.° | RENDIMENTOS

Os rendimentos liquidos do Fundo ser&o objecto de capitalizagéo. O reinvestimento desses rendimentos reflectir-se-
& no valor das Unidades de Participagéo.

ARTIGO 13.°| REEMBOLSO

1 Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes, os Participantes sé6 podem exigir o reembolso do valor do
PPR nos seguintes casos de acordo com o que se encontra legalmente previsto:

a) Reforma por velhice do Participante;

b) Desemprego de longa duragéo do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar;

c) Incapacidade permanente para o trabalho do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado
familiar, qualquer que seja a sua causa;

d) Doenga grave do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar;

e) A partir dos 60 anos de idade do Participante;

2. O reembolso efectuado ao abrigo das alineas a) e e) do nimero anterior s6 se pode verificar quanto a
entregas relativamente as quais ja tenham decorrido pelo menos cinco anos apés as respectivas datas de
aplicag&o pelo Participante.

3. Porém, decorrido que seja o prazo de cinco anos apés a data da primeira entrega, o Participante pode exigir o
reembolso da totalidade do valor do PPR, ao abrigo das alineas a) e €) do n.° 1, se 0 montante das entregas
efectuadas na primeira metade da vigéncia do contrato representar, pelo menos, 35% da totalidade das
entregas.

4, O disposto nos n.% 2 e 3 aplica-se igualmente as situaces de reembolso previstas nas alineas b) a d), nos
casos em que o sujeito em cujas condi¢des pessoais se funde o pedido de reembolso se encontrasse, a data
de cada entrega, numa dessas situagdes.

5. Fora das situagdes previstas nos nimeros anteriores o reembolso do valor do PPR pode ser exigido a
qualquer tempo, nos termos contratualmente estabelecidos e com as consequéncias previstas no Estatuto dos
Beneficios Fiscais.

6. Os Participantes cujos contratos de adesdo tenham sido celebrados até 31 de Dezembro de 2006 podem,
relativamente as entregas efectuadas até essa data, exigir o reembolso do valor do seu plano de poupanca
nas situagdes de frequéncia ou ingresso do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar
em curso do ensino profissional ou do ensino superior, sem prejuizo da perda do beneficio fiscal auferido no
momento da subscrigéo, relativamente ao reembolso de entregas efectuadas apés 31 de Dezembro de 2005.

7. Os reembolsos efectuados de acordo com o nimero anterior s6 se podem verificar nas condi¢des previstas
nosns2e3.

8. Para efeitos das alineas a) e e) do n.° 1, e sem prejuizo do disposto nos n.% 2 e 3, nos casos em que por forca
do regime de bens do casal o PPR seja um bem comum, releva a situagdo pessoal de qualquer um dos
conjuges, independentemente do Participante, admitindo-se o reembolso quando ocorra reforma por velhice
ou por obtencédo da idade de 60 anos pelo cnjuge ndo Participante.

9. Nos casos em que por forga do regime de bens do casal o plano de poupanca seja um bem comum, do pedido
de reembolso, quando fundamentado na situagdo pessoal do cénjuge do Participante, deve constar o
respectivo consentimento escrito.

10.  Por morte, aplicam-se as seguintes regras quanto ao reembolso:

a) Quando o autor da sucessdo tenha sido o Participante, pode ser exigido pelo cénjuge sobrevivo ou
demais herdeiros legais, independentemente do regime de bens do casal, o reembolso da totalidade do
valor do plano de poupanca, salvo quando solucdo diversa resultar de testamento ou clausula
beneficiaria a favor de terceiro, e sem prejuizo da intangibilidade da legitima;
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b) Quando o autor da sucesséo tenha sido o conjuge do Participante e, por forca do regime de bens do casal, o
PPR seja um bem comum, pode ser exigido pelo conjuge sobrevivo ou demais herdeiros o reembolso da
quota-parte respeitante ao falecido.

O reembolso deve ser solicitado mediante pré-aviso de 7 dias Uteis, obrigando-se a FUTURO a efectuar o seu

pagamento durante aquele periodo. O prazo de 7 dias Uteis conta-se desde a data da recep¢do, na FUTURO, do

pedido de reembolso e de todos os documentos necessarios.

Salvo em caso de reembolso motivado por morte do Participante ou motivado por ordem judicial que implique o

pagamento a terceiros, o valor do reembolso sera sempre pago a ordem do Participante, da seguinte forma:

a) No caso de clientes integrados no sistema de gestédo de Participantes do Montepio, o pagamento do valor do
reembolso sera processado obrigatoriamente por crédito da conta de depdsitos & ordem do Montepio que se
encontre associada a conta-fundo.

b) Para clientes néo integrados no sistema de gestdo de Participantes do Montepio, o reembolso sera processado
obrigatoriamente por transferéncia bancaria para a conta de depdsitos a ordem de que o Participante
comprove ser titular ou por cheque emitido a ordem do Participante.

O Participante, ou os seus herdeiros, poderdo optar por qualquer das modalidades de reembolso legal e

normativamente autorizadas:

a) Recebimento da totalidade ou de parte do valor do plano de poupanca, de forma periédica ou nao;

b) Pensd&o vitalicia mensal;

c) Qualquer conjugacéo das duas modalidades anteriores.

O valor das Unidades de Participag&o sera referido ao dia em que o reembolso for processado.

No caso de reembolso parcial em que o Participante optou por néo exigir a totalidade do valor do plano de poupanca

que reunia as condi¢des legais para ser reembolsavel, o reembolso do remanescente pode ser livremente exigido

pelo Participante a qualquer tempo.

O reembolso parcial é imputado as Unidades de Participagdo mais antigas.

Para efeitos de novo reembolso, no caso de ter existido previamente um reembolso parcial, a data de inicio da

contagem do prazo corresponde a data em que foi subscrita a primeira Unidade de Participagéo que, nos termos do

numero anterior, se considera ndo reembolsada.

O reembolso relativo a entregas efectuadas antes de 03/07/2002, feito ao abrigo das alineas a) e e) do n.° 1, pode

ser exigido a partir do momento em que o plano perfaz 5 anos de existéncia.

ARTIGO 14.° | TRANSFERENCIA

1

O valor capitalizado das Unidades de Participacdo do Fundo pode, a pedido expresso do Participante, ser
transferido, total ou parcialmente, para outro Fundo de Poupanga-Reforma (PPR), Poupanca Educacdo (PPE) ou
Poupanga-Reforma/Educagéo (PPR/E), gerido pela FUTURO ou por outra Entidade Gestora.

Quando a FUTURO sob proposta escrita do Participante, aceitar receber uma transferéncia, deve comunicar-lhe tal
disponibilidade, transmitindo-lhe na mesma altura a proposta de contrato que para o efeito celebrara.

A FUTURO ao receber um pedido de transferéncia executa-o no prazo maximo de 10 dias Gteis e informa o
Participante, nos 5 dias Uteis subsequentes a execucdo, do valor do plano de poupanca, deduzido da eventual
comisséo de transferéncia e, bem assim, da data a que este valor se reporta e em que foi efectuada a transferéncia.
A FUTURO ao receber um pedido de transferéncia transfere, directamente para aquela que o tiver aceite receber, o
valor do plano de poupanca referido no nimero anterior, indicando de forma discriminada o valor das entregas
efectuadas, das respectivas datas e do rendimento acumulado.

Nos casos de transferéncia de outro Fundo, sé se pode verificar o reembolso, ao abrigo das alineas a) e €) don.1 e
do n.° 6 do artigo 13.°, do montante capitalizado no plano que seja resultante de entregas efectuadas antes dessa
transferéncia, quanto aquelas quantias relativamente as quais ja tenham decorrido pelo menos cinco anos apés as
respectivas datas de aplicagéo pelo Participante, ndo sendo relevante o facto de os fundamentos invocados para o
reembolso néo se encontrarem previstos no plano de poupanca de origem.

A transferéncia parcial do valor do plano de poupanga € imputada as Unidades de Participagéo mais antigas.

Nos casos em que tenha havido uma transferéncia parcial, para efeitos de reembolso no plano de poupanca de
origem, a data de inicio da contagem do prazo corresponde a data em que foi subscrita a primeira Unidade de
Participagdo que, nos termos do niimero anterior, se considera n&o ter sido transferida.

Cada Participante podera solicitar, sem quaisquer encargos, duas transferéncias em cada ano civil, deste Fundo para
qualquer outro Fundo PPR gerido pela FUTURO, salvo se as Unidades de Participacdo, objecto de transferéncia,
estiverem abrangidas por uma garantia de acordo com o artigo 6.°.

Sobre o valor da transferéncia de Unidades de Participagéo abrangidas por uma garantia de acordo com o artigo 6.°,
incidira a comiss&o referida no n.° 2 do artigo 11.°.

ARTIGO 15.° | SUSPENSAO DA SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA E REEMBOLSO

Em casos devidamente fundamentados, pode a FUTURO solicitar ao Instituto de Seguros de Portugal autorizagéo para,
durante determinado periodo, suspender a aceitagdo de novas subscri¢des, pedidos de transferéncia ou reembolso
formulados pelos Participantes, ou restringir a aceitagédo dos que lhe forem apresentados, sempre que o interesse dos
Participantes o aconselhe.

ARTIGO 16.° | EXTINGAO DO FUNDO

1

2.
3.
ARTI
1

I

A Entidade Gestora podera decidir sobre a extingdo do Fundo quando este realizar o seu objectivo ou no caso da sua
realizacdo se tornar impossivel. Neste caso, a Entidade Gestora devera obter a autorizagdo prévia do Instituto de
Seguros de Portugal e o contrato de extingdo deve ser publicado, com a antecedéncia minima de um més sobre a
data prevista para a sua liquidagéo, em meio adequado de divulgacéo, nos termos da lei.

A liquidagdo sera efectuada através da transferéncia para outro Fundo, convertendo as Unidades de Participacéo
detidas em Unidades de Participacéo de outros Fundos de Pensdes PPR, PPE ou PPR/E.

Em caso algum os Participantes ou Contribuintes poderéo exigir a liquidag&o ou partilha do Fundo.

GO 17.°| PROVEDOR

A FUTURO designou um Provedor ao qual os Participantes de adesdes individuais ao presente Fundo podem
apresentar reclamagdes dos seus actos.

A identificag&o e contactos do Provedor constardo dos contratos de ades&o individual.

Ao Provedor compete apreciar as reclamagdes apresentadas, com total independéncia, de acordo com os critérios e
procedimentos fixados no respectivo regulamento de procedimentos e responder por escrito no prazo maximo de
dois meses a contar da apresentagéo da reclamagé&o.

O Provedor tem poderes consultivos e pode apresentar recomendagdes a Entidade Gestora.

A FUTURO informara o Provedor sobre as decisdes tomadas quanto as recomendagdes por ele efectuadas, no prazo
maximo de dois meses a contar do recebimento da recomendag&o.

O Provedor informara o reclamante, por escrito, da deciséo tomada pela FUTURO quanto a sua reclamagao.

O Provedor publicitara anualmente no seu sitio da Internet, as recomendacdes feitas, bem como a mencg&o da sua
adopgéo pela entidade gestora, nos termos estabelecidos por norma do Instituto de Seguros de Portugal.

ARTIGO 18.° | CONFLITOS

Para a resolugéo de qualquer conflito emergente do presente Regulamento as partes, quando pessoas colectivas elegerdo
o Tribunal da Comarca de Lisboa, com expressa rentincia a qualquer outro, e quando Participantes o foro competente para
dirimir qualquer litigio é o do Tribunal resultante dos termos legalmente previstos e em vigor a data da preposicdo da
respectiva acgéo legal.

bbb

REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO PPR 5 ESTRELAS
Em vigor desde 20/07/2009 | Disponivel em www.futuro  -sa.pt

* FUTURO



