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I - Contas Individuais da CEMG em 30 de Junho de 2006

1. Quadro Sintese de Indicadores

(milhares de euros)

2005 2006 Yariacdo
INDICADORES 19 Semestre Anual 19 Semestre Homidloga
1. DIMENSAO
Activo Liquido 12.876.746 13,950,993 14,531,180 12,8%
Recursos Proprios (Capital, Reservas e Resultados) 688,622 690,771 792,109 15,0%
Trabalhadores - Quadro de Pessoal em Portugal {Unidades) 2,857 2.853 2.874 0,6%
Balcdes e Outras Formas de Representacdo (Unidades) 305 303 303 -0,7%
Balcdes (Unidades) 297 285 296 -0,3%
Escritarios de Representagdo (Unidades) 6 6 6 0,0%
Sucurzais Financeiras (Unidades) 2 2 1 -50,0%
Meios de Pagamento Electrnico e de Self Service (Unidades) 6.281 6.710 7174 14,29
Maguinas Automaticas Chave 24 e Multibanco {Unidades) 201 847 294 11,6%
Terminais de Pagamentos Automaticos {(Unidades) 5.480 5.863 6.280 14,6%
2. RENDIBILIDADE
Cash Slow do Exercicio T1.657 149,182 20, 564 12, 4%
Resultado do Exercicio 20.776 45,312 30,245 45,69
Resultado do Exercicio / Activo Liguido Medio (ROA) 0,33% 0,34% 0,42% 0,09 p.p.
Resultado do Exercicio / Capitais Proprios Mediaos {ROE) £,31% 6,67% 8,13% 1,822 p.p.
Produta Bancario / Activo Liquido Medio {a) 2,72% 2,65% 2,54% -0,18 p.p.
3. EFICIENCIA
Activo Liquido Medio / N9 Medio de Trabalhadaores 4,461 4,583 L.045 13,1%
Custos de Funcionamento / Activo Liguido Méadio 1,59% 1,52% 1,41% -0,18 p.p.
Custaos de Func.+Amortiz. /Prod.Banc.(cost o income) £1,53% 60,52% 58,79% -2,74 pop.
Quadro de Pessoal em Portugal / Balcdes {(Unidades) 9,62 0,87 9,71 0,9%
Custos com Pessoal / Produto Bancario 37,43% 36,69% 35,98% -1,45 p.p.
4. QUALIDADE DO CREDITO
Racio de Crédito vencido 3,01% 2,81% 2,79% -0,22 p.p.
Racio de Crédito Yencido a mais de 90 dias {a} 2,69% 2,57% 2,49%  -0,2 p.p.
Racio de Crédito com incumprimento {a) 3,48% 3,36% 3,26% -0,22 pp.
Racio de Crédito com incumprimento liquido de provisdes 1,03% 0,88% 0,84% -0,19 p.p.
3. PRUDEMCIAIS
Racio de Solvahilidade e de Mercado (b) 12,14% 10,749% 11,50% -0,64 p.p.
Racio Adequacdo Fundos Proprios de Base (Tier 13 (b} 7,63% 6,68% 7,51% -0,12 p.p.
Racio do Imobilizado Liquido (Imobilizado / Fundos Proprios) {c) 14,21% 13,68% 13,11%  -1,1 p.p.
Provisd@es Crédito Total / Crédito e Juros Yencidos 105,65% 113,74% 113,20% 7,55 pop.
Provisdes Credito Total / Crédito e Juros Vencidos +3 meses 117,91% 125,12% 126,55% 82,64 p.p.
6. NOTAGOES DE RATING { Curto Prazo : Longo Prazo)
Fitch Ratings F2: A- F2 @ A- F2: A-
Moody's pP-1: A3 P-1: A3 P-1: A3

(a) De acordo com a Instrugdo n® 16/2004 do Banco de Portugal
(b De acordo com os Avisos n° 1/93 e n® 7/96 do Banco de Portugal
(c) De acordo com o art? 113 do Decreto Lei 298/92
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2. Introducao

2.1. Enquadramento da Actividade e Orientagoes Estratégicas para a Instituicao

Enquadramento da Actividade

No primeiro semestre de 2006, a economia da zona euro obteve um crescimento de 2,4%, face a
1,2% no periodo homdlogo do ano anterior, impulsionado pelo investimento, que cresceu 4,2%,

comparando favoravelmente com um crescimento de 2,2%, em idéntico periodo de 2005.

Reflectindo esta tendéncia de crescimento, a taxa de desemprego da zona euro diminuiu de

8,7%, no primeiro semestre de 2005, para 7,8%, no primeiro semestre de 2006.

Os pregos no consumidor sofreram uma forte pressao no sentido ascendente, decorrente dos
custos de energia mais elevados. Os precos do Brent subiram 33,6%, em termos homdlogos,
para o que contribuiram os conflitos no médio oriente. Esta subida repercutiu-se no aumento da
taxa de inflagdo média da zona euro, de 2,2% para 2,4%, de Junho de 2005 para Junho de 2006.
Neste quadro, o BCE aumentou por trés vezes, de Janeiro a Agosto de 2006, a taxa de juro das
operacOes principais de refinanciamento, de 2,25% para 3%. Esta subida reflectiu-se nas taxas
dos mercados. No Mercado Monetario Interbancario, a Euribor a 3 meses passou de 2,49%, no
final de 2005, para 3,06%, em Junho de 2006, e a Euribor a 6 meses passou de 2,64% para
3,25%, em igual periodo. A taxa de rendibilidade (yield) dos titulos de divida publica portuguesa
a dez anos (Obrigacdes do Tesouro) subiu de 3,46%, em Dezembro de 2005, para 4,10%, em
Junho de 2006.

Com a influéncia da evolugdo positiva da economia da zona euro, a economia portuguesa registou
uma recuperagdo no primeiro semestre de 2006, num quadro de melhoria dos indices de

confianga dos consumidores e empresarios.

Em Portugal, o PIB obteve um crescimento homdlogo, em volume, de 1%, no primeiro semestre
de 2006, motivado pelo contributo positivo da procura externa liquida, associado a um
significativo crescimento das exportagdes, de 8%, acompanhado de uma desaceleracdao das
importacoes de 1,61%, que compara com variagdes homélogas, em idéntico periodo de 2005, de

-0,66% e 3,69%, respectivamente.
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A taxa de inflacdo portuguesa, medida pela variacdo média anual do IHPC (indice Harmonizado
de Precos no Consumidor), subiu de 2,1%, em Junho de 2005, para 2,7%, em Junho de 2006,

pressionada pela subida da taxa do IVA e dos precgos da energia.

A recuperacdo da actividade econdmica permitiu uma reducdo da taxa de desemprego, de 7,6%,
em 2005, para 7,3%, em Junho de 2006.

O significativo nivel de endividamento das familias terd condicionado a evolugdo do consumo
privado, neste primeiro semestre, que cresceu, apenas, 0,38%, face aos 2,93%, do periodo
homélogo do ano anterior, o que, associado a persistente diminuicdo do investimento, de -

4,84%, se reflectiu na retracgao da evolucao da procura interna, em -0,8%.

O elevado preco do petroleo e a apreciacao da taxa de cadmbio do euro constituem factores de
risco e incerteza para o desempenho econdmico da zona euro. A taxa de cambio médio do
EUR/USD passou de 1,19, em 31 de Dezembro de 2005, para 1,27, em 30 de Junho de 2006,

traduzindo-se numa apreciacao de cerca de 7%.

A nivel sectorial, embora os indicadores de confianga tenham registado melhorias, no primeiro
semestre de 2006, face ao periodo homodlogo do ano anterior, continuou a observar-se um
desempenho negativo do sector da construcdo e obras publicas, tanto no segmento das obras
publicas como no da construgdo de edificios residenciais. O VAB do sector da construcgdo
prosseguiu a sua evolucao descendente, com uma taxa de variacdao de -5,21%, no primeiro
semestre de 2006, enquanto que, em igual periodo de 2005, a mesma foi de -2,87%. No sector
do comércio, o indice de volume de negdcios no comércio a retalho também registou uma

variagdo homologa negativa, de -4,8%.

Por sua vez, contrariando a quebra registada em 2005, as receitas de turismo obtiveram um
crescimento de 8,64%, no primeiro semestre de 2006, face ao periodo homodlogo de 2005. O
sector da induUstria também manifestou alguma recuperagdao. O VAB da indUstria cresceu 0,85%,

no primeiro semestre de 2006, que compara com -1,88%, no primeiro semestre de 2005.

No quadro geral de melhoria dos indicadores de confianga, no primeiro semestre do ano, os
principais indices bolsistas registaram valorizagdes, embora, no actual contexto de subida das
taxas de juro, a niveis moderados, por comparagao com as expressivas valorizacdes de 2005.
Nos Estados Unidos, os indices Dow Jones e S&P500 obtiveram uma valorizacdo de 4,0% e 1,8%,
respectivamente, enquanto o indice Nasdag registou uma diminuicdo de -1,5%, no mesmo

periodo. No Japdo, o indice Nikkei também manifestou evolugao negativa, de -3,8%. Na Europa,
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os indices CAC 40 de Paris, DAX de Frankfurt e IBEX 35 de Madrid registaram todos uma
valorizacdo, de 5,3%, 5,1% e 7,6%, respectivamente. Em Portugal, a semelhanca da Europa, o

indice PSI-20 valorizou-se, em 10,3%.

Orientacgoes Estratégicas

Tendo como metas estratégicas, a médio prazo, o aumento da rendibilidade e da eficiéncia,
potenciando a diferenciacao institucional, proporcionada pela actividade mutualista, e o
aproveitamento de sinergias no seio do grupo de empresas participadas, definiram-se sete

grandes Linhas de Orientacdo Estratégica para o triénio 2006-2008.

Essas linhas tém em vista: (1) dinamizar e rendibilizar as areas de negdécio e os canais de
distribuicao; (2) diversificar as areas de actuacao, desconcentrando a estrutura dos proveitos; (3)
prosseguir a recuperacdo do crédito vencido; (4) melhorar a gestdo prudencial e dos riscos; (5)
racionalizar os processos, melhorar a qualidade do servico e reduzir a progressao dos custos; (6)
melhorar a gestdo dos recursos humanos; (7) desenvolver accdes de responsabilidade social e o

Corporate Governance.

O desempenho do 1° semestre do corrente ano permitiu elevar os indicadores de rendibilidade e
melhorar o indicador de eficiéncia, em linha com as metas estratégicas definidas. O indicador de
Rendibilidade do Activo (ROA-Return on Assets) passou de 0,34%, no final de 2005, para 0,42%,
no final do 1° semestre de 2006, estando dentro do nivel objectivo do ano. A Rendibilidade dos
Capitais Proprios (ROE- Return on Equity) também melhorou, de 6,67% para 8,13%, do final de
2005 para o 1° semestre de 2006, tendo-se colocado acima do valor objectivo do ano, de 7,5%,
e aproximando-se do objectivo definido para 2008, de 9,6%. O Indicador de Eficiéncia (COI- Cost
to Income), que mede a percentagem de Produto Bancario absorvida pelos Custos Operacionais,
melhorou, de 60,52% para 58,79%, entre Dezembro de 2005 e Junho 2006, colocando-se dentro

do valor objectivo de 58,4%.

Estes niveis de concretizacdo dos objectivos estratégicos resultaram, essencialmente, da
dinamica comercial no mercado do crédito a particulares, sobretudo a habitacdo, e no
crescimento dos recursos captados de clientes, por via da venda cruzada e da diversificacao da
oferta de produtos de aplicagdo de poupangas, como os produtos estruturados e os seguros de

capitalizagao.
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Paralelamente, a focalizagdo da instituicdo na recuperacdo do crédito e juros vencidos e na
melhoria da gestdo dos riscos, que conta com uma estrutura organica autonomizada e
especializada e com investimentos significativos, traduziu-se na recuperacao de provisdes, na
reducdo do racio de crédito vencido, de 3%, no 1° semestre de 2005, para 2,8%, no 1° semestre
de 2006, e na diminuicao das provisOes liquidas, permitindo minorar o seu impacto sobre os
resultados e melhorar os indicadores de qualidade da carteira de crédito, em conformidade com a
orientagao estratégica. Contudo, nesta area o desempenho ficou aquém do objectivo estratégico

de crescimento nulo.

A contengdo de custos foi outra das areas de grande relevancia no periodo, tendo obtido um
desempenho em linha com a estratégia definida. Salienta-se a relativa estagnagdo dos gastos de
funcionamento, cujo aumento se situou em 0,4%, neste 19 semestre de 2006, que, mesmo

juntando as amortizagdes, ndo passam de uma taxa de progressao de 0,7%.

Para alcancar a diversificacdo das areas de actividade e desconcentrar a estrutura de proveitos,
prosseguiram os desenvolvimentos das medidas lancadas anteriormente a nivel dos mercados do
crédito, com a criacdo da Direccdo de Empresas e o alargamento do leque de oferta para esse

segmento, designadamente a operacdes de factoring e de leasing imobiliario.

Em termos do desenvolvimento de accdes de Responsabilidade Social, iniciaram-se os trabalhos
para implementagdo de operagdes de micro-crédito, em parceria com entidades da esfera da
economia social, e criou-se o Gabinete de Responsabilidade Social, na dependéncia do Conselho

de Administracdo, para melhor organizar, articular e consolidar a actuagdo neste dominio.

Com vista a desenvolver o Corporate Governance, nomeou-se um Grupo de Trabalho para
proceder ao diagndstico e propor recomendagbes de aperfeicoamento do modelo, sistema e
mecanismos de governagdao, entendendo-se que, no actual contexto de riscos acrescidos, €
essencial e estratégico desenvolver a eficacia e preservar os valores éticos e deontoldgicos de

gestdo das instituicdes.

2.2. Canais de Distribuicdao e Oferta de Produtos e Servigos
Redes de Distribuicao

O Montepio Geral terminou o primeiro semestre de 2006 com uma rede de 296 Balcdes. A nivel
internacional, a rede é composta por 6 escritorios de representacdo e uma sucursal financeira
(off-shore).
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No que diz respeito a evolucdo dos canais de distribuicdo complementares para o segmento de
Particulares (Net24, Phone24, Netmoével24 e SMS24), agregados no servico MG Multicanal,
continuou a verificar-se um crescimento assinaldvel em termos do nimero de aderentes. Obteve-
se, no final de Junho, o valor de 341 mil aderentes, o que representou um crescimento de 8%
desde o inicio do ano. O mesmo efeito de crescimento se sentiu na oferta para empresas (MG

Multicanal Empresas), onde se registou um forte incremento, de 20%, no semestre.

No dominio da banca de auto-servigo (self-service) e dos pagamentos electrénicos, registou-se
um aumento da quota de mercado no nimero de maquinas MG Multibanco instaladas na rede
SIBS, de 5,22%, em Junho de 2005, para 5,50%, em Junho de 2006 (correspondendo a um
parque de 609 unidades).

A rede propria de terminais Chave24+ ¢é representada por um total de 259 maquinas,
complementada por 24 maquinas de actualizacdo de cadernetas e 2 de emissao e depdsito

inteligente de cheques.

A actividade dos canais telefénico, de internet e mobile banking e de self-service tem sido
fundamental no incremento da eficiéncia da distribuicdo e do servico prestado aos Clientes. O
peso das operacOes migradas para os canais complementares atingiu os 67%, em termos de

numero total de operagdes processadas.

O site publico do Montepio Geral na Internet (www.montepiogeral.pt) tem acompanhado o
acréscimo da actividade comercial, registando aumentos significativos no numero de visitas,

atingindo uma média mensal de 560 mil visitantes e 6,7 milhdes de page views.

Também o portal Casa Habinet (www.habinet.com) surge com importancia crescente no
complemento a actividade comercial do Crédito a Habitacdo, ja que, na sua missdo de prospecgao
e de proactividade na marcacgao de entrevistas, esteve associado a 30 milhdes de euros em novos

contratos durante o semestre.

O semestre foi ainda marcado pela consolidagdo da presenca online do portal automével do
Montepio Geral (www.mgportalauto.com), que complementa a Solugdo de Crédito Auto, e pelo
lancamento, no final do semestre, do site Montepio Fun (www.montepiofun.com), associado a
conta de depodsito MG Fun, orientada para um segmento de Clientes menores de idade (7-12

anos).

Relatério de Gestdo da CEMG em 30 de Junho de 2006 8



M MONTEPIO GERAL

Oferta de Produtos e Servigos

O primeiro semestre de 2006 foi caracterizado pela diversificacdo da oferta de produtos e
servicos, procurando optimizar a resposta para os clientes particulares, tendo em conta as suas
exigéncias e necessidades financeiras. Sao de salientar, ao nivel dos recursos, os seguintes

aspectos:

- Produtos Estruturados

Comercializagdo de varias emissées do MG Aforro em Caixa 2006, produto sob a forma de
Obrigagoes de Caixa a 3 anos, com uma estrutura do tipo fixed rate step up. Foram também
comercializados alguns produtos com remuneragdo indexada a Euribor, designadamente o “MG
Euro Rendimento” e o "“MG Euro Business”. No més de Maio foram langados dois produtos com
uma remuneracao variavel, indexada a um indice do sector imobiliario (MG Valor Imobiliario) e
a um cabaz de commodities (MG Commodities).

A diversificagao de produtos estruturados apresentou-se junto dos Clientes como uma solugao
ajustada aos diversos perfis de risco, com garantia do capital investido na maturidade das

aplicagoes.

- Seguros de Capitalizacao
No 1° semestre de 2006 foram lancados, em colaboracdo com a Lusitania Vida, os seguintes
produtos:
- "MG Rendimento Seguro 2006”, seguro de capitalizacdo a 5 anos, com remuneracdo fixa
garantida, tendo sido ja emitidas 3 séries;
- "MG Rendimento Crescente”, operacao de capitalizacdo a 5 anos e 1 dia, com taxas fixas
crescentes;

- "MG Investimento 2006”, seguro de capitalizacdo a 10 anos.

- Fundos de Investimento Mobiliario

Langamento de um novo Fundo de Investimento Mobilidrio da familia Multi Gestdo: - “Multi
Gestdao Mercados Emergentes”. E um Fundo de Fundos constituido por Fundos de Mercados
Emergentes, dos quais se destacam os Paises “BRIC” (Brasil, Russia, india e China).

Em Marco de 2006, os fundos MG Acgbes Europa, na categoria “Accdes Europa - Fundos
Domeésticos” a trés anos, o MG Tesouraria, na categoria “Tesouraria Euro - Fundos Domésticos”
a trés anos, e o Multi Gestdo Prudente, na categoria “Gestdo Dindmica Globais Defensivo -
Fundos Domeésticos” a um ano, obtiveram o 1° Lugar atribuido pelo Diario Econdmico/Standard
& Poor’s 2006.
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- Produtos de Poupanca para Menores (Oferta MG Fun)
A oferta para Clientes menores de idade, do segmento dos 7- 12 anos, foi reformulada, criando-
se um pacote de produtos especifico para as necessidades de poupanga a médio-longo prazo.
Associou-se a personagem infantil “Panda”, do Canal televisivo com o mesmo nome, a oferta
MG Fun e foi criado um programa de fidelizacdo, tendo por objectivo a continuidade na aposta

de rejuvenescimento da base de Clientes.

Na area do Crédito é de destacar:

- Crédito a Habitacao
Foi implementado um novo produto, designado “MG Habitacdao Flexivel”, que se caracteriza por
possibilitar o diferimento da amortizacdo do capital para o final do prazo (até 30% do montante
do empréstimo), permitindo ao Cliente a obtencdao de uma prestacao significativamente inferior

a que seria usual.

- Crédito Individual
Foi disponibilizado o “*MG Solucao Auto”, que integra modalidades de crédito e de leasing.

Foram realizadas diversas acgbes para dinamizar e incrementar a carteira de crédito individual.

2.3. Recursos Humanos

Em 30 de Junho de 2006, o nimero de trabalhadores efectivos totais da CEMG ascendia a 2.874,
mais 17 pessoas relativamente ao més homodlogo do ano anterior. Esta variagdo ndo teve impacto
visivel no nimero de trabalhadores por balcdo, mostrando-se em consonancia com as orientagoes
no sentido de restringir as admissGes de pessoal ao estritamente necessario, salvaguardando as
areas técnicas estratégicas, bem como a continuidade da promogdao da mobilidade dos recursos
humanos, estimulando a sua polivaléncia e aproveitando melhor as suas competéncias e
experiéncia.

Evolugao do Efectivo Total de Trabalhadores

EFECTIVO 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdo Homodloga
NO Pessoas NO Pessoas NO Pessoas NO Pessoas %
Efectivo Permanente 2.833 2.829 2.830 -3 -0,1
Contratados a Termo 24 24 44 20 83,3
Total 2.857 2.853 2.874 17 0,6
N© Balcoes 297 295 296 -1
Efectivo Total/N° BalcGes 9,6 9,7 9,7 0,1
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2.4. Investimento nao Financeiro

O valor do investimento em imobilizado nao financeiro atingiu o montante de 9.720 milhares de
euros (m.e.), destacando-se o investimento em informatica, com 8.446 m.e., representando
86,9% do total. O crescimento deste tipo de investimento (+6.226 m.e.) foi a principal origem do
crescimento total homdlogo do investimento nao financeiro (+6.506 m.e.).

A melhoria de eficiéncia e de eficacia, designadamente nos dominios da gestdo prudencial, dos
riscos e dos recursos humanos, impde que a énfase nos investimentos em tecnologia esteja no

centro das preocupagoes.

Investimento Nao Financeiro

(milhares de euros)

RUBRICAS DE INVESTIMENTO 1° Sem 2005 2005 1° Sem 2006 Variagcdo Homodloga
Valor Valor Valor % Valor %
Informatica 2.220 6.391 8.446 86,9% 6.226 280,4%
Software 1.865 4.486 4.028 41,4% 2.163 116,0%
Hardware 355 1.905 4.418 45,5% 4.063 1144,6%
Imdéveis 205 189 241 2,5% 36 17,5%
Instalagdes, Equipamentos e Outros 789 1.691 1.033 10,6% 244 31,0%
Total 3.214 8.271 9.720 100,0% 6.506 202,4%

2.5. Analise Global de Riscos

Enquadramento

No primeiro semestre de 2006, procedeu-se a aprovacao dos novos modelos de rating interno
para as principais carteiras de crédito a particulares (habitacdo, consumo e cartées), bem como

para empresas nao financeiras e fora do sector da construcao civil.

Estes modelos serdo introduzidos numa nova plataforma informatica, em instalacdo, durante o
segundo semestre de 2006, de modo a permitir a candidatura a abordagem de ratings internos
de Basileia II, em 2007.

Estdo igualmente em curso novos modelos de scoring para pequenos negdcios, bem como de
rating interno, para empresas do sector da construcdo, a concluir até ao final de 2006. Em

simultaneo, foram iniciados os trabalhos de desenvolvimento de novos modelos de scoring
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comportamentais para retalho de particulares, assim como de estimacdao do LGD (Loss Given

Default) para as principais carteiras de crédito.

O modelo de calculo de imparidade iniciou o seu funcionamento também no decurso do 1°.
Semestre de 2006.

Tem-se igualmente prosseguido o esforco de alinhamento com as recomendagdes de melhores
praticas do Comité de Supervisdao Bancaria de Basileia. Neste dmbito, realcam-se as seguintes

accoes:

- analise e acompanhamento regular da evolugdo da carteira de crédito, nomeadamente quanto
a sua qualidade e composicdo, garantias e grau de cobertura e riscos inerentes, aferindo a
evolugdo de probabilidades de incumprimento e a rendibilidade de capitais proprios ajustada
de risco (RAROCQC);

- analise, acompanhamento regular e reporte das carteiras de crédito em situacao de atraso;

- monitorizacdo regular dos modelos de scoring (reactivo e comportamental) e andlise do
processo de tomada de decisdo, incluindo o controlo da aderéncia dos modelos as politicas
comerciais e de crédito;

- revisdo do processo de avaliacdo de imdveis (colaterais), visando a criacdo de uma base de
dados central;

- melhoria da avaliacdo dos riscos de mercado, nomeadamente pela integracdo de
metodologias de VaR (Value at Risk) na analise das carteiras proprietarias;

- desenvolvimento da analise de mercados financeiros internacionais e de metodologias de
afericdo e tomada de decisbes em alocacdo de activos, tendo presente a relacdo entre
rendibilidade e risco;

- implementacdo de modelo de gestao do risco operacional, em conformidade com Basileia II.

O acompanhamento dos riscos de mercado, taxa de juro e cambial insere-se na actividade
regular da Direccdo de Analise e Gestdo de Riscos, que procede a identificacdo e avaliagdo das
posicdes de risco global da CEMG, as quais sao reportadas regularmente ao Conselho de

Administracdo e ao Comité ALCO (Assets of Liabilities Committee).

As politicas de actuagdo enquadram-se nos principios recomendados pelo Bank for International
Settlements (BIS), sendo, em conjunto com os niveis de risco a assumir, definidas superiormente

e revistas sempre que necessario. Tem-se por objectivo contribuir para uma gestdo eficiente do
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negocio que proporcione a optimizacao da rendibilidade e do valor patrimonial da Instituicdo,

controlando os diversos riscos envolvidos e as necessidades de capital.

De entre as praticas correntes utilizadas para a avaliagdo do risco de taxa de juro, destaca-se o
recurso a algumas metodologias, como os gaps de repricing estaticos e dinamicos, o valor de
mercado, o duration gap e a analise dos mismatches por tipo de indexante, sendo consideradas

tanto as operagdes de balango, como as operacoes fora de balanco.

Simultaneamente, sdo realizados exercicios de stress testing, de modo a identificarem-se os
impactos na margem financeira e no valor de mercado da Instituicdo, bem como a generalidade
dos riscos implicitos e sua comparagdo com os limites estabelecidos, que resultam de cenarios

alternativos de evolugao (optimistas e pessimistas) das taxas de juro e dos activos e passivos.

Neste ambito, a CEMG participou, no primeiro semestre de 2006, no exercicio de afericdo da
estabilidade do sistema financeiro portugués, promovido pelo Fundo Monetario Internacional e
pelo Banco de Portugal. A CEMG participou igualmente, durante aquele semestre, no exercicio de

simulacao do efeito de Basileia II, promovido pelo Banco de Portugal.

No segundo semestre de 2005 e no inicio de 2006, a CEMG realizou igualmente a identificacdo do
risco de taxa de juro da carteira bancaria referente a Jun/2005 e Dez/2005, de acordo com a

instrucdo do Banco de Portugal n°. 19/2005.

A avaliacdo e acompanhamento do risco cambial é feita com regularidade similar a efectuada

para o risco de taxa de juro, existindo também limites de exposicdo definidos para o efeito.

Paralelamente, existem principios gerais de funcionamento e limites de actuacdo para a Sala de
Mercados, que se encontram definidos em regulamento préprio e sdo revistos periodicamente. Os
limites de exposicdo assentam no principio de VaR, sendo complementados por limites de

contraparte, rating e stop-losses.

A monitorizagcdo do risco de liquidez é realizada diariamente pela Direccdo de Planeamento e
Estudos e reportada para a gestdo de topo e para os diversos érgdos envolvidos. A analise do
risco de liquidez é igualmente efectuada pela Direccdao de Andlise e Gestdao de Riscos, sendo

discutida em sede do comité ALCO.

Neste ambito, sdo consideradas diversas métricas para o risco de liquidez e realizados exercicios

de stress testing. De entre os indicadores internos e regulamentares utilizados para avaliacao do

Relatério de Gestdo da CEMG em 30 de Junho de 2006 13



M MONTEPIO GERAL

risco, destacam-se os gaps de liquidez estaticos e dindmicos, o racio de liquidez na oOptica do

Banco de Portugal e o grau de transformacdo dos depodsitos e dos recursos estaveis em crédito.

Risco de Crédito

A estrutura da carteira de crédito a empresas e empresarios em nome individual, por classes de
risco, nao registou alteragdes significativas no primeiro semestre de 2006. No entanto, a evolugao
adversa da actividade econémica conduziu a uma ligeira subida das frequéncias de

incumprimento a um ano nas classes de maior risco de crédito e com peso reduzido na carteira.

Estrutura da carteira de crédito a empresas
e empresarios em nome individual por classes de risco

Classes de Risco
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Nas carteiras de crédito a particulares tem-se observado igualmente uma subida das frequéncias
de incumprimento de magnitude moderada, concentrada nas classes de risco mais elevado e,
consequentemente, com peso reduzido nas carteiras. A estrutura destas carteiras por classes de

risco nao tem registado alteragdes significativas.

Estrutura das Principais Carteiras de Crédito a Particulares
por Classes de Risco (Dez.05)

Classes
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A carteira de investimento da CEMG em titulos manteve um reduzido nivel de risco de crédito,
sendo composta em cerca de 96% por obrigacdes e papel comercial, com aproximadamente 70%
das aplicacbes em obrigacbes evidenciando notagbes de rating ndo inferiores a classe A e apenas

2,9% deste volume em titulos de divida sem rating.

Riscos de Mercado, taxa de juro, cambial e liquidez

A CEMG calcula de forma regular o VaR da sua carteira de investimento de titulos, para o
horizonte temporal de 10 dias Uteis e com graus de confianca de 95% e 99%. Atendendo a que
esta carteira € maioritariamente constituida por titulos de divida de curto prazo e com taxa de
juro variavel, o VaR apresenta niveis muito reduzidos (cerca de 0.05%, em 31 de Maio de 2006,
a 10 dias e 99%).

No que respeita a exposicdo ao risco de taxa de juro, o gap de repricing acumulado para os
proximos 12 meses € positivo, no valor de 2,1 milhdes de euros, situando-se, em regra, dentro

dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragao (+/- 72 milhdes de Euros).

Gaps de Taxa de Juro

Jun06  Jul.06 Ago.06 Set.06 Out.06 Nov.06 Dez.06 Jan07 Fev.07 Mar.07 Abr.07 Mai.07 m Total Activo Sensivel

4.500.000
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Relativamente ao risco cambial, a exposicdo da CEMG é reduzida, dado existir uma cobertura
guase natural entre as posicdes longas e curtas nas diversas moedas e ndo existirem mismatches

significativos por prazos para o vencimento ou para o repricing.

Em 31 de Maio de 2006, o gap de liquidez acumulado a doze meses referente a situacdo

patrimonial da CEMG situava-se em 191 milhdes de euros.
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Gaps de Liquidez
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O racio de liquidez, apurado em conformidade com as exigéncias do Banco de Portugal, mantém-

se em niveis superiores ao valor minimo exigido.

Racio de Liquidez
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Por forma a assegurar a manutencdo do risco de liquidez dentro dos parametros a que se propds
e daqueles que lhe sdo requeridos pela entidade de supervisdao, a CEMG mantém relacbes com o
mercado e com outras InstituicGes, principalmente através das seguintes formas de

financiamento:

a) linhas disponiveis no Mercado Monetario Interbancario;
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b) linhas de crédito abertas nos bancos internacionais correspondentes da CEMG;

c) facilidades de crédito do Banco Central Europeu, contra garantias (operagbes repo),
nomeadamente, pelos titulos elegiveis que a CEMG tem em carteira;

d) emissdao de obrigacbes ou de certificados de divida, no ambito do Programa de Emissdo de
Titulos em Euros a Médio Prazo, que negociou;

e) realizacdo de operagdes de titularizagdo de créditos.

Complementarmente, por forma a fomentar a captacdao de recursos de clientes, bem como a
contribuir para aumentar a estabilidade do funding, a Instituicao tem vindo a criar mecanismos
de incentivo a angariacdo de fundos pela rede comercial, bem como a desenvolver produtos
alternativos de captacao de aforro que se apresentem atractivos para os clientes (produtos
estruturados), por prazos mais longos que os instrumentos bancarios tradicionais de captagao de

poupancas.

Risco Operacional e de Compliance

O risco operacional esta associado a possibilidade de ocorrerem perdas resultantes de deficiéncias

ou falhas dos processos internos, recursos humanos, sistemas ou factores externos.

A gestdo do risco operacional assume, no contexto do novo acordo do Comité de Basileia, uma
importancia fulcral, dado que as instituicbes terdo de alocar capital a este tipo de riscos e evoluir
de uma gestdo tradicional para uma gestdo integrada, de acordo com principios de boas praticas

definidos.

A CEMG encontra-se em fase adiantada de desenvolvimento dos trabalhos de implementacao de
um sistema integrado de gestdo e controlo do risco operacional, suportado em ferramenta
informatica especifica de apoio a todas as fases do ciclo de gestdo deste tipo de riscos:

identificacdo, autoavaliagdo, monitorizacdo e medigao ou calculo do capital.

No final de 2005, foi criado o Departamento de Risco Operacional, inserido na Direcgdao de Analise
e Gestdo de Riscos, dedicado a gestdo do risco operacional e a coordenar os trabalhos com vista
a adoptar o método Standard para calculo dos requisitos de capital aquando da entrada em vigor
do acordo de Basileia II, criando simultaneamente condigbes para a adopgao, no futuro, do

método mais avangado “AMA - Advanced Measurement Approaches”.
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A gestdo do risco operacional é efectuada pelo referido departamento, que actua de forma
transversal e em colaboracdo com interlocutores responsaveis pela gestdo do risco operacional
em cada uma das unidades orgéanicas. Estes tém a responsabilidade de garantir a aplicagdo do
manual de politicas e procedimentos em todas as fases do ciclo de gestdo do risco operacional no
ambito da sua area de competéncia, bem como a incumbéncia de propor o estabelecimento de

medidas de accdo preventivas e de correcgdo.

Dos trabalhos ja realizados, é de salientar o levantamento de actividades/processos, identificagao
de riscos e controlos de grande parte dos servicos centrais, bem como a autoavaliacdo dos
mesmos, tendo como base de suporte a ferramenta informatica de apoio - GIRO - Gestao
Integrada do Risco Operacional. Importa igualmente referir os trabalhos de estruturagao da base
de dados de eventos para recolha automadtica dos registos contabilisticos, que permitird a

modelizagdo no ambito de metodologias avancadas para o calculo de requisitos de capital.

A Instituicdo continuou a rever os principais processos da sua actividade, tendo procedido a
introducdo de melhorias nos procedimentos e nos mecanismos de controlo a diversos niveis,
nomeadamente nos sistemas de informacdo, processos operativos de crédito e controlo interno

em geral.

No ambito do risco de compliance a CEMG desenvolve a sua actividade de acordo com a
regulamentacgdo aplicavel ao sistema financeiro e aos mercados de valores mobiliarios, existindo
normativos, procedimentos e mecanismos automaticos de controlo interno para um controlo

sistematico da actividade e dos processos.

A Direcgdo de Auditoria Interna, no @mbito das suas funcGes, verifica o cumprimento das normas
legais e regulamentares em vigor, bem como a adequacdo dos sistemas de controlo

implementados, procedendo ao respectivo reporte ao Conselho de Administracao.

3. Actividade da CEMG

No 1° semestre de 2006, o crescimento da actividade da Caixa Econdmica Montepio Geral, na
vertente do negdcio com clientes, traduziu-se num aumento dos recursos totais de clientes de
14,8%, face a igual periodo de 2005, enquanto que o crédito concedido cresceu 12,1%, no

mesmo periodo.
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Dos recursos totais de clientes, no valor de 12.781.966 m.e., 66,6% pertencem aos recursos com
registo no balango, também designados por recursos de intermediacdo, constituidos, na sua
maior parte, por depdsitos. Os recursos representados por titulos colocados em clientes, ndo
obstante o seu franco crescimento, representavam apenas 5,2% do total dos recursos de clientes

com registo no balango.

Em oposicdo ao quadro de fraca atractividade dos depodsitos tradicionais, os recursos de
desintermediacdo, que constituem a componente com registo fora do balanco, observaram um
aumento homdlogo de 21,1%, essencialmente por via do crescimento da carteira dos titulos
depositados, a maior componente deste tipo de recursos.

O bom desempenho da generalidade dos indices bolsistas no 1° semestre de 2006 contribuiu

para a reanimacao desta carteira e para o aumento dos negécios associados.

Evolucao dos Principais Agregados do Negécio com Clientes

(milhares de euros)

VARIAVEIS DE NEGOCIO 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdao Homéloga
Valor % Valor % Valor % Valor %
Recursos
Total de recursos de clientes 11.129.854 100,0 11.956.890 100,0 12.781.966 100,0 1.652.112 14,8
dos quais:
Com registo no Balango 7.600.071 68,3 8.164.060 68,3 8.508.164 66,6 908.093 11,9
Com registo fora do Balango 3.529.784 31,7 3.792.830 31,7 4.273.802 33,4 744.018 21,1
Aplicagdes
Crédito a clientes 11.138.985 11.796.078 12.484.655 1.345.670 12,1
do qual:
Crédito hipotecario 9.729.160 87,3 10.361.052 87,8 10.979.509 87,9 1.250.349 12,9
Crédito e Juros Vencidos 334.841 3,0 331.489 2,8 348.140 2,8 13.299 4,0

N3o obstante alguma instabilidade que tem caracterizado o sector imobiliario, o crédito total
ascendeu a 12.484.655 m.e., uma evolucdao de +12,1%, em termos homologos. E de salientar
que 87,9% da carteira de crédito tem garantia hipotecaria, representando a parcela de crédito e

juros vencidos 2,8% do total.

Com o intuito de aumentar a penetracdo no segmento das empresas fora do sector da
construcdo, em Agosto de 2005, a rede comercial da CEMG foi desdobrada na “rede de
particulares, empresarios em nome individual e construgdo” e na “rede de empresas”, para a qual

se tem vindo a deslocar o negdcio correspondente.
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3.1. Activos de Negocio

O activo liquido, no valor de 14.531.179 m.e., registou um acréscimo homodlogo de 1.654.433

m.e., a que correspondeu uma taxa de crescimento de +12,8%.

Estrutura do Activo

(milhares de euros)

RUBRICAS DO ACTIVO 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdo Homéloga

Valor % Valor % Valor % Valor %

Aplicagdes financeiras

Activos de liquidez 1.127.441 8,7 1.212.674 8,7 1.055.196 7,3 -72.245 -6,4
Caixa e disponibilidades em Bancos 349.202 2,7 302.103 2,2 293.015 2,0 -56.187 -16,1
Aplicagdes em inst. de crédito 778.239 6,0 910.571 6,5 762.181 5,9 -16.058 -2,1

Crédito a clientes (liquido de provisdes) 10.895.535 84,6 11.533.417 82,7 12.198.588 83,9 1.303.053 12,0

Activos financeiros detidos p/negociagdo 15.641 0,1 15.641 -

Activos financ.ao justo valor através de resultados 2.961 0,0 2.961 -

Activos financeiros detidos para venda 474.894 3,7 680.579 4,9 857.652 5,9 382.758 80,6

Investimentos detidos até maturidade 34.869 0,3 34.849 0,2 34.943 0,2 74 0,2

Derivados de cobertura 7.743 0,1 7.743 -

Outras aplicagdes
Activos ndo correntes detidos p/venda 104.562 0,8 99.566 0,7 96.739 0,7 -7.823 -7,5
Imdveis e outras aplicagdes 239.445 1,9 389.908 2,8 261.716 1,8 22.271 9,3
Total de Activos Liquidos 12.876.746 100,0 13.950.993 100,0 14.531.179 100,0 1.654.433 12,8

A carteira de crédito liquida de provisées, em 30 de Junho de 2006, representava 83,9% do total
do activo liquido (-0,7 p.p. que em igual data do ano anterior), registando um crescimento de

12,0% face ao periodo homélogo.

Os activos de liquidez, que agregam as rubricas de caixa, disponibilidades e aplicacdes em
Instituicdes de Crédito nacionais e estrangeiras, representavam 7,3% do activo, em 30 de Junho
de 2006, tendo-se verificado uma redugdo homéloga de 6,4%, por via da acentuada quebra das

disponibilidades.

Os activos financeiros detidos para negociacao sdo fundamentalmente constituidos pelo conjunto
de instrumentos derivados com justo valor positivo - SWAPS que, por forca da adesao da CEMG
as NIC/NCA (Normas Internacionais de Contabilidade / Normas de Contabilidade Ajustadas),

passaram a ser relevados contabilisticamente como activos.

Os activos financeiros detidos para venda e que integram a carteira de titulos elegiveis para
operacoes junto do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu, registaram um crescimento
de 80,6%, o que contribuiu, juntamente com os titulos detidos até a maturidade, para assegurar
o cumprimento do nivel das exigéncias prudenciais no ambito do racio de liquidez.

Os investimentos detidos até a maturidade (Obrigagdes do Tesouro) ascenderam a 34.943 m.e.,

revelando um ligeiro crescimento de 0,2%.
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3.1.1. Crédito a Clientes

O crédito concedido registou um crescimento homélogo de +12,1%, tendo o crédito a habitacdo

apresentado o maior crescimento absoluto, 879.191 m.e. (+13,3%), aumentando o0 seu peso na

estrutura da carteira para 60,1% (+0,6 p.p. face ao periodo homdlogo).

No final do primeiro semestre de 2006, o saldo do crédito a habitacdo titularizado ascendeu a

895.618 m.e., revelando uma queda, de 15,4%, face ao periodo homdlogo.

Em termos de segmentos de clientes, a carteira de crédito da CEMG continuou maioritariamente

composta por particulares, cujo peso passou para 64,9% do total (+2,2 p.p., face ao periodo

homodlogo), a que correspondeu um crescimento de 1.116.795 m.e. (+16,0%).

Crédito por Segmentos e por Finalidades

(milhares de euros)

SEGMENTOS _ _ _ ~ _ _ Variagao
FINALIDADES 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Homéloga
Valor % Valor % Valor % Valor %

1 - Empresas 3.872.212 34,8 3.960.754 33,5 4.088.163 32,7 215.951 5,6
Construgado 2.062.210 18,5 2.109.587 17,9 2.148.920 17,2 86.710 4,2
Investimento 938.872 8,4 970.214 8,2 1.005.448 8,1 66.576 7,1
Tesouraria 809.094 7,3 818.388 6,9 865.195 6,9 56.101 6,9
Outras Finalidades 62.036 0,6 62.565 0,5 68.600 0,5 6.564 10,6

2 - Particulares 6.986.601 62,7 7.554.437 64,1 8.103.396 64,9 1.116.795 16,0
Habitagdo 6.629.337 59,5 7.076.337 60,0 7.508.528 60,1 879.191 13,3
Habitagdo com a Titularizacdo 7.688.007 8.049.933 8.404.146
Outras Finalidades 357.264 3,2 478.100 4,1 594.868 4,8 237.604 66,5

3 - Inst. Sem Fins Lucrativos 53.601 0,5 51.402 0,4 47.381 0,4 -6.220 -11,6

4 - Comerciantes e Prof. Liberais 166.605 1,5 170.925 1,5 188.321 1,5 21.716 13,0

5 - Sector Pabl. Administrativo 59.966 0,5 58.560 0,5 57.394 0,5 -2.572 -4,3

TOTAL 11.138.985 100,0 11.796.078 100,0 12.484.655 100,0 1.345.670 12,1
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O crédito a empresas cresceu 5,6%, passando a representar 32,7% na estrutura da carteira (-2,1
p.p.). A sua maior componente continuou a residir no crédito a construgdo, correspondendo a
17,2% do total (-1,3 p.p. relativamente ao periodo homodlogo), registando um crescimento de
4,2%.

Conjuntamente, o crédito a habitacdo e a construgdo continuaram a assegurar uma quota na
carteira de crédito superior a 77%, o que testemunha a natureza da CEMG como Instituigdo

especializada na area do crédito imobiliario.

O crédito concedido a comerciantes e profissionais liberais teve um crescimento de 21.716 m.e.
(+13,0%), enquanto que o crédito concedido a instituicdes sem fins lucrativos e ao sector publico
administrativo registou quedas na ordem dos 11,6% e 4,3%, respectivamente (embora o seu
peso estrutural ndao se tenha alterado de forma significativa, tendo-se mantido em 0,4% e 0,5%,

respectivamente).

Crédito por Segmentos

(milhdes de euros)

294
12.000 4 280

280 Outros

9.000 4 Particulares

8.103
6.987 7.554

6.000 Empresas

3.000 -
4.088
3.961
3.872

Jun-05 Dez-05 Jun-06

A realizacdo de novos contratos de crédito, no periodo em analise, foi superior em 7.135
contratos de crédito (+14,4%) e em 298.050 m.e. (+16,4%), comparativamente com o periodo

homdlogo.
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Contratos de Crédito Realizados por Segmentos e por Finalidades

(milhares de euros)

2005 2006 Variagoes Homoélogas
FINALIDADES 1° Semestre Total do Ano 1° Semestre Quantidade Valor
Qtd Valor % Qtd Valor % Qtd Valor % Abs % Abs %

1 - Empresas 15.291 920.070 50,5 31.390 2.004.568 50,7 16.511 1.047.285 49,4 1.220 8,0 127.215 13,8
Construgdo 556 506.828 27,8 1.185 1.103.595 27,9 638 532.639 25,11 82 14,7 25.811 51
Investimento 817 96.677 53 1.715 228.494 5,8 1.094 160.681 7,6 277 33,9 64.004 66,2
Tesouraria 13.803 300.786 16,5 28.243 635.123 16,1 14.621 347.586 16,4 818 59 46.800 15,6
Outras Finalidades 115 15.779 0,9 247 37.356 0,9 158 6.379 0,3 43 37,4 -9.400 -59,6

2 - Particulares 32.602 865.943 47,5 64.512 1.868.026 47,3 38.198 1.016.472 48,0 5.596 17,2 150.529 17,4
Habitagdo 9.498 712.722 39,1 19.529 1.529.160 38,7 9.840 811.074 38,3 342 3,6 98.352 13,8
Outras Finalidades 23.104 153.221 8,4 44.983 338.866 8,6 28.358 205.398 9,7 5.254 22,7 52.177 34,1

3 - Inst. S/ Fins Lucrativos 72 4.794 0,3 126 7.584 0,2 61 4.147 0,2 -11 -15,3 -647 -13,5

4 - Comerc. e Prof. Liberais 1.563 29.937 1,7 3.338 71.015 1,8 1.897 51.256 2,4 334 21,4 21.319 71,2

5 - Sector Publ. Admin. 10 538 0,0 12 1.676 0,0 6 172 0,0 -4 -40,0 -366 -68,1

TOTAL 49.538 1.821.282 100,0 99.378 3.952.869 100,0 56.673 2.119.332 100,0 7.135 14,4 298.050 16,4

3.1.1.1. Crédito a Habitacao

A carteira do crédito a habitacdo, para além de um crescimento de saldo de 13,3%, registou um

racio LTV (Loan To Value) de 57,0% (+0,8 p.p., face ao periodo homdlogo) e uma reducdo do

racio de incumprimento, de 2,2%, em Junho de 2005, para 1,6% (-0,6 p.p.), em Junho de 2006.

O montante médio por contrato aumentou nos Uultimos 6 meses (+3 m.e. por contrato),

impulsionado pelo aumento dos valores médios das contratagdes realizadas no 1° semestre do

ano em curso (+7 m.e. por contrato).

O crédito contratado no 1° semestre apresentou um racio LTV de 69,3%, superior em 12,3 p.p.

ao racio da carteira existente e em +2,5 p.p. ao racio dos contratos realizados no 1° semestre de

2005.

(milhares de euros)

CREDITO A HABITAGAO 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdo Homéloga
Absoluta Relativa
Crédito em carteira
Total da carteira 6.629.337 7.076.337 7.508.528 879.191 m.e. 13,3%
Racio LTV * 56,2% 56,4% 57,0% 0,8 p.p. 1,4%
Montante médio por contrato 59 61 62 3 m.e. 5,1%
Réacio de CJV (Crédito e Juros Vencidos) 2,2% 1,8% 1,6% -0,6 p.p. -27,3%
Crédito novo contratado
Total de crédito contratado no ano 712.722 1.529.160 811.074 98.352 m.e. 13,8%
Réacio LTV * 66,8% 68,1% 69,3% 2,5 p.p. 3,7%
Montante médio por contrato 75 78 82 7 m.e. 9,3%

* Racio LTV = Valor da carteira de crédito a habitagdo / Valor actual das avaliagdes das caugbes associadas

3.1.1.2. Crédito Individual

O crédito individual aumentou 54.186 m.e. (+36,3%) desde 30 de Junho de 2005, com o maior

contributo do crédito individual geral, férias e auto, que é também a maior componente do
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crédito individual (79,2% do total). O crédito para obras é a segunda maior parcela do crédito
individual, com um crescimento, em termos homologos, de 4.914 m.e. (+15,5%).
O racio de crédito e juros vencidos da carteira de crédito individual baixou 0,3 p.p. face ao

periodo homdlogo, situando-se, no final do semestre, em 0,9%.

(milhares de euros)

CREDITO INDIVIDUAL 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variacdao Homéloga
Valor % Valor % Valor % Absoluta Relativa
Crédito em carteira

Total da carteira 149.352 100,0 162.559 100,0 203.538 100,0 54.186 m.e. 36,3%

do qual:
Geral, Férias e Auto 111.307 74,5 120.934 74,4 161.190 79,2 49.883 m.e. 44,8%
Obras 31.604 21,2 35.308 21,7 36.518 17,9 4.914 m.e. 15,5%
Aquisigdo de titulos 6.441 4,3 6.317 3,9 5.830 2,9 -611 m.e. -9,5%
Récio de CJV 1,2% 1,1% 0,9% -0,3 p.p. -24,0%

3.1.1.3. Crédito Individual - Revolving

O crédito individual revolving é composto pelo crédito concedido através dos cartdes de crédito e
dos descobertos autorizados em contas de depdsitos a ordem.

O numero de cartdes de crédito activos aumentou 26,8%, e o crédito concedido +18,8%,
situando-se em 24.373 m.e.. Os descobertos em contas de depdsitos a ordem atingiram, no
mesmo periodo, o valor de 8.685 m.e., correspondendo a uma diminuicdo de 4,2%, face ao saldo
do periodo homdlogo.

Em 30 de Junho de 2006, o racio de incumprimento desta carteira foi de 2,2% (-0,1 p.p. do que
no periodo homodlogo).

(milhares de euros)

CREDITO INDIVIDUAL -

REVOLVING 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdo Homoéloga
Absoluta Relativa
Cartdes de crédito
Numero de cartdes 97.026 105.278 122.984 25.958 Unid. 26,8%
Crédito concedido 20.510 24.286 24.373 3.863 m.e. 18,8%
Descobertos
Total de crédito 9.064 12.168 8.685 -379 m.e. -4,2%
Racio de CJV 2,3% 2,0% 2,2% -0,1 p.p. -4,3%

3.1.1.4. Crédito a Construcao

O crédito a construcdo aumentou 86.710 m.e., relativamente a Junho de 2005, tendo subido
também o respectivo racio de incumprimento, em 0,9 p.p., atingindo, no final do primeiro
semestre de 2006, 4,0%.
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(milhares de euros)

CREDITO A CONSTRUGAO 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdo Homéloga
Absoluta Relativa
Crédito em carteira
Crédito utilizado 2.062.210 2.109.587 2.148.920 86.710 m.e. 4,2%
Montante médio por contrato 640 654 644 4 m.e. 0,6%
Récio de ClV 3,1% 3,4% 4,0% 0,9 p.p. 29,0%
Crédito ndo utilizado 921.480 928.026 1.032.118 110.638 m.e. 12,0%
Crédito contratado 2.983.690 3.037.613 3.181.038 197.348 m.e. 6,6%
Crédito novo contratado
Total de crédito contratado no ano 506.828 1.103.595 532.639 25.811 m.e. 5,1%
Montante médio por contrato 912 931 835 -77 m.e. -8,4%

O crédito a construcdo concedido e utilizado representava, em 30 de Junho ultimo, 67,6% do

total do crédito contratado nesta finalidade, o que significa que 32,4% do total ainda ndo foi

utilizado.

A degradacdo da qualidade da carteira de crédito a construcao, reflectida no aumento do racio de

incumprimento, esta directamente relacionada com a situacdo recessiva que o sector imobiliario

ainda atravessa.

3.1.2. Crédito e Juros Vencidos

O saldo do crédito e juros vencidos atingiu o valor de 348.140 m.e., observando-se, assim, um

aumento de 13.299 m.e., face ao valor apurado no final do primeiro semestre de 2005.

Carteira de Crédito e Juros Vencidos por Segmentos e por Finalidades

(milhares de euros)

SEGMENTOS Variagcao
FINALIDADES 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Homéloga
Récio Récio Récio
Valor IV Valor IV Valor CIv Valor %

1 - Empresas 128.827 3,3 141.622 3,6 173.794 ,3 44.967 34,9
Construgdo 63.106 3,1 72.292 3,4 86.116 4,0 23.010 36,5
Investimento 34.159 3,6 39.878 4,1 48.720 4,8 14.561 42,6
Tesouraria 30.342 3,8 28.946 3,5 38.371 4,4 8.029 26,5
Outras Finalidades 1.220 2,0 506 0,8 587 0,9 -633 51,9

2 - Particulares 193.203 2, 176.932 2,3 160.468 2,0 -32.735 -16,9
Habitagdo 146.954 2, 130.653 1,8 116.794 1,6 -30.160 -20,5
Outras Finalidades 46.249 12, 46.279 9,7 43.674 7,3 -2.574 -5,6

3 - Inst. Sem Fins Lucrativos 742 1,4 998 1,9 1.163 2,5 421 56,7

4 - Comerciantes e Prof. Liberais 11.969 7,2 11.837 6,9 12,521 6,6 552 4,6

5 - Sector Publ. Administrativo 100 0,2 100 0,2 194 0,3 94 94,5

TOTAL 334.841 3,0 331.489 2,8 348.140 2,8 13.299 4,0

O aumento do saldo do crédito e juros vencidos, de +4,0%, em Junho de 2006, reflecte a

continuagao do fraco dinamismo da economia, com o0s naturais efeitos na capacidade financeira
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dos agentes econdémicos, nomeadamente os que operam no sector da construgdo ou com este

relacionados.

Em consequéncia, o grau de incumprimento do segmento de empresas subiu 1,0 p.p., com o
racio de crédito e juros vencidos a atingir 4,3% do crédito total concedido a empresas. Para esta
evolugdo contribuiram as finalidades de crédito a construgdo, ao investimento e a tesouraria, com

os respectivos racios de crédito e juros vencidos a situarem-se entre os 4,0% e os 4,8%.

Inversamente, a evolugdo do crédito e juros vencidos do segmento dos particulares, que reduziu
32.736 m.e. (-16,9%), ndo acompanhou a tendéncia global, tendo o racio de crédito e juros
vencidos diminuido para 2,0% (-0,8 p.p., face ao periodo homdlogo), determinado pela finalidade
da habitagao.

No segmento de comerciantes e profissionais liberais, apesar do aumento homdlogo de 552 m.e.
(+4,6%), no crédito e juros vencidos, o racio de incumprimento reduziu-se em 0,6 p.p.,

situando-se em 6,6% no final do periodo em analise.

Racios de Crédito Vencido

RACIOS 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variacao
Homodloga
% % % p.p.

Crédito e Juros Vencidos (CJV) Totais /
Crédito a Clientes 3,01 2,81 2,79 -0,22

CJV Totais >3 meses /
Crédito a Clientes 2,69 2,57 2,49 -0,20

CJV Totais >3mes.+ Crédito de Cobranga
Duvidosa (CCD) / Crédito a Clientes * 3,48 3,36 3,26 -0,22

CJV Totais >3mes.+ CCD - Provisdes/
Crédito a Clientes - Provisdes * 1,03 0,88 0,84 -0,19

* De acordo com a Instrugdo n° 16/2004 do Banco de Portugal

Apesar da evolugao desfavoravel do saldo global de crédito e juros vencidos, o respectivo racio
desceu 0,22 p.p., de 3,01%, em Junho de 2005, para 2,79%, em Junho de 2006 (nivel em que
se manteve nos ultimos 6 meses).

No mesmo sentido evoluiu o racio de crédito e juros vencidos com atraso superior a 3 meses
(risco efectivo), que se situou em 2,49%, no final de Junho de 2006, representando uma

melhoria de 0,20 p.p., face aos 2,69% obtidos na data homdloga de 2005.
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Evolucao dos Racios de Crédito e Juros Vencidos
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O indicador de incumprimento, definido pelo Banco de Portugal, nos termos da Instrucao

no

16/2004, que estabelece a relacdao do crédito em incumprimento (crédito vencido ha mais de 90

dias, adicionado do crédito de cobranca duvidosa reclassificado como vencido) com o crédito

total, situou-se em 3,26%, quando no final do primeiro semestre de 2005, atingia 3,48% (-0,22

p.p.). Calculando este racio com valores liquidos de provisdes, o indicador baixa para 0,84%,

-0,19 p.p. do que o do periodo homdélogo.

3.1.3. Crédito por Tipo de Garantias

A carteira de crédito a clientes da CEMG esta

(90,6%), nomeadamente garantias hipotecarias (87,9%), mantendo-se os

colaterizacdo da actividade crediticia da CEMG.

Garantias da Carteira de Crédito

(milhares de euros)

maioritariamente caucionada por garantias reais

elevados niveis de

RUBRICAS DE CREDITO 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdo Homdloga
Valor % Valor % Valor % Valor %
Garantia real-hipotecaria 9.729.160 87,3 10.361.052 87,8 10.979.509 87,9 1.250.349 12,9
Garantia real-outra 270.626 2,4 302.084 2,6 338.479 2,7 67.853 25,1
Outras garantias 819.431 7,4 777.488 6,6 768.143 6,2 -51.288 -6,3
Sem garantia 319.768 2,9 355.454 3,0 398.524 3,2 78.756 24,6
Total 11.138.985 100,0 11.796.078 100,0 12.484.655 100,0 1.345.670 12,1

Os créditos sem garantia registaram um crescimento de 24,6%, essencialmente por via do

aumento do crédito individual, também a maior componente de crédito sem garantia.
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Representacdo Grafica da Carteira de Crédito por Tipos de Garantia

(milhGes de euros)
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3.1.4. Activos Financeiros Disponiveis para Venda e Detidos até a Maturidade

A carteira de activos financeiros disponiveis para venda ascendia, em 30 de Junho de 2006, a

865.402 m.e. (+79,2%), e era constituida, em 97,2%, por obrigacdes, que registaram um

aumento de 383.592 m.e. (+83,8%).

Os activos detidos até a maturidade, constituidos por obrigagdes do tesouro, ascendiam a 34.943

m.e. e representavam 3,9% do total da carteira dos activos financeiros.

Carteiras de Titulos classificados como Disponiveis para Venda e Detidos até a

Maturidade
(milhares de euros)
Carteira Rendimento R P
Variagoes Homologas
RUBRICAS DAS CARTEIRAS 30-Jun-05 30-Jun-06 1°Sem05 1°Sem06
Carteira Rendimento
Valor Valor Valor Valor % %
Titulos Disponiveis para Venda 482.826 865.402 6.925 17.280 79,2 149,5
ObrigagBes do Tesouro 67 65 154 2 -3,0 -99,0
ObrigagBes Classe D-Pelican 8.850 8.850 3.201 6.606 0,0 106,4
ObrigacSes de Outros Emissores 448.559 832.153 3.566 10.672 85,5 199,3
Unidades de Participagdo em Fundos de Investimento 12.375 12.247 -1,0
Acgdes e similares 6.278 5.607 4 -10,7
Participagdes Financeiras 6.697 6.480 -3,2
Titulos Detidos até a Maturidade 34.869 34.943 567 703 0,2 24,0
ObrigacSes do Tesouro 34.869 34.943 567 703 0,2 24,0
Total 517.695 900.345 7.492 17.983 73,9 140,0
ProvisOes/Imparidade 7.932 7.750 -2,3
Total Liquido 509.763 892.595 75,1
Relatério de Gestdo da CEMG em 30 de Junho de 2006 29



M MONTEPIO GERAL

3.1.5. Carteira de Participagoes Financeiras

A carteira de participagdes financeiras da CEMG nao registou alteracdes desde Dezembro de
2005.

Evolucdo das Participagoes Financeiras

(milhares de euros)
30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06

EMPRESAS
Participagcdes Financeiras
Caixa Econdémica de Cabo Verde 1.444 1.444 1.444
Banco MG Cayman 15.307
Banco MG Cabo Verde 7.001 7.001
Futuro S G Fundos Pensdes 587 419 419
Lusitania Vida C2 Seguros 5.202 5.202 5.202
Lusitania C@ Seguros 10.816 10.816 10.816
UNICRE 311 311 311
SIBS 1.074 1.074 1.074
EURONEXT 1.841 1.841 1.841
Banco de Africa Ocidental 174 174 174
Banco Desenv. Com. Mogambique 912 912 912
Mogambique Ca@ Seguros 190 190 190
HTA Hotéis Turismo A. Agores 2.000 2.000 2.000
NORFIN - Soc. Gest. Fundos Inv. Imob. 50 50 50
Outras 115 115 115
Sub-Total 40.023 31.549 31.549
Prestagcoes Suplementares de Capital
HTA Hotéis Turismo A. Acores 1.200 1.200 1.200
Total 41.223 32.749 32.749

A variacdo homodloga absoluta, no valor de 8.474 m.e., desdobra-se em 8.306 m.e., relativos a
diferenca de balango entre 0 MG Cayman e o MG Cabo Verde, e em 168 m.e., decorrentes do
ajustamento do capital social da Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, no final do

exercicio de 2005.

3.2. Passivos de Negoécio

O total do passivo situou-se em 13.739.070 m.e., em 30 de Junho de 2006, e registou uma
variacdo de +12,7%, traduzindo, fundamentalmente, a dindmica verificada nas responsabilidades
representadas por titulos, com um aumento de 674.451 m.e. (+19,1%).

Assim, o conjunto de responsabilidades representadas por titulos, passivos subordinados e
certificados de divida correspondem a 31,1% do total do passivo e capitais proprios (30,0% em
Junho de 2005).

Por outro lado, a componente de recursos de clientes, embora tenha registado uma evolugao
positiva (+3,9%), o seu contributo reduziu-se, de 58,0%, em Junho de 2005, para 53,4%, em
Junho de 2006, enquanto que os recursos de outras instituicdes de crédito aumentaram 75,7% e

passaram a representar 8,4% do total do passivo e capitais proprios (+3,0 p.p.).
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(milhares de euros)

RUBRICAS DO PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagcdo Homdéloga
Valor % Valor % Valor % Valor %

Passivo 12.188.124 94,65 13.260.222 95,0 13.739.070 94,5 1.550.946 12,7
Passivos financeiros de negociagao 29.930 0,2 29.930 -
Recursos de outras instituicGes de crédito 692.789 5,4 937.553 6,7 1.217.149 8,4 524.360 75,7
Recursos de clientes e outros empréstimos 7.463.753 58,0 7.550.069 54,1 7.757.904 53,4 294.151 3,9
Responsabilidades representadas por titulos 3.538.741 27,5 4.080.422 29,2 4,213.192 29,0 674.451 19,1
Derivados de cobertura 6.253 0,0 6.253 -
ProvisGes 81.058 0,6 84.675 0,6 88.394 0,6 7.336 9,1
Outros passivos subordinados 320.463 2,5 310.649 2,2 310.785 2,1 -9.678 -3,0
Outros passivos 91.320 0,7 296.854 2,2 115.463 0,8 24.143 26,4
Capitais Préprios 688.622 5,3 690.771 5,0 792.109 5,5 103.487 15,0
Total do Passivo e Capitais Proprios 12.876.746 100,0 13.950.993 100,0 14.531.179 100,0 1.654.433 12,8

3.2.1. Recursos Alheios de Intermediacao

O saldo dos depositos de clientes e dos titulos colocados em clientes ascendeu a 8.170.744 m.e.,

representava 59,9% do total de recursos alheios e registou um crescimento homdlogo de

737.576 m.e. (+9,9%), mantendo a evolucdo crescente que se tem vindo a verificar desde o final

de 2005.

Recursos Alheios de Intermediacao

(milhares de euros)

RECURSOS 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdo Homéloga

Valor % Valor % Valor % Valor %
De Clientes 7.433.168 61,4 7.754.253 58,75 8.170.744 59,86 737.576 9,9
Depdsitos a Ordem de Clientes 2.115.046 17,5 2.241.727 17,0 2.194.570 16,1 79.524 3,8
Depdsitos a Prazo de Clientes 3.399.188 28,1 3.534.636 26,8 3.938.971 28,9 539.783 15,9
Depdsitos de Poupanga de Clientes 1.918.934 15,8 1.742.890 13,2 1.597.503 11,7 -321.431 -16,8

Total de Titulos Colocados em Clientes 235.000 1,8 439.700 3,2 439.700

De Instituicbes de Crédito 171.101 1,4 415.129 3,2 694.741 51 523.640 306,0
Depésitos 166.903 1,4 409.807 3,1 337.420 2,5 170.517 102,2
Outros Recursos 4.198 0,0 5.322 0,1 357.321 2,6 353.123 8.411,9
Emissdo de Obrigagdes e Certificados da Divida 4.376.891 36,2 4.663.391 35,4 4.613.199 33,8 236.308 5,4
ObrigagGes Subordinadas 319.952 2,6 309.976 2,4 309.976 2,3 -9.976 -3,1
ObrigagGes Ndo Subordinadas 3.538.939 29,3 3.835.415 29,1 3.785.223 27,7 246.284 7,0
Certificados de Divida 518.000 4,3 518.000 3,9 518.000 3,8 0 0,0
Outros Recursos 125.907 1,0 342.775 2,6 171.992 1,2 46.085 36,6
TOTAL RECURSOS 12.107.067 100,0 13.175.548 100,0 13.650.676 100,0 1.543.609 12,7

Do conjunto dos recursos de intermediacdo, 33,8% referem-se a obrigacdes e certificados de

divida, que, no periodo e em conjunto, cresceram 5,4%, com destaque para as

obrigacdes nao

subordinadas, que representavam 27,7% dos recursos alheios totais, tendo registado um

crescimento homoélogo de 246.284 m.e. (+7,0%).

Em termos de equilibrio estrutural da carteira de recursos alheios de intermediagdo importa

salientar o peso dos recursos de clientes representados por titulos, que ja representavam 3,2%

do total.

Relatério de Gestdo da CEMG em 30 de Junho de 2006

31



M MONTEPIO GERAL

Estrutura dos Recursos Alheios de Intermediacao
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3.2.1.1. Depésitos de Clientes

Relativamente a estrutura dos depdsitos por tipo de clientes, em termos homadlogos, salienta-se a
reducdo dos depdsitos de particulares (-5,2%), que passaram a representar 65,8% do total de
depdsitos (-7,9 p.p., face a estrutura dos depdsitos em 30 de Junho de 2005), em beneficio dos
restantes segmentos, nomeadamente dos depdsitos de instituicdes de crédito (+102,2%) e do
sector publico administrativo (+181,4%). O crescimento conjunto destes dois segmentos, em

valor, foi superior ao verificado no total da carteira.

A diminuicdao dos depdsitos de particulares estd muito associada, quer a aplicagdo da Directiva da
Poupanca, com impacto directo nos depdsitos de emigrantes, quer a colocacdo de titulos junto
dos clientes, tradicionalmente de depodsitos, bem como a maior dinamizacdo dos fundos de

investimento.

Apesar da evolugdo negativa registada na carteira de depdsitos dos particulares, verificou-se uma
maior consolidacdo destes recursos, devido a diversas emissoes sucessivas de depdsitos com

uma maturidade de 3 a 5 anos.
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Evolucao dos Depositos por Tipo de Clientes

(milhares de euros)

Variagao
SEGMENTO 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 ;
Homologa
Valor % Valor % Valor % Valor %

Particulares 5.600.517 73,7 5.413.008 68,3 5.308.344 65,8 -292.173 -5,2
Residentes 5.284.771 69,5 5.208.373 65,7 5.182.488 64,2 -102.283 -1,9
Emigrantes 295.909 3,9 190.205 2,4 112.818 1,4 -183.091 -61,9
Outros Ndo Residentes 19.837 0,3 14.430 0,2 13.038 0,2 -6.799 -34,3
Comerciantes e Profissdes Liberais 31.471 0,4 34.423 0,4 39.002 0,5 7.531 23,9
Empresas Ndo Monetarias 899.163 11,8 1.017.131 12,8 1.008.154 12,5 108.991 12,1
Instituigdes de Crédito 166.903 2,2 409.807 5,2 337.420 4,2 170.517 102,2
Instituigdes Sem Fins Lucrativos 689.001 9,1 757.540 9,6 776.141 9,6 87.140 12,6
Sector Publico Administrativo 213.016 2,8 297.151 3,7 599.403 7,4 386.387 181,4
TOTAL 7.600.071 100,0 7.929.060 100,0 8.068.464 100,0 468.393 6,2

Os depodsitos de empresas ndao monetarias cresceram 108.991 m.e. (+12,1%), ganhando 0,7 p.p.

na estrutura da carteira dos depdsitos e passando a representar 12,5% do total. Os depésitos das

instituicdes sem fins lucrativos, que apresentaram uma taxa de crescimento homodloga de 12,6%,

aumentaram o peso estrutural na carteira, em 0,5 p.p., passando para 9,6%.

Os depodsitos do sector publico administrativo registaram o maior crescimento homologo,
+181,4%, tendo passado de 213.016 m.e., em Junho de 2005, para 599.403 m.e., em Junho de

2006.

3.3. Recursos de Desintermediacao

Os recursos de desintermediacdao ascenderam, em 30 de Junho de 2006, a 4.273.802 m.e.

(+21,1% face ao periodo homélogo), representando, em volume, 31,4% do total dos recursos de

intermediacdo (+2,2 p.p., relativamente ao periodo homodlogo).

Para o aumento do volume dos recursos de desintermediagdo, o maior contributo foi dado pelos

titulos depositados, cujo crescimento homélogo foi de 583.001 m.e. (+22,0%).

Recursos de Desintermediacgao

(milhares de euros)

Recursos de Desintermediacao 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagcdo Homodloga
Valor Valor Valor Valor %
Titulos Depositados 2.651.409 2.871.644 3.234.410 583.001 22,0
Fundos de Investimento Mobiliario 367.362 366.530 398.527 31.165 8,5
Fundos de Tesouraria 276.643 263.431 275.823 -820 -0,3
Fundos de Obrigagdes 24.758 21.198 17.092 -7.666 -31,0
Fundos de Acgbes 48.374 55.313 57.392 9.018 18,6
Fundos de Fundos 17.587 26.588 48.220 30.633 174,2
Fundos de Investimento Imobiliario 253.169 265.898 284.222 31.053 12,3
Fundos de Pensdes Abertos 178.261 177.836 177.158 -1.103 -0,6
Seguros de Capitalizacao 79.583 110.922 179.485 99.902 125,5
(a) Total de recursos de desintermediacado 3.529.784 3.792.830 4.273.802 744.018 21,1
(b) Total de recursos de intermediacdo 12.072.479 13.129.627 13.594.147 1.521.668 12,6
(a)/(b) 29,2% 28,9% 31,4% 2,2 p.p.
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No ambito da gestdo de activos geridos pelo Grupo MG, a vertente relacionada com os fundos de
investimento mobilidrios apresentou um saldo de 398.527 m.e. (+8,5%, face ao periodo
homodlogo), no qual os fundos de tesouraria continuam os mais representativos, apesar dos
fundos de fundos terem registado o maior crescimento homédlogo absoluto e relativo, seguidos
dos fundos de acgdes, traduzindo o lancamento dos fundos de mercados emergentes e a
dindmica registada na bolsa portuguesa.

Os seguros de capitalizagdo registaram um crescimento +125,5%, face ao periodo homologo.

3.4. Seguros

A actividade de seguros abrange os ramos vida e nao vida e decorre das parcerias com as
companhias de Seguros do Grupo Montepio Geral, Lusitania Companhia de Seguros e Lusitania
Vida.

O numero de apdlices em carteira cresceu 9,6% nos primeiros seis meses do ano corrente,

atingindo as 362.918 apdlices, 63,7% das quais pertencentes ao ramo vida.

(milhares de euros)

SEGUROS 31-Dez-05 30-Jun-06
Apdlices % Apdlices %
Carteira de seguros 331.268 100,0 362.918 100,0
Vida 210.071 63,4 231.198 63,7
Ndo Vida 121.197 36,6 131.720 36,3

4. Analise Financeira

4.1. Situagdo Liquida

Em 30 de Junho de 2006, a situacdo liquida da CEMG ascendia a 792.109 m.e. (capital +
reservas + resultados), registando, relativamente a posicdo em 30 de Junho de 2005, um
acréscimo de 103.487 m.e. (+15,0%). Esta variacdo compreendeu, por um lado, o incremento
dos resultados liquidos referentes ao periodo (liquido dos resultados distribuidos em 2006,
referentes ao exercicio de 2005) e o aumento do capital institucional de 100.000 m.e., e por
outro, a deducao, como ajustamentos, dos valores negativos apurados por via da introducao das
IAS/NCA (referentes a alteracbes na metodologia de calculo das responsabilidades com o fundo
de pensdes, cujo impacto sera repartido anualmente até 2012, e as alteragdes dos critérios de

valorimetria de alguns activos).
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Evolucao da Situacgdo Liquida

(milhares de euros)

Situacgdo Liquida a 30.Jun.2005 688.622
Ajustamentos por via da introdugdo das IAS -22.387
Resultado liquido do 2° semestre de 2005 24.536

Situacdo Liquida a 31.Dez.2005 690.771
Distribuicdo de Resultados do exercicio de 2005 -11.597
Ajustamentos por via da introdugdo das IAS -17.080
Aumento de Capital Institucional 100.000
Reservas de Reavaliagdo -230
Resultado liquido do 1° semestre de 2006 30.245

Situagdo Liquida a 30.Jun.2006 792.109

4.2. Conta de Exploracao

O resultado do exercicio apurado no final do primeiro semestre de 2006, no valor de 30.245 m.e.,
foi superior em 9.469 m.e. (+45,6%) ao registado em igual periodo de 2005, estando este
crescimento directamente relacionado com a evolucdo observada, quer na margem financeira,
quer no volume dos negdcios, quer, ainda, no resultado da venda de imdveis adquiridos por
recuperacao de crédito, a par de uma boa gestdo dos gastos de funcionamento e do risco, com

impacto nas provisodes.

Demonstracao de Resultados Por Funcoes

(milhares de euros)

AGREGADOS 1°SemO05 2005 1°Sem06 Variacdo Homoéloga
Valor % Valor % Valor % Valor %

+ Juros e Proveitos Equiparados Totais (1) 293.878 595.326 316.913 23.035 7,8
- Juros e Custos Equiparados Totais (1) 159.984 326.776 169.297 9.313 5,8
= Margem Financeira 133.894 77,9 268.550 76,8 147.616 81,5 13.722 10,2
+ Resultado Servigo Prestado a Clientes 34.817 20,2 73.799 21,1 33.515 18,5 -1.302 -3,7
Proveitos Comissdes e Equiparados 42.382 90.947 41.131 -1.251 -3,0
Custos Comissdes e Equiparados 7.565 17.148 7.616 50 0,7

+ Resultado de Operagdes nos Mercados 1.188 0,7 2.112 2,9 -2.645 -1,5 -3.833 -322,6
Capitais (2) 77 -111 -3.627 -3.704 -4.810,3
Cambial 1.111 2.223 982 -129 -11,6

+ Rendimento de Participagdes Financeiras 1.818 1,0 3.014 3,2 1.427 0,8 -391 -21,5
+ Resultado de Venda de Iméveis para Negociagdo 235 0,1 2.350 5,2 1.320 0,7 1.085 461,4
Lucros 1.407 4.138 1.962 555 39,4
Prejuizos 1.172 1.788 642 -530 -45,2

= Produto Bancario de Exploragdo 171.952 100,0 349.825 100,0 181.233 100,0 9.282 5,4
- Gastos de Funcionamento 100.294 58,3 200.643 57,4 100.669 55,5 375 0,4
Gastos com Pessoal 64.356 128.368 65.215 859 1,3
Gastos com Fornecimentos e Servigos 35.938 72.275 35.454 -484 -1,3

= Resultado Operacional 71.658 41,7 149.182 42,6 80.564 44,5 8.906 12,4
- Amortizagdes 5.511 11.085 5.878 367 6,7
- Provisdes Liquidas 45.371 92.785 44.441 -930 -2,0
= Resultado do Exercicio 20.776 45.312 30.245 9.469 45,6

(1) Engloba juros de titulos de rendimento fixo e de operagdes dos mercados;

(2) Inclui rendimento de acgdes e de outros titulos de rendimento varidvel, excepto de participagdes financeiras.
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Os gastos de funcionamento absorveram 55,5% do produto bancario de exploragdo, -2,8 p.p.
face ao periodo homodlogo, apesar do seu crescimento de 0,4%. As amortizagdes também

registaram um ligeiro aumento (+6,7%).

As provisOes liquidas ascenderam a 44.441 m.e. (-2,0% em relagdo ao periodo homédlogo de
2005), reflectindo a continuidade do trabalho de acompanhamento e contencdo do crédito em
incumprimento, em conjunto com a actuagcdo comercial de maior rigor na seleccdo da concessao
de crédito, possibilitada pelas novos instrumentos e modelos de analise do risco de crédito,
designadamente pelas ferramentas do scoring e dos ratings internos e sua utilizagdo de forma
sistematizada.

As diversas melhorias de gestdao anteriormente assinaladas possibilitaram um significativo
acréscimo do cash-flow (+12,4% em relagdo ao periodo homdlogo do ano anterior), a par de uma

alteragao da sua estrutura.

(milhares de euros)

CASH-FLOW 1°SemO05 2005 1°Sem06 Variagcdao Homadloga

Cash-Flow Total 71.657 149.182 80.564 8.907 12,4%
Amortizagdes 7,7% 7,4% 7,3% -0,4 p.p.
ProvisGes Liquidas 63,3% 62,2% 55,2% -8,1 p.p.
Resultado do Exercicio 29,0% 30,4% 37,5% 8,5 p.p.

A maior parcela na formacao do cash-flow pertenceu, ainda, as provisoes liquidas, com 55,2% do
total (ndo obstante o decréscimo verificado de 8,1 p.p., face ao semestre homodlogo), seguindo-se
o resultado do exercicio, com 37,5%, que registou uma subida de 8,5 p.p., no mesmo periodo.
Esta reducdo do peso estrutural das provisdes, em beneficio do resultado do exercicio, traduz

uma melhoria qualitativa da composicao do cash-flow.

Estrutura do Cash-Flow

(milhdes de euros)
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4.2.2. Taxas de Juro Médias Activas e Passivas

Uma gestdo mais adequada do pricing, ndao obstante os niveis elevados de concorréncia,
possibilitou que a taxa de juro média do crédito concedido a clientes ascendesse a 4,44%,
registando um aumento de 0,17 p.p., face ao periodo homodlogo. A taxa de juro média das
aplicagbes interbancarias também registou um aumento de 0,20 p.p., enquanto que a taxa de
juro média da carteira de obrigagdes e outros titulos remunerados sofreu uma reducdo de 0,11
p.p., passando para 4,41%. Em termos globais, e em resultado do valor e sentido das referidas
variagbes, a taxa de juro média das aplicagbes totais situou-se nos 4,49% (-0,27 p.p., face ao 1°
semestre de 2005).

Taxas de Juro Médias por Agregados de Produtos do Activo e Passivo

(milhares de euros)

1° Sem05 1° Sem06 Variagao
PRODUTOS
Sadometio 1 Moy saomsdio  pee Moy suaomedo Ui
Valor % Valor Valor % Valor Valor p.p. Valor

Aplicagdes
Crédito a Clientes 10.875.255 4,27 230.366 12.152.968 4,44 267.419 1.277.713 0,17 37.053
Disponibilidades 151.842 1,97 1.486 141.644 2,50 1.754 -10.198 0,53 268
Carteira de Titulos 334.309 4,52 7.492 824.612 4,41 18.052 490.303 -0,11 10.560
Aplicagdes Interbancarias 1.087.411 2,15 11.575 1.062.869 2,35 12.370 -24.542 0,20 795
Outras Aplicagbes (Swaps) 42.959 15.864 -27.095
Taxa Média das Aplicagées 12.448.818 4,76 293.878 14.182.093 4,49 315.459 1.733.275 -0,27 21.581
Recursos
Depésitos de Clientes 7.535.636 1,73 64.506 7.928.609 1,86 73.104 392.973 0,13 8.598
Recursos Titulados 4.185.434 3,03 62.979 5.317.003 3,11 82.003 1.131.569 0,08 19.024
Recursos Interbancarios 106.497 2,02 1.069 101.663 2,58 1.299 -4.834 0,56 230
Outros Recursos (Swaps) 32.230 11.436 -20.794
Taxa Média dos Recursos 11.827.567 2,74 160.783 13.347.275 2,54 167.842 1.519.708 -0,20 7.059

Quanto aos produtos passivos, a taxa de juro média foi de 2,54%, ou seja, -0,20 p.p. do que no
periodo homodlogo. Os depdsitos observaram um aumento da taxa de juro média, de 0,13 p.p.,
passando para 1,86%, enquanto que a taxa de juro média dos recursos titulados (obrigagoes e

certificados de divida) aumentou 0,08 p.p., tendo-se fixado em 3,11%.

A reducdo das taxas médias globais das aplicacdes e dos recursos ficou a dever-se,

essencialmente, aos valores registados nos swaps.

4.2.3. Taxa de Intermediacao Financeira

A Taxa de Intermediacdo Financeira (TIF), observada no final do primeiro semestre do exercicio
em curso, foi de 2,10%, ligeiramente inferior a observada no periodo homdlogo (2,17%), isto &,
no periodo entre Junho de 2005 e Junho de 2006, a TIF tem vindo a situar-se em torno desta

percentagem, estando influenciada em cerca de +0,15% pelo efeito dos recursos préprios.
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Evolucao da TIF e Taxas Médias de Aplicacées e Recursos
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A diferenca entre as Taxas Médias de Aplicagdes e as dos Recursos Alheios ndo é igual a Taxa de
Intermediagéo Financeira, devido ao efeito positivo na actividade induzida pelos Capitais Préprios.

4.2.4. Margem Financeira

A margem financeira representou 81,5% do produto bancario, tendo, face ao periodo homdélogo,

aumentado o seu peso (+3,6 p.p.), em detrimento das restantes componentes do produto

bancério e registou uma variacdo positiva de 10,2% (+13.722 m.e.).

Para este aumento foi fundamental o concurso do efeito positivo da actividade, que teve no

crescimento dos saldos da carteira de titulos e da carteira de crédito a clientes os maiores
contributos.
Decomposicao da Variacao da Margem Financeira
milhares de euros
. (a)
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O efeito da cobertura de risco decorre da contratacdo de swaps associada as emissdes de

empréstimos obrigacionistas e aos produtos estruturados.

4.2.5. Resultado do Servico Prestado a Clientes

O resultado do servico prestado a clientes foi de 33.515 m.e., ou seja, 18,5% do produto

bancério de exploracdo, tendo-se verificado um decréscimo de 3,7% face ao periodo homélogo.

Evolucao do Resultado do Servico Prestado a Clientes

(milhares de euros)
Variagao

RUBRICAS 1°Sem05 2005 1°Sem06 .
Homadloga
Valor Valor Valor Valor %
Comissdes-desintermediacao 14.065 29.751 16.688 2.623 18,6%
Venda cruzada-Seguros 4.621 9.587 6.304 1.683 36,4%
Venda cruzada-FIM e FII 1.549 3.244 1.812 263 17,0%
Venda cruzada-PPR/PPA Futuro 895 1.791 913 18 2,0%
SIBS-Comissdes liquidas 6.301 13.657 6.711 410 6,5%
Cartdo de crédito MG Visa 391 845 554 163 41,7%
Comissdes de titulos (a) 308 627 394 86 27,9%
Comissdes-associadas a intermediagéao 13.502 28.264 13.372 -130 -1,0%
Prestacao de servigos 3.860 7.562 1.782 -2.078 -53,8%
Outras 3.390 8.222 1.673 -1.717 -50,7%
Resultado do Servico Prestado a Clientes 34.817 73.799 33.515 -1.302 -3,7%
Comissdes de Venda Cruzada/Comissdes de Desintermediagédo 50,2% 49,1% 54,1% 3,9 p.p.
Comissdes de Desintermediacdo/Res.Serv.P.a Clientes 40,4% 40,3% 49,8% 9,4 p.p.
Res.Serv.P.a Clientes/Produto Bancario 20,2% 21,1% 18,5% -1,8 p.p.

(a) Comissdes de transacgdo e custddia de titulos de clientes depositados na CEMG, liquidas de despesas

As comissOes de desintermediagdo constituiram 49,8% do resultado do servigo prestado a
clientes, tendo registado um crescimento homdlogo de 18,6%, essencialmente por via do

crescimento das comissfes provenientes da venda cruzada de seguros.

4.2.6. Resultados em Operacdes Financeiras

Os resultados em operacoes financeiras realizadas no mercado de capitais sofreram o impacto da
introducdo das IAS, no que diz respeito a relevagdao contabilistica do justo valor das operacoes
financeiras realizadas, com impacto nos ganhos e perdas decorrentes da relevacdo contabilistica

das reavaliagbes dos swaps de taxas de juro tiveram o maior impacto na variagao registada.
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(milhares de euros)

RESULTADOS EM OPERACﬁES FINANCEIRAS 30-Jun-05 30-Jun-06
Valor Valor
Resultados em operagdes ao justo valor -187 -3.072
Operagdes com instituigdes financeiras avaliadas ao justo valor através de resultados -1.110
Operagdes com instituigdes financeiras detidas para negociagdo -2.573
Operagdes com instituigdes financeiras detidas até a maturidade -187 -165
Derivados de Cobertura 776
Resultados em activos disponiveis para venda 264 -555
Acgoes
Obrigagdes 264 -555
Outras
Total de Resultados em Operagdes Financeiras 77 -3.627

4.2.7. Rendibilidade (ROA e ROE)

Os principais indicadores de rendibilidade reflectem a evolucao positiva da performance da
Instituicdo no primeiro semestre de 2006. A rendibilidade do activo liquido médio (ROA) situou-se
em 0,42%, superior em 0,09 p.p. a obtida em igual periodo de 2005 e, por sua vez, a
rendibilidade dos recursos préprios (ROE) registou uma melhoria de 1,82 p.p., tendo passado de
6,31%, no 1° semestre de 2005, para 8,13%, no 1° semestre de 2006.

Decomposicao do ROA e do ROE

RUBRICAS 10 Sem05 2005  19Semo06 ' °57°
Homoadloga
% % % p.p.

(+) Racio de Juros e Proveitos Equiparados 4,66 4,52 4,44 -0,22
(-) Récio de Juros e Custos Equiparados 2,53 2,48 2,37 -0,16
(+) Récio de Prestacdo de Servigos a Clientes 0,55 0,56 0,47 -0,08
(+) Récio de Operagdes de mercado 0,02 0,02 -0,04 -0,06
(+) Récio de reposigdo e anulagdo Provisdes 0,88 0,86 1,18 0,30
(-) Racio de Constituicdo de Provisdes 1,60 1,56 1,81 0,21
(-) Racio de Gastos com Fornecimentos e Servigos 0,57 0,55 0,50 -0,07
(-) Racio de Gastos com Pessoal 1,02 0,97 0,91 -0,11
(-) Racio de Amortizagdes 0,09 0,08 0,08 -0,01
(+) Récio de Outros Prov. Liquidos 0,03 0,02 0,04 0,01
(=) RoA 0,33 0,34 0,42 0,09
(x) Multiplicador (Activo Liquido Médio/Recursos Préprios Médios) 19,18 19,40 19,20 0,02
(=) RoE 6,31 6,67 8,13 1,82

Considerando que o multiplicador manteve a mesma ordem de grandeza, relativamente ao
referido periodo, a melhoria do ROE decorreu directamente da registada pelo ROA, que, por sua

vez, teve na reposicao de provisdes o seu melhor contributo.
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4.2.8. Gastos Operacionais

Os gastos operacionais, que agregam 0s gastos com pessoal (61,2% do total), fornecimentos e
servicos de terceiros (33,3% do total) e amortizagdes (5,5% do total), subiram, no seu conjunto,
0,7%, evoluindo de 105.806 m.e., no final dos primeiros seis meses de 2005, para 106.547 m.e.,

no mesmo periodo de 2006.

Gastos Operacionais

(milhares de euros)

RUBRICA 1° Semo05 2005 1° Sem06 Variacao
Homologa
valor valor valor Valor %

A Gastos com Pessoal 64.356 128.368 65.215 859 1,3%
Remuneracgdo dos Orgéos de Gestdo 1.043 1.061 638 -405 -38,9%
Remuneragdo dos Empregados 44.643 93.623 46.270 1.627 3,6%
Encargos Sociais Obrigatdrios 17.738 32.407 16.963 -775 -4,4%
Outros 932 1.277 1.344 412 44,2%

B Gastos com Fornecimentos e Servigos 35.939 72.275 35.454 -485 -1,3%
Agua e Electricidade 1.645 3.409 1.669 23 1,4%
Materiais de Consumo e Impressos 531 1.083 567 36 6,8%
Outros Fornecimentos de Terceiros 208 365 221 13 6,2%
Rendas e Alugueres 9.784 19.579 9.721 -63 -0,6%
Comunicagles 3.244 6.975 3.612 368 11,3%
Deslocagbes e Estadias 667 1.340 794 127 19,0%
Publicidade 6.271 10.591 4.386 -1.885 -30,1%
Custos Trabalho Independente 1.917 3.735 372 -1.545 -80,6%
Conservagao e Reparagdo 1.354 2.814 1.316 -38 -2,8%
Seguros 955 1.920 1.085 130 13,6%
Outros Servigos 9.363 20.464 11.711 2.348 25,1%

C Gastos de Funcionamento (=A+B) 100.295 200.643 100.669 374 0,4%

D Amortizagdes 5.511 11.085 5.878 367 6,7%

E Gastos Operacionais (=C+D) 105.806 211.728 106.547 741 0,7%

Racios

Gastos com o Pessoal/Produto Bancéario 37,43% 36,69% 35,98% -1,45 p.p.

Gastos com Fornecimentos e Servigos/Produto Bancério 20,90% 20,66% 19,56% -1,34 p.p.

Cost-to-Income (Gastos Operacionais/Produto Bancario) 61,53% 60,52% 58,79% -2,74 p.p.

Racio de Eficiéncia (Gastos de Funcionamento/Produto Bancario) 56,98% 57,36% 55,55% -1,43 p.p.

Os gastos com pessoal registaram um crescimento de 1,3%, explicado essencialmente pela
evolucao das remuneragdes dos empregados, cujo aumento foi de 1.627 m.e. (+3,6%), face ao
mesmo periodo de 2005.

A variacdo registada na remuneracao dos 6rgaos de gestdo esta relacionada com a alteracdo, em
2005, do critério de contabilizacdo das remuneracbes, nomeadamente a sua reparticdo entre a
CEMG e a Associacdo Mutualista.

Os gastos com fornecimentos e servigos observaram um decréscimo de 485 m.e. (-1,3%),
salientando-se as reducdes dos custos com publicidade, no valor de —-1.885 m.e (-30,1%), e com
trabalho independente, no montante de 1.545 m.e. (-80,6%). O crescimento dos outros servigos

(+25,1%) esta, em parte, relacionado com o aumento da rubrica de servigos de consultadoria,
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decorrente da contratacdo de servigos a consultores externos em areas vitais para a Instituicdo,
como sejam a adaptacdo a Basileia II e o desenvolvimento dos instrumentos de gestdo na area
comercial.

O valor das amortizacdes do imobilizado apresentou um ligeiro aumento, de 367 m.e. (+6,7%,

face ao periodo homdlogo).

N EVOLUGAO DO RACIO COST TO INCOME
(MilhGes de

euros)
450 -

61,5%

60,5% o
300 | 0\._\.58,8 o
350

212

] 181
150 172

106 107

Jun-05 Dez-05 Jun-06

1 Produto Bancéario 1 Custos Operacionais —@— Cost to Income (%)
Apesar do aumento dos gastos operacionais (+0,7%), o crescimento mais do que proporcional do

Produto Bancario (+5,4%) proporcionou uma melhoria do racio Cost-to-Income, de 61,5%, em
Junho de 2005, para 58,8%, em Junho de 2006.

4.2.9. Provisodes e Imparidade

As provisOes totais ascenderam a 420.626 m.e., registando um crescimento de 11,1%, face aos
valores de 30 de Junho de 2005.
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Evolugao das Provisoes por Tipos de Activos

(milhares de euros)

TIPOS PROVISOES 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagao
Homodloga
Valor % Valor % Valor % Valor %

1 - Crédito 353.761 93,5 377.038 93,2 394.110 93,7 40.349 11,4
1.1 - Vencido 215.190 56,9 228.372 56,4 239.343 56,9 24.153 11,2
1.2 - Cobranga Duvidosa 58.799 15,5 65.259 16,1 67.270 16,0 8.471 14,4
1.3 - Regularizagéo 3.885 1,0 3.885 1,0 4.159 1,0 274 7,0
1.4 - Riscos Gerais Crédito 75.887 20,1 79.522 19,7 83.338 19,8 7.451 9,8
2 - Risco Pais 424 0,1 935 0,2 213 0,1 -211 -49,8
3 - Titulos 7.735 2,0 8.176 2,0 7.499 1,8 -236 -3,1
4 - Imé6veis de Negociagao 8.314 2,2 10.453 2,6 11.221 2,6 2.907 35,0
5 - Riscos Bancarios Gerais 3.715 1,0 3.683 0,9 3.674 0,9 -41 -1,1
6 - Outras Aplicagdes 3.073 0,8 2.929 0,7 2.528 0,6 -545 -17,7
7 - Outros Riscos 1.456 0,4 1.470 0,4 1.381 0,3 -75 -5,2
TOTAL 378.478 100,0 404.684 100,0 420.626 100,0 42.148 11,1

As provisGes associadas ao crédito aumentaram 11,4%, face ao periodo homélogo, verificando-se
uma melhoria da taxa de cobertura do Crédito e Juros Vencidos pela totalidade de provisGes para

crédito (Especificas + Riscos Gerais de Crédito), a qual passou de 105,7% para 113,2%.

Cobertura por Provisoes do Crédito e Juros Vencidos

RACIOS DE COBERTURA 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 _'/2'1263°
Homadloga
% % % p.p.

Provisdes Totais Crédito / Crédito
Vencido Total 105,7 113,7 113,2 7,5

Provisdes Totais Crédito / Crédito
Vencido > 3 Meses 117,9 125,1 126,5 8,6

Provisdo para Titulos / Carteira

Titulos 1,5 1,1 0,8 -0,7
Provisdo Imdveis de Negociagdo /

Imédveis de Negociagéo 7,8 10,0 10,9 3,1
Provisdes Totais / Activo Bruto 2,8 2,8 2,8 0,0

Considerando, apenas, a cobertura do Crédito e Juros Vencidos com atraso superior a trés meses
(risco efectivo) pela totalidade de provisGes para crédito, o racio correspondente subiu de
117,9%, para 126,5%, entre Junho de 2005 e Junho de 2006.
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Cobertura por Provisdes do Crédito e Juros Vencidos

com mais de 3 meses de atraso

(MilhBes de euros) 126,5%
125,1%
450 -
300 A 311
150 -
0
Jun-05 Dez-05 Jun-06
[ Provisdes para Crédito [ Crédito Vencido + 3 meses

—@—Racio de cobertura

4.3. Indicadores de Eficiéncia e Funcionamento

Os indicadores de eficiéncia também evidenciaram uma melhoria generalizada, quando

comparados com os valores obtidos no primeiro semestre de 2005.

Indicadores de Eficiéncia e Funcionamento

INDICADORES 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagao

Homéloga

Gastos Operacionais / Produto Bancario (cost to income) (%) * 61,53 60,52 58,79 -2,74 p.p.
Gastos com Pessoal / Produto Bancario (%) * 37,43 36,69 35,98 -1,45 p.p.
Gastos de Funcionamento / Activo Liquido Médio (%) 1,59 1,52 1,41 -0,18 p.p.
Activo Liquido Médio / N° Médio Trabalhadores (m.e.) 4.461 4.583 5.045 584 m.e.
N° Trabalhadores / Balcdo (Quantidade) 9,62 9,67 9,71 0 pessoas

* De acordo com a Instrugdo n° 16/2004 do Banco de Portugal

O Activo Liquido Médio por Trabalhador apresentou, no final do primeiro semestre de 2006, um

valor de 5.045 m.e., isto é, +584 m.e. (+13,1%), face ao periodo homodlogo de 2005.

5. Indicadores Prudenciais e Rating

Os fundos préprios elegiveis e os racios prudenciais mantém-se confortavelmente dentro dos

limites definidos pela supervisao do Banco de Portugal
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(milhares de euros)

INDICADORES 30-Jun-05 31-Dez-05 30-Jun-06 Variagdao Homologa
Valor Valor Valor Valor %
1. Fundos Préprios Elegiveis 1.035.963 1.010.927 1.117.793 81.830 7,9%
(+) Capital Institucional 485.000 485.000 585.000 100.000 20,6%
(+) Reservas (Legal e Estatutarias) 195.459 219.963 185.770 -9.689 -5,0%
(-) Dedugbes Regulamentares 28.830 75.962 40.374 11.544 40,0%
(=) Fundos proprios de base 651.629 629.001 730.396 78.767 12,1%
(+) Fundos préprios complementares 328.356 318.380 318.683 -9.673 -2,9%
(+) Provisdes para Riscos Gerais de Crédito a) 75.887 79.522 83.338 7.451 9,8%
(-) Deducdes 19.909 15.976 14.624 -5.285 -26,5%
2. Fundos Préprios Minimos 682.133 753.365 777.679 95.546 14,0%
3. Racios
Solvabilidade (limite BdP: 8%) 12,14% 10,74% 11,50% -0,64 p.p.
Tier 1 (limite BAP: 4%) 7,63% 6,68% 7,51% -0,12 p.p.
Imobilizado (limite BdP: 100%) 14,21% 13,68% 13,11% -1,1 p.p.
Liquidez (limite BdP: 90%) 95,70% 94,90% 90,80% -4,9 p.p.

a) Pela Instrugdo n° 14/2005 e Carta-Circular n® 26/05/DSPDR, o Banco de Portugal permitiu a inclusdo limitada nos fundos préprios complementares das

provisBes para riscos gerais de crédito, com inicio em Abril de 2005

Os fundos proprios elegiveis, para efeitos prudenciais, evoluiram de 1.035.963 m.e., em Junho de

2005, para 1.117.792 m.e., em Junho de 2006, o que traduz um aumento no periodo de 81.829

m.e. (+7,9%) explicado, essencialmente, por:

- aumento do capital institucional de 100 milhdes de euros, em conformidade com a decisao da

Assembleia Geral de 31 de Margo ultimo;

- aumento dos fundos proprios pela emissao de uma nova tranche de obrigagdes subordinadas

por prazo determinado, no valor de 50 milhdes de euros;

- reducdo dos fundos préprios complementares pela liquidagdo de 50 milhGes de euros relativos

a obrigag0Oes subordinadas de prazo indeterminado, através da liquidagao antecipada prevista

na emissao;

- deducdo aos fundos préprios de Base, de 22,3 milhdes de euros, correspondentes ao valor da

12 prestacdo do plano de amortizacdo decorrente dos impactos da transicao para as NCA

(Normas de Contabilidade Ajustadas), relevada em resultados transitados.

Solvabilidade (6ptica do Banco de Portugal)
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Ratings
Desde 1999 que a CEMG se submete ao processo de notacdo de rating junto de duas das mais
prestigiadas agéncias de rating internacionais, a Moody’s e a Fitch Ratings. As Ultimas notagdes

de rating atribuidas foram as seguintes:

Notacdes de Rating

Agéncias de Rating Curto Prazo Longo Prazo
Fitch Ratings F2 A-
Moody's P-1 A3
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6. Balanco e Demonstracao de Resultados da CEMG, em Base Individual

Balanco em Base Individual
em 30 de junho de 2006 e 2005

{Milhares de euros)

2006
Imparidade e 2005
Activo Bruto  Amortizacties Activo Liquido
Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 182 540 182 540 199 424
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 110 475 110 475 149 778
Activos financeiros detidos para negociagdo 15 641 15 641 -
Cutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 2 961 2961 -
Activos financeiros disponiveis para venda 857 652 857 652 482 629
Aplicagdes em instituigdes de crédito 762 394 213 762 181 778 239
Crédito a clientes 12 509 360 310 772 12 198 588 10 887 800
Investimentos detidos até a maturidade 34 943 34 943 34 869
Derivados de cobertura 7743 7 743 -
Activos nao correntes detidos para venda 110 488 13 749 96 739 104 562
Cutros activos tangiveis 168 645 86 699 81 946 81 594
Aactivos intangiveis 23 703 15 853 7 BEO 4 453
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjunto 26 269 26 269 30 404
Outros activos 145 651 145 651 122 994
Total do Activo 14 958 465 427 286 14 531 179 12 876 746

Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagdo 29 930 29 930 -
Recursos de outras instituigdes de crédito 1217 149 1217 149 632 789
Recursos de clientes e outros empréstimos 7 FET 904 7 757 904 7 463 753
Responsabilidades representadas por titulos 4213 192 4 213 192 3 538 741
Derivados de cobertura 6 253 6 253 -
Provisdes 88 294 88 394 81 058
Qutros passivos subordinados 310 785 310 785 320 463
Qutros passivos 115 463 115 4563 91 320
Total do Passivo 13 739 070 13 739 070 12 188 124

Capital
Capital 535 000 585 000 455 000
Reservas de reavaliagdo 9174 g 174 g 404
Qutras reservas e resultados transitados 168 690 168 690 174 442
Resultado do exercicio 30 245 30 245 20 776
Total do Capital 792 109 792 109 688 622
Total do Passivo + Capital 14 531 179 14 531 179 12 876 746

Lishoa, 18 de Setembro de 2006

O Responsavel pela Contabilidade O Gonselho de Administracdo

Armindo Margues Matias Jose da Silva Lopes - Presidente
alberto José dos Santos Ramalheira
Ludovico Morgado Candido
José de Almeida Serra
Antanio Tomas Correia
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Demonstracdo de Resultados em Base Individual

em 30 de Junho de 2006 e 2005

{ Milhares de euros)

2006 2005

Juros e rendimentos similares 315 913 203 878
Juros & encargos similares 169 297 150 954
Margem Financeira 147 616 133 894
Rendimentos de instrumentos de capital 1427 1818
Rendimentos de servigos e comissdes 34 438 31913
Encargos com servigos e comissdes 4 378 4 345
Resultados de activos & passivos avaliados ao justo valor através de resultad - 2907 -1
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - EEE 262
Resultadaos de reavaliagio cambial o8z 1111
Resultados de alienagdo de outros activos 1 155 - 8
Outros resultados de exploracdo 3 455 7 308
Produto Bancario 181 233 171 952
Custos com pessoal 65 215 64 356
Gastos gerais administrativos 35 454 35 938
amortizagdes do exercicio & g878 5511
Provisdes liquidas de reposiglies e anulagdes 3719 6 417
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de

outros devedores (liquidas de reposigl@es e anulagdes) 39 574 39 410
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes u] - 455
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 1148 u]
Resultado 30 245 20 776

Lishoa, 18 de Setembro de 2006

O Responsavel pela Contabilidade
Armindo Margques Matias

O Conselho de Administracio
Jose da Silva Lopes - Presidente
alberto José dos Santos Ramalheira
Ludovico Morgado Candido

José de almeida Serra
Antanio Tomas Carreia
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO PELO AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAQO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1.

Nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso
Relatorio de Revisdo Limitada sobre a informagdo do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2006, da Caixa Econémica Montepio Geral (Caixa), incluida: no
Relatério de Gestdo, no Balango (que evidencia um total de 14.531.179 milhares de
euros e um total de capital proprio de 792.109 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido de 30.245 milhares de euros) e nas Demonstragdes dos resultados,
dos fluxos de caixa e das alteragdes nos capitais proprios do periodo de seis meses
findo naquela data e nas correspondentes Notas explicativas.

2. As quantias das demonstra¢des financeiras, bem como as da informagdo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES
3.  E daresponsabilidade do Conselho de Administrago:

a) a informacdo financeira histérica, que seja preparada de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a
aplicagdo da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar, com excepcfo das matérias
definidas nos n.® 2° e 3° do Aviso n.° 1/2005 e no n.° 2° do Aviso n.° 4/2005 do
Banco de Portugal ("NCA’s”) e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

b) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

d) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos

documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatorio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

KPMG & Associados - SROC, S.A. Matriculada na
KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Capital Social: 511.700 Euros Conservatéria do registo
S.A., uma firma portuguesa membro da KPMG Internacional, uma Pessoa Colectiva N* PT 502 161 078 Comercial de Lisboa sob o
cooperativa suiga. Inscrito na O.R.0.C. N° 189 n® 715, fls. 178 do Livro C -

Inscrito na C.M.V.M. N 9093 213
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AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagfo financeira anteriormente referida esta isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

o a fiabilidade das assergdes constantes da informagéo financeira;

e a adequacdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagio;

e aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;

e aapresentagdio da informagdo financeira;

e se a informagdo financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita; e

b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concorddncia da informagéo
financeira constante no Relatério de Gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7.  Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissdo
do presente relatorio sobre a informagao semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengédo de
uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2006,
ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com as NCA’s, e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara e licita.

Lisboa, 29 de Setembro de 2006

KPMG & Associados, S.R.0.C., S.A.
representada por

L2 —— 5w
\/f/ o }’4" . ‘/: >
Vitor Manu€l da Cunha Ribeirinho
(ROC N# 1081)
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Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Resultados de servicos e comissdes

Resultados em operagdes financeiras

Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda

Outros resultados de explorag@o

Tota de proveitos operacionais

Custos com 0 pessoal
Outros gastos administrativos
Amortizactes do periodo

Total de custos operacionais

ProvisOes para crédito
Imparidade de outros activos
Outras provisdes

Resultado operacional

Resultado do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Caixa Economica Montepio Geral

Demonstragdo de Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 2005

Notas

w

&)]

~

10
11

12
13
14

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2006 2005

316.913 293.878
169.297 159.984
147.616 133.894
1.427 1.818
30.060 27.568
(2.090) 924
(555) 262
4.109 6.945
180.567 171.411
65.215 64.356
35.454 35.938
5.878 5511
106.547 105.805
74.020 65.606
42.723 41.501
1.149 3.132
(97) 197
30.245 20.776
30.245 20.776

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares



Caixa Economica Montepio Geral

Balanco em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembr o de 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 31 de Dezembro
Notas 2006 2005
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 15 182.540 207.707
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 16 110.475 94.396
Aplicagdes em instituicoes de crédito 17 762.181 910.571
Créditos a clientes 18 12.198.588 11.533.418
Activos financeiros detidos para negociagéo 19 2.662 -
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 19 15.939 -
Activos financeiros disponiveis para venda 19 857.652 680.474
Derivados de cobertura 20 15.912 27.269
Investimentos detidos até a maturidade 21 34.943 34.903
Investimentos em associadas 22 26.269 26.269
Outros activos tangiveis 23 81.945 80.402
Activosintangiveis 24 7.850 5.551
Outros activos 25 234.223 350.033
14.531.179 13.950.993
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito 26 1.217.149 937.553
Recursos de clientes 27 7.757.904 7.550.069
Titulos de divida emitidos 28 4.213.192 4.080.422
Passivos financeiros detidos para negociagéo e outros
passivos financeiros ao justo valor através de resultados 29 29.930 -
Derivados de cobertura 20 8.823 9.369
ProvisOes 30 88.394 84.675
Passivos subordinados 31 310.785 310.649
Outros passivos 32 112.893 287.485
Total do Passivo 13.739.070 13.260.222
Capital Préprio
Capital 33 585.000 485.000
Reservas de justo valor 35 (230) -
Outras reservas e resultados transitados 34e35 177.094 160.459
Lucro liquido do exercicio 30.245 45.312
Total do Capital Préprio 792.109 690.771
14.531.179 13.950.993
Contas extrapatrimoniais (Nota 36)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares



Caixa Economica Montepio Geral

Demonstracgéo de Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 2005

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos

ComissBes recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comissdes

Despesas com pessoal e fornecedores
Recuperacdo de crédito e juros
Outros pagamentos e recebimentos

(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais
Créditos sobre institui¢des de crédito e clientes
Outros activos

(Aumentos) / diminuicdes de passivos operacionais
Débitos para com clientes
Déhitos para com instituiges de crédito

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Dividendos recebidos
(Compra) / Venda de activos financeiros de negociagdo
(Compra) / Venda de activos financeiros avaliados ao
justo valor através de resultados
(Compra) / Venda de activos financeiros disponiveis para venda
(Compra) / Venda de derivados de cobertura
(Compra) / Venda de activos financeiros detidos até & maturidade
(Compra) / Venda de investimentos em associadas
Depositos detidos com fins de controlo monetario
Alienag8o de imobilizagBes
Aquisi¢éo de imobilizagdes

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Distribuicao de resultados

Aumento de capital

Emissao de obrigacGes de caixa e titulos subordinados
Reembol so de obrigacdes de caixa e titul os subordinados
Aumento / (diminui¢éo) noutras contas de passivo

Variagdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa (nota 15)
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (nota 16)

Caixa e equivalentes no fim do periodo

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Junho 30 de Junho
2006 2005

316.913 293.878
34.438 31.913
(169.297) (159.984)
(4.378) (4.345)
(286.455) (111.357)
667 540
1.464 26.814
(106.648) 77.459
(556.354) (221.533)
108.829 (21.435)
(447.525) (242.968)
207.835 (29.420)
279.596 (143.209)
487.431 (172.629)
(66.742) (338.138)
1.427 1.818
(2.662) -
(15.939) -
(177.408) (192.741)
10.811 -
(94) (34.260)
- 4
20.433 32.579
- 171
(9.720) (2.781)
(173.152) (195.218)
(11.597) (24.782)
100.000 40.000
732.906 931.669
(600.000) (314.976)
29.930 -
251.239 631.911
11.345 98.555
149.912 97.284
55.516 50.711
94.396 46.573
161.257 195.839

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras individuais intercalares



Saldos em 1 de Janeiro de 2005

Constituicgo de reservas
Reservageral
Reserva especia
Aumento de capital
Distribuicdo de resultados
Resultado liquido do periodo

Saldos em 30 de Junho de 2005

Impacto da aplicagéo dalAS 19
Resultado liquido do periodo

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Impacto da aplicacéo dalAS 32 e 39

Constituicéo de reservas
Reservagera
Reserva especia
Aumento de capital
Distribuicdo de resultados
Reservas de justo valor
Impacto daaplicacéo dalAS 19
Resultado liquido do periodo

Saldos em 30 de Junho de 2006

Caixa Econémica M ontepio Geral

Mapa de alter agdes no Capital Proprio

para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e de 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Reserva
situacdo geral e Outras Reservasde Resultados
liquida Capital especial reservas justo valor acumulados
652.628 445.000 166.181 8.404 - 33.043
- - 6.609 - - (6.609)
- - 1.652 - - (1.652)
40.000 40.000 - - - -
(24.782) - - - - (24.782)
20.776 - - - - 20.776
688.622 485.000 174.442 8.404 - 20.776
(22.387) - - - - (22.387)
24.536 - - - - 24.536
690.771 485.000 174.442 8.404 - 22.925
(5.886) - - - - (5.886)
684.885 485.000 174.442 8.404 - 17.039
- - 9.062 - - (9.062)
- - 2.266 - - (2.266)
100.000 100.000 - - - -
(11.597) - - - - (11.597)
(230) - - - (230) -
(11.194) - - - - (11.194)
30.245 - - - - 30.245
792.109 585.000 185.770 8.404 (230) 13.165

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragoes Financeiras individuais intercalares
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Caixa Econémica Montepio Geral

Notas as Demonstracdes Financeiras I ndividuais I ntercalares
30 de Junho de 2006

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacéo

A Caixa Econdmica Montepio Gera (adiante designada por “Caixad’) € uma instituicdo de crédito,
anexa ao Montepio Geral — Associacdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Marco de 1844.
Esta autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, bem
como do Decreto-Lel n.° 136/79, de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das caixas econémicas,
estabelecendo algumas restri¢des a sua actividade. Porém, a Caixa pode redlizar operacfes bancérias
mesmo para aém das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente autorizadas pelo Banco
de Portugal, 0 que na prética se traduz na possibilidade de redlizar a universalidade das operacOes
bancérias.

As demonstraces financeiras intercalares agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da Caixa em 3 de Agosto de 2006. As demonstracfes financeiras sdo apresentadas em
euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

Para os periodos até e incluindo 31 de Dezembro de 2005, a Caixa preparou as suas demonstracfes
financeiras de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
bancério (Normas Locais). No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo Portuguesa
através do Decreto Lei n.° 352005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras do Banco
passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco
de Portugal que tém como base a aplicacdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS")
em vigor e adoptadas pela Uni&o Europeia, com excepcdo das matérias definidas nos n® 2° e3° do
Aviso n.° 1/2005 e n° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA'S’). As NCA's incluem as
normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“1ASB”) bem como as interpretagbes
emitidas pelo International Financia Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) e pelos
respectivos 0rgaos antecessores com excepcao dos aspectos ja referidos definidos nos Avisos n° 1/2005
e n° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisonamento do crédito concedido,
relativamente a0 qual se mantera o actual regime, ii) beneficios aos empregados, através do
estabel ecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente da transicéo para
oscritérios dalAS 19 eiii) restri¢do de aplicacdo de algumas opgdes previstas nas IAS/IFRS.

As demonstracles financeiras da Caixa para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2006
foram preparadas em conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa
data, considerando as normas disponiveis para adopcéo antecipada nas demonstragdes financeiras para
0 periodo de sei's meses findo em 30 de Junho de 2006.
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Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2006

As demonstracdes financeiras do Banco para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2006
foram preparadas em conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa
data, incluindo os requisitos definidos pela IAS 34. As demonstracdes financeiras do periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2006 ndo incluem toda a informacdo a divulgar nas demonstractes
financeiras anuais.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico,
modificado pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e passivos
financeiros detidos para negociagéo e activos financeiros disponiveis para venda excepto agueles para
0S quais 0 justo valor ndo esta disponivel. Os activos e passivos que se encontram cobertos no ambito
da contabilidade de cobertura so apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto. Os outros
activos e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado
ou custo histérico.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas para o periodo de seis meses findo
em 30 de Junho de 2006. Para efeitos de comparabilidade deve ser considerado o facto de as
demonstractes financeiras apresentadas com referéncia a 31 de Dezembro de 2005 terem sido
preparadas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
bancério.

A preparacdo das demonstracdes financeiras anuais de acordo com as NCA'’ s requer que o Conselho de
Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia histdrica e noutros factores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos
cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as
guais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na nota 1.20.

Transicao para as NCA’s

Estas sdo as primeiras demonstragbes financeiras da Caixa de acordo com as NCA'’s, tendo os
gjustamentos de transicado, com referénciaa 1 de Janeiro de 2006, sido determinados de acordo com os
principios aplicaveis da IFRS 1. As reconciliagfes entre os capitais proprios e os resultados liquidos
definidas pela | FRS 1 séo apresentadas na nota 38.

Na preparacéo das demonstracfes financeiras na data de transi¢cdo, de Janeiro de 2006, a Caixa decidiu
optar por algumas das excepcdes permitidas pela IFRS 1, apresentadas conforme segue:

i) Valorizag&o dos activos fixos tangiveis

A Caixa decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis o valor de balanco determinado em
conformidade com as politicas contabilisticas anteriormente aplicadas pela Caixa.

Créditosaclientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pela Caixa, para 0s quais ndo existe
uma intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos séo
disponibilizados aos clientes.
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Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2006

O desreconhecimento destes activos no balanco ocorre nas seguintes situacdes. (i) os direitos
contratuais da Caixa expiram; ou (ii) a Caixa transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados.

O crédito sobre clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de
transaccdo e é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de provisdes para crédito.

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1, a Caixa aplica nas suas contas as
NCA'’s pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 e 3 do Aviso n.° /2005 do Banco de Portugal, a
valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco
de Portugal aplicado pela Caixa nos exercicios anteriores, como segue:

i) Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido € baseada na avaliagdo dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, destinando-se a cobrir créditos de risco
especifico, sendo apresentada como deducdo ao crédito concedido. A avaliacdo desta
provisdo é efectuada periodicamente pela Caixa, tomando em consideracéo a existéncia de
garantiasreais, o periodo de incumprimento e a actual situacdo financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabel ecidos
pelo Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95, de 30 de Junho de 1995, n.° 2/99, de 15
de Janeiro de 1999, n.° 8/03 de 8 de Fevereiro de 2003.

ii) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identificados como de
risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida com base no disposto nos Avisos
n.° 3/95, de 30 de Junho de 1995, n.° 2/99, de 15 de Janeiro de 1999 e n.° 8/03 de 8 de
Fevereiro de 2003, do Banco de Portugal.

iii) Provisdo para risco pais

A provisdo para risco pais é constituida de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95 de 30 de
Junho do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instrucéo N.° 94/96,
de 17 de Junho, do Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portugal, incluindo as
ateraces, de Outubro de 1998, ao disposto no nimero 2.4 dareferida Instrucéo.

I nstrumentos financeir os
i) Classificacéo

Os instrumentos financeiros de negociagdo sdo os instrumentos detidos pela Caixa com o objectivo
principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados ndo designados como instrumentos de
cobertura. As flutuacBes no justo valor dos referidos instrumentos sdo reconhecidas em resultados do
exercicio. Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sao incluidos na rubrica Activos
Financeiros detidos para negociacdo, sendo os derivados de negociagdo com justo valor negativo
incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagao.
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Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2006

Os activos financeiros ou passivos financeiros pelo justo valor através de resultados sdo activos
financeiros ou passivos financeiros que sdo considerados de negociagdo quando o objectivo principa é
de gerar lucro a curto prazo e incluindo derivados ndo designados como instrumentos de cobertura ou
no momento do reconhecimento inicia sdo designados pela entidade pelo justo valor através de
resultados. As flutuages no justo valor dos referidos instrumentos sdo reconhecidas em resultados do
exercicio.

Os instrumentos financeiros detidos até a maturidade sdo activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas, que a Caixa tem intencéo e capacidade
de deter até a maturidade.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros que ndo se enquadram na
definicdo de derivados e que ndo sdo classificados como investimentos detidos até a maturidade ou
instrumentos financeiros de negociacdo. Os activos financeiros disponivels para venda incluem
instrumentos de capital e divida.

Os outros passivos financeiros sdo todos 0s passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros de negociacdo. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario,
depdsitos de clientes e de outras instituicdes financeiras, divida emitida, entre outros.

ii) Data de reconhecimento
Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da realizacéo das operacoes.
iii) Activos e passivos financeiros de negociagéo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigacGes, titulos do tesouro ou acgdes, ou que fagcam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para 0s quais existe
evidéncia de um modelo real recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de cobertura e eficaz)
sd0 classificados como de negociacdo. Os activos e passivos financeiros de negociacdo séo
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com 0s custos ou proveitos associados as transaccdes
reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e proveitos
subsequentes resultantes das ateracBes do justo valor, periodificacdo de juros e recebimento de
dividendos sdo reconhecidos na rubrica “Resultados em operacfes financeiras’ da demonstracdo de
resultados.

iv) Activos ou passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados

Os activos ou passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com 0s custos ou proveitos associados as transacgdes reconhecidos em
resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e proveitos subsequentes resultantes
das alteracbes do justo valor, periodificagdo de juros e recebimento de dividendos sdo reconhecidos na
rubrica “ Resultados em operacfes financeiras’ da demonstracdo de resultados.
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v) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pela Caixa,
nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou accles, sdo classificados como disponiveis para
venda, excepto se forem classificados como de negociacdo ou detidos até a maturidade. Os activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou
proveitos associados as transaccOes. Para as obrigagdes, 0 custo é amortizado por contrapartida de
resultados com base na taxa de juro efectiva. Os activos financeiros disponiveis para venda sio
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As ateragdes no justo valor sdo registadas por
contrapartida de reservas de justo valor até ab momento em que sdo vendidos ou se encontram sujeitos
a perdas de imparidade. Na alienacdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou
perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica “ Resultados
de activos financeiros disponiveis para venda’ da demonstracdo de resultados. Os juros sdo
reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida Util esperada do activo. Nas
situacBes em gue existe prémio ou desconto associado aos activos, o prémio ou desconto € incluido no
célculo dataxa de juro efectiva. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o
direito ao recebimento.

Em cada data de balanco é efectuada uma avaliacdo da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um activo
financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de formafiével.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas e
reconhecida na demonstracdo de resultados. Caso, hum periodo subsequente, o justo valor dos
instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento puder ser
objectivamente associado um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade na
demonstragdo de resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. As
perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis para
venda ndo sdo revertidas por contrapartida de resultados.

vi) Investimentos detidos até a maturidade

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método
dataxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

Contabilidade de cobertura

i) Contabilidade de cobertura

A Caixa utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro resultantes

de actividades de financiamento e de investimento. Os derivados que ndo se qualificam para
contabilidade de cobertura sdo registados como de negociagéo.
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Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos de
acordo com 0 modelo de contabilidade de cobertura adoptado pela Caixa. Uma relacdo de cobertura
existe quando:

- adatadeinicio darelacdo, existe documentacdo formal da cobertura;
- seesperaque acobertura seja atamente eficaz;
- aeficéciada cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- acobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente
efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- emrelagdo a cobertura de uma transacgdo prevista, estatem de ser atamente provéavel e tem de
apresentar uma exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise
afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado € utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos
monetérios activos ou passivos, ndo é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura e
qualquer ganho ou perda associada ao derivado é reconhecida em resultados do exercicio, assim como
as variagfes cambiais dos elementos monetarios.

ii) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sgjam designados e que se qualifiquem como de
cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacoes
de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco
coberto. Se a relagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os
ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizagcdo do risco coberto séo amortizados pelo
periodo remanescente.

iii) Efectividade

Para que uma relacdo de cobertura sgja classificada como tal, de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, a Caixa executa testes prospectivos na data de incepcéo e
testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade, mostrando que as
alteracGes no justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por alteracdes no item coberto no
gue diz respeito ao risco coberto.

Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre. Quando a
efectividade da relacBo de cobertura estd fora do intervalo de 80 por cento a 125 por cento a
contabilidade de cobertura é descontinuada.

iv) Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que 0s
riscos e beneficios econdémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal,
desde que este ndo esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do exercicio. Os
derivados embutidos séo registados ao justo valor com as suas variagfes registadas em resultados do
exercicio e apresentados na carteira de negociacao.

Reclassificagéo entre categorias de instrumentos financeir os

Transferéncias de e para activos e passivos financeiros de hegociacdo sao proibidas.
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Desr econhecimento

A Caixa desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de activos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos
activos foram transferidos ou a Caixa ndo mantém controlo dos activos.

A Caixa procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou
extintos.

Acordosderecompra

A Caixa rediza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de
investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os
investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo
reconhecidos. Os montantes pagos sao reconhecidos em créditos a clientes ou institui¢des financeiras.
Os valores a receber sdo apresentados como sendo colaterizados pelos titulos associados.
I nvestimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balanco e sdo
reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos para negociagdo ou
disponiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos séo
considerados como dividas para com clientes ou institui¢des financeiras.

A diferenca entre as condicdes de venda e as de recompra é periodificada durante o periodo das
operacOes e é registada em juros.

L ocacOes

A Caixa classifica as operagdes de locacdo como locacbes financeiras ou locagBes operacionais, em
funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no
IAS 17 — Locages. S&o classificadas como locagOes financeiras as operagbes em que oS riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidas para o locat&rio. Todas as restantes
operagoes de locacdo so classificadas como locacbes operacionais.

Locacdo operacional

Os pagamentos efectuados pela Caixa a luz dos contratos de locacéo operaciona sdo registados em
custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagéo financeira
- Como locatario

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor actua das rendas de locacdo vincendas.
As rendas sdo congtituidas (i) pelo encargo financeiro que € debitado em resultados e (ii) pela
amortizacdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados ao periodo ao longo do
periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada periodo.
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- Como locador

Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos enquanto que as
amortizaces de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periédica constante
sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento dejuros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado s&o
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o
método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto, para o valor liquido actua de balanco do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva a Caixa procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcles de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas de imparidade. O célculo inclui as
comissdes consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccéo e todos os
prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepcado daqueles que forem classificados como de
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro das ateracbes no seu justo
valor ndo é autonomizada, sendo classificada como resultados de operac6es de negociacéo e cobertura.
Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juros das variagbes no seu justo
valor é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos equi parados.

1.10 Reconhecimento de proveitos resultantes de ser vicos e comissoes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sd0 reconhecidos de acordo com 0s seguintes
critérios:
- quando so uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sao
registados em resultados pel 0 método da taxa de juro efectiva;

- quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, 0 seu reconhecimento em
resultados € efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestacdo de servicos o seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servigo esté concluido.
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1.11 Outros activostangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas
amortizagOes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a
Caixa. As despesas com manutencéo e reparacdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo
incorridas de acordo com o principio da especiaizagdo dos exercicios.

A Caixa procede a testes de imparidade sempre gque eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida Util esperada:

NUmero de anos

Iméveis 50
Obras em iméveis arrendados 10
Equipamento 4a10

1.12 Activosintangiveis
“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo de software séo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela Caixa necessérias a sua implementacdo. Estes custos sdo amortizados de forma linear
a0 longo davida Util esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutencdo de programas informéticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigacéo e desenvolvimento

A Caixa ndo incorreu em quaisguer despesas de investigacéo e desenvolvimento.

Os encargos com o desenvolvimento de projectos séo capitalizados e amortizados em 3 anos sempre
gue forem satisfeitos os seguintes requisitos:

- o produto / processo esteja claramente definido e os custos que |he sdo atribuivels possam ser
identificados separadamente;

- tenhasido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou processo;

- 0 Conselho de Administracdo tenha indicado a intencdo de desenvolver, comerciaizar ou
utilizar o produto ou processo;

- existauma claraindicacdo de um mercado futuro para o produto ou processo, ou gque possa ser
demonstrada a sua utilidade;

- existam recursos adequados para completar o projecto e comercializar o produto ou processo.
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1.13 Aplicacgdes por recuperacao de crédito

As aplicacdes por recuperacdo de crédito incluem iméveis e titulos resultantes da resolucdo de
contratos de crédito a clientes. Estes activos sdo registados na rubrica Outros activos sendo a sua
mensuracdo inicial efectuada pelo valor de recuperagdo de crédito.

A mensuracdo subsequente destes activos € efectuada ao menor entre 0 seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor actual deduzido dos custos estimados associados a venda, ndo sendo
sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas nédo realizadas, estas sdo registadas como perdas de
imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de
venda obtido através de avaliagdes regulares efectuadas pela Caixa.

1.14 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de
bancos centrais.

1.15 Transacgdes em moeda estrangeira

As transaccBes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cadmbio da data da transaccdo. Os
activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo
historico, so convertidos a taxa de cambio da data de balango. As diferencas cambiais resultantes da
conversao sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios denominados em
moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sdo convertidos a taxa de cambio da data da
transaccdo. Activos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de
cambio da data em que o justo valor foi determinado.

1.16 Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

A Caixa assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice e
pensdes de reforma por invalidez nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho
Vertical do Sector Bancério (“ACTV").

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo os abrangidos pelo “Plano ACTV - Acordo
Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancario” e pelo “Plano ACTQ - Acordo Colectivo dos
Quadros do Sector Bancario”.

A Caxa financia as suas responsabilidades através do fundo de pensdes gerido pela
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA..
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Em 2005, no seguimento da autorizacdo formal do Banco de Portugal, a Caixa aplicou
retrospectivamente os Avisos n.° 4/2005 e n.° 12/2005 do Banco de Portugal, através do
reconhecimento de todos os ganhos e perdas actuariais acumuladas registados no activo, de acordo
com os anteriores principios contabilisticos, por contrapartida de resultados transitados.

O célculo actuaria é efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando
pressupostos actuariais e financeiros, de acordo com os parametros exigidos pelalAS 19.

De acordo com o disposto no n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal, foi definido um periodo
de diferimento do impacto contabilistico decorrente da transicdo, com referéncia a 1 de Janeiro de
2005, para os critérios dalAS 19 analisado como segue:

Periodo de
Rubricas diferimento
Responsabilidades com beneficios de salide 7 anos
Abatimento de perdas actuariais diferidas, corredor
e decrementos de invalidez S5 anos
Aumento de responsabilidades 5 anos

A responsabilidade liquida da Caixa com planos de reforma (planos de beneficio definido) € estimada
anual mente, a data de fecho de contas.

Os custos de servico corrente e 0s custos de servigos passados em conjunto com o retorno esperado dos
activos do plano deduzidos do “unwiding” dos passivos do plano sdo registados por contrapartida de
custos operacionais.

A responsabilidade ligquida da Caixa relativa ao plano de pensfes de beneficio definido é calculada
através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada empregado deve receber em troca pelo
seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio € descontado de forma a
determinar o0 seu valor actual e o justo valor de quaisquer activos do plano deve ser deduzido. A taxa
de desconto aplicada corresponde a taxa de obrigacfes de “rating” AAA com maturidade semelhante a
data do termo das obrigacdes do plano.

Outros beneficios que ndo de pensbes, nomeadamente, 0s encargos de salide dos colaboradores na
situacdo de reforma sdo igual mente considerados no célculo das responsabilidades.

De acordo com 0 método do corredor, 0os ganhos e perdas actuarias ndo reconhecidas, que excedam
10% do maior entre o valor actual das obrigacfes definidas e o justo valor dos activos do plano, sdo
registadas por contrapartida de resultados pelo periodo de 25 anos correspondente a vida Util
remanescente estimada dos trabal hadores no activo.

Os pagamentos ao fundo sdo efectuados pela Caixa de acordo com um plano de contribuicbes
determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo. O financiamento minimo das
responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para 0s servigos passados do
pessoal no activo.
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1.17 Fiscalidade

A Caixa encontra-se isenta de Imposto sobre o rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), nos termos
da ainea a) do nimero 1 do artigo 10° do Cddigo do IRC, tendo tal isencdo sido reconhecida por
Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais e confirmada pela
Lei n.° 10-B/96, de 23 de Marco, que aprovou o Orgamento do Estado para 1996.

1.18 Relato por segmentos

Um segmento de negécio € um componente identificavel da Caixa, que se destina a fornecer um
produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que estegja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico € um componente identificavel da Caixa, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individua ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um
ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de
outros, que operem em ambientes econémicos diferentes.

Dada a natureza da actividade e dos seus clientes, a Caixa concentra-se num Unico segmento de
negocio.

1.19 Provisdes

S80 reconhecidas provisdes quando (i) a Caixa tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii)
sgja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacao.

1.20 Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem gque o0 Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Caixa sdo analisadas como segue, no sentido
de melhorar o entendimento de como a sua aplicacéo afecta os resultados reportados da Caixa e a sua

divulgagéo.

Considerando que em agumas situacfes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relacdo ao adoptado pelo Conselho de Administracdo, os resultados
reportados pela Caixa poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administracdo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢cdo financeira da Caixa e das suas
operagoes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das dternativas analisadas de seguida séo apresentados apenas para assistir o leitor no

entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas séo mais apropriadas.
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Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A Caixa determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacéo de
uma desvalorizagéo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado,
a Caixa avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos das ac¢oes.

Adicionalmente, as avaliagbes so obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo os
guais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com 0 conseguente impacto nos resultados da
Caixa.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em precos de cotacdo em mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia €
determinado com base na utilizagdo de pregos de transaccOes recentes, semelhantes e realizadas em
condic¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condi¢fes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de voladtlidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacBo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Investimentos detidos até a maturidade

A Caixa classifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis
e maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com 0s requisitos do
IAS 39. Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, a Caixa avalia a sua inten¢do e capacidade de deter estes investimentos até a
maturidade. Caso a Caixa ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em circunstancias
especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — € requerida a
reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua
conseguente mensuragdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado. A utilizacdo de diferentes
pressupostos e estimativas poderd resultar na determinacdo do justo valor desta carteira com o
correspondente impacto nareserva de justo valor e nos capitais préprios da Caixa.

PensGes e outros beneficios a empregados
A determinagdo das responsabilidades pel o pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagéo de projeccoes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteraghes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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Margem financeira e resultados em operacdes financeiras

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira e dos resultados em
operacOes financeiras, conforme apresentado nas notas 3 e 6. Uma actividade de negdcio especifica
pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operacOes financeiras quer na rubrica de juros e
proveitos equiparados pelo que o requisito de divulgacdo, tal como apresentado, ndo evidencia a
contribuicdo das diferentes actividades de negécio para a margem financeira e para os resultados em

operagoes financeiras.

A analise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

Margem financeira
Resultados em operacfes financeiras

Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

Juros e proveitos equiparados:

Juros de crédito
Juros de outras aplicactes
Juros de depésitos
Juros de titul os disponiveis para venda
Juros de investimentos detidos até a maturidade
Juros de derivados de cobertura
Juros de investimentos financeiros avaliados
a0 justo valor através de resultados
Ouitros juros e rendimentos similares

Juros e custos equiparados:

Juros de depésitos

Juros de titulos emitidos

Juros de empréstimos

Juros de outros recursos

Juros de derivados de cobertura
Ouitros juros e encargos similares

Margem financeira
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Jun 2006 Jun 2005

Euros'000 Euros'000
147.616 133.894
(2.645) 1.186
144.971 135.080

Jun 2006 Jun 2005

Euros'000 Euros'000
259.710 227.759
12.326 11.576
1.797 1.486
17.280 6.925
703 567
15.861 42.886
7 -
9.229 2.679
316.913 293.878
70.374 62.455
73.383 55.339
7.414 6.457
5.236 4.308
11.431 31.423
1.459 2
169.297 159.984
147.616 133.894
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Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica no montante de Euros 1.427.000 (2005: Euros 1.818.000) refere-se a rendimentos de
participacbes financeiras.

Resultados de servicos e comissies

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
Rendimentos de servicos e comissdes:
Por servigos bancérios prestados 21.328 19.280
Por operacdes realizadas por conta de terceiros 5.098 6.030
Por garantias prestadas 2.353 2.243
Outros proveitos de servicos e comissdes 5.659 4.360
34.438 31.913
Encargos com servigos e comissoes:
Por servigos bancarios prestados por terceiros 3.975 3.325
Por operacdes realizadas com titulos 147 140
Outros custos com servicos e comissdes 256 880
4.378 4.345
Resultados liquidos de servicos e comissdes 30.060 27.568
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Resultados em operacdes financeiras

O valor desta rubrica é composto por:

Lucros em operac0es financeiras:

Derivados de cobertura

Operagdes com instrumentos financeiros avaliados
a0 justo valor através de resultados

Operacbes cambiais

Operagfes com instrumentos financeiros detidos
para negociagao

Operagbes com instrumentos financeiros
detidos até a maturidade

Prejuizos em operac6es financeiras:

Derivados de cobertura

Operagbes com instrumentos financeiros avaliados
a0 justo valor através de resultados

Operacdes cambiais

Operagbes com instrumentos financeiros detidos
para negociagao

Operagdes com instrumentos financeiros
detidos até a maturidade

Resultados liquidos de operactes financeiras
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Jun 2006 Jun 2005

Euros'000 Euros'000
14512 -
37.268 -
3.742 3.216
15.082 -
1 -
70.605 3.216
13.736 -
38.378 -
2.760 2.105
17.655 -
166 187
72.695 2.292
(2.090) 924
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Resultados de activos financeiros disponivels para venda

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
Lucros em operagfes com activos
financeiros disponiveis para venda:
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos - 233
De outros emissores 80 29
80 262
Prejuizos em operacfes com activos
financeiros disponiveis para venda:
Obrigacdes e outros titul os de rendimento fixo
De emissores publicos 1 -
De outros emissores 634 -
635 -
Resultados liquidos de activos financeiros
disponiveis para venda (555) 262
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8 Outros resultados de exploracéo
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
Outros proveitos de exploragéo:
Prestacdo de servigos 1.495 3.645
Reembol so de despesas 1.119 2.594
Proveitos na gest&o de contas de depositos a ordem 2.461 1.768
Ganhos na venda de imdveis provenientes da
recuperacdo de créditos 1.962 1.407
Outros 953 1.922
7.990 11.336
Outros custos de exploragao:
Impostos 62 107
Donativos e quotizagdes 112 57
Prejuizos na venda de imdveis provenientes da
recuperacéo de créditos 642 1171
Prejuizos na venda de imobilizado - 78
Contribui¢Bes para 0 Fundo de Garantia de Depdsitos 801 800
Outros 2.264 2.178
3.881 4.391
Outros resultados liquidos de exploragdo 4.109 6.945
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10

Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneractes
Encargos sociais obrigatérios
Outros custos

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2006
Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
46.909 46.014
16.963 17.737
1.343 605
65.215 64.356

Conforme referido na nota 39, a rubrica Remuneragdes inclui em 30 de Junho de 2006 o montante de
Euros 10.125.000 (30 de Junho de 2005: Euros 11.370.000) relativo ao custo com pensdes de reforma

do periodo.

As remuneracdes atribuidas aos Orgaos de Administragio e Fiscalizagdo da Caixa, no exercicio findo
em 30 de Junho de 2006, no montante de Euros 638.000 (2005: Euros 1.043.000) respeitam a

remuneracoes fixas.

Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas e alugueres
Servicos especializados
Informética
Trabalho independente
Outros servicos especializados
Publicidade e publicacbes
Comunicacgdes e expedicao
Agua, energia e combustiveis
Conservacao e reparacao
Transportes
Seguros
Deslocagtes, estadias e despesas
de representacéo
Material de consumo corrente
Formacéo
Outros gastos administrativos
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Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
9.721 8.787
1.663 1.576
304 1.837
7.784 5477
4.386 6.271
3.612 3.244
1.669 1.645
1.316 1.354
1.231 1.100
1.085 955
794 667
567 531
410 618
912 1.876
35.454 35.938




11

12

Amortizagdes do periodo

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis:

“Software”

Outros activos tangiveis:

Imoveis

Equipamento:
Mobiliario e materia
Maguinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instal agBes interiores
Equipamento de transporte

Equipamento de seguranca

Provisdes para crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para aplicacfes em
instituicdes de crédito:
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo

Provisdo parariscos gerais de crédito:
Dotagdo do periodo
Reversdo do periodo

Provisdo especifica para crédito concedido:

Dotacdo do periodo
Reversao do periodo
Recuperaces de crédito e de juros

Caixa Econémica Montepio Geral
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30 de Junho de 2006
Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
1.729 1.338
1.894 2.003
317 366
84 102
900 669
850 885
36 56
68 92
4.149 4173
5.878 5511
Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
67 385
(789) (179)
(722) 206
17.006 6.028
(13.190) (3.396)
3.816 2.632
110.270 88.559
(69.974) (49.356)
(667) (540)
39.629 38.663
42.723 41.501
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13 Imparidade de outros activos

14

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para aplicagdes por
recuperacao de crédito:
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo

Imparidade paratitulos:
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo

Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

Provisbes para outros riscos e encargos.
Dotacdo do periodo
Reversdo do periodo

Caixa Econémica Montepio Geral
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30 de Junho de 2006
Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
1.644 4.545
(495) (957)
1.149 3.588
- 247
- (703)
- (456)
1.149 3.132
Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
- 1.170
(97) (973)
(97) 197
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15 Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica € analisada como segue:

Jun 2006 Dez 2005

Euros'000 Euros'000
Caixa 50.782 55.516
Banco de Portugal 131.758 152.191

182.540 207.707

16

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
cal culadas com base no montante dos depositos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constituicdo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga a manutencéo de um saldo em depdsito no Banco de Portugal,

equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao longo de cada
periodo de constituicdo de reservas.

Disponibilidades em outras institui¢cbes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Em institui¢Bes de crédito no pais 99 16
Em institui¢cbes de crédito no estrangeiro 7.363 7.450
Vaores acobrar 103.013 86.930
110.475 94.396

A rubrica Vaores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
instituicdes de crédito e que se encontram em cobranca.

29



17 Aplicacdes em instituicoes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

Mercado monetério interbancério
Aplicacdes sobre institui¢cdes de crédito no pais
Aplicaces sobre ingtituicdes de crédito no estrangeiro

Imparidade para aplicacfes
em instituicdes de crédito
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Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
10.000 -
8.547 30.506
743.847 881.000
762.394 911.506
(213) (935)
762.181 910.571

A andlise darubrica Aplicacfes em institui¢des de crédito pelo periodo remanescente das operaces € a

seguinte:

Até 3 meses

3 meses até 6 meses

6 meses até 1 ano

Mais de 5 anos
Duragdo indeterminada

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
758.123 886.269
- 17.179
3.567 7.345
589 589
115 124
762.394 911.506

Os movimentos da imparidade para aplicacBes em institui ¢Bes de crédito sdo analisados como segue:

Imparidade para aplica¢des em instituicdes
de crédito:

Sado em 1 de Janeiro

Dotacdo do periodo
Reversao do periodo

Saldo em 30 de Junho

30

Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
935 218
67 385
(789) (279)
213 424




18 Créditosaclientes

Esta rubrica € analisada como segue:

Crédito com garantiasreais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito ao sector publico
Creédito sobre o estrangeiro
Capital em locagéo

Crédito ejuros vencidos - menos de 90 dias
Crédito ejuros vencidos - mais de 90 dias

Provisdo especifica parariscos de crédito
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Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
10.791.085 10.204.167
973.356 927.030
322.371 294.457
57.424 58.610
92 506
16.892 14.673
12.161.220 11.499.443
33.105 27.504
315.035 303.986
348.140 331.490
12.509.360 11.830.933
(310.772) (297.515)
12.198.588 11.533.418
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A andlise darubrica Créditos a clientes, por tipo de operacdo, € a seguinte:
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito interno:
Crédito a curto prazo
Crédito descontado titulado por efeito 124.924 120.158
Crédito em conta corrente 675.337 647.822
Descobertos em depdsitos a ordem 21.507 22.467
Empréstimos 899.349 928.816
1.721.117 1.719.263
Crédito amédio e longo prazo
Empréstimos hipotecarios
Financiamento a habitacao 7.836.071 6.979.750
Fomento a construcao 2.061.609 2.032.345
Capital em locagéo 16.892 14.673
Outros créditos 525.439 752.906
10.440.011 9.779.674

Crédito ao exterior:

Crédito a curto prazo 92 506
Crédito amédio e longo prazo - -

92 506
12.161.220 11.499.443
Crédito e juros vencidos:

Menos de 90 dias 33.105 27.504
Mais de 90 dias 315.035 303.986
348.140 331.490
12.509.360 11.830.933

Provisdo especifica parariscos de crédito (310.772) (297.515)
12.198.588 11.533.418

A rubrica Crédito e juros vencidos inclui os valores de capita e juros das prestaces vencidas e ndo
cobradas, pelo que ndo consideram o valor do crédito vincendo total de clientes da Caixa, que na data
de balanco registavam crédito vencido e cujo montante a 30 de Junho de 2006 ascendia a
Euros 1.178.000 (2005: Euros 1.051.000).
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A rubrica Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias, inclui os designados “ créditos arrematados’ no
montante de Euros 6.991.000 (2005: Euros 6.813.000). Os “créditos arrematados’ correspondem a
dividas vencidas ha mais de trés anos em gue se extinguiu o vinculo contratual com o anterior mutuario
em virtude de arrematac@o ou adjudicacdo da caucdo, declaracdo de faléncia ou dacdo, mas gque ainda
se encontram pendentes de diligéncias judiciais.

A rubrica Créditos a clientes corresponde na sua totalidade a contratos de crédito ataxa varidvel.

A andlise darubrica Créditos a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o periodo
findo em 30 de Junho de 2006, é a seguinte:

Créditos a clientes

Atél Dela A maisde
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Crédito com garantias reais 225,101 2.125.611 8.440.374 263.225 11.054.311
Crédito com outras garantias 579.591 245.355 148.409 72.085 1.045.440
Crédito sem garantias 139.660 106.578 76.133 12475  334.846
Crédito ao sector publico 52 1.045 56.327 - 57.424
Crédito sobre o estrangeiro 92 - - - 92
Capital em locagdo - 14.901 1.991 355 17.247

944.496 2.493.490 8.723.234 348.140 12.509.360

Em 30 de Junho de 2006, existem duas operacfes de titularizacdo celebradas entre a Caixa e outras
instituicles financeiras que sdo apresentadas nos paragraf os seguintes.

Em 19 de Dezembro de 2002, a Caixa Econémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV") — Pelican Mortgages No. 1 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizacdo de
créditos hipotecarios. O prazo total da operacdo é de 35 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 650.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de vendainicia representado 0,016% do par.

Em 29 de Setembro de 2003, a Caixa Econdémica Montepio Geral celebrou com um Special Purpose
Vehicle (“SPV") — Pelican Mortgages No. 2 PLC — sediado em Dublin, um contrato de titularizagdo de
créditos hipotecérios. O prazo total da operacdo é de 33 anos, sem revolving period e com um limite
(Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em Euros 700.000.000. A venda foi efectuada ao
par, tendo os custos do processo de vendainicial representado 0,0286% do par.

O servicer das operacdes é a Caixa Econdmica Montepio Geral, assumindo a cobranca dos créditos

cedidos no ambito da operacéo e canalizando os valores recebidos, por via da efectivacdo do devido
depdsito, parao Pelican Mortgages No. 1 PLC e para o Pelican Mortgages No. 2 PLC.
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A data de 30 de Junho de 2006, as operacdes de titularizacdo efectuadas pela Caixa so apresentadas
COMO Segue:

Emisséo Data deinicio M oeda Activo cedido Montante
Pelican Mortgages No.1 Dezembro de 2002 Euros Crédito imobiliario 650.000.000
Pelican Mortgages No.2 Setembro de 2003 Euros Crédito imobiliério 700.000.000
1.350.000.000

O impacto das cedéncias de crédito no ambito das operacdes de securitizagdo, no activo da Caixa, na
rubrica Crédito sobre clientes, pode ser analisado como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Pelican Mortgages No. 1 353.794 404.285
Pelican Mortgages No. 2 541.163 568.783
894.957 973.068

Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizagdo podem ser analisados, a data de 30 de Junho de
2006, como segue:

Valor Rating das

Obrigactes nominal Data de obrigages

Emissio emitidas Euros Moeda reembolso (Moody's)
Pelican Mortgages No. 1 Classe A 611.000.000 Euros 2037 Aaa
Classe B 16.250.000 Euros 2037 A2
Classe C 22.750.000 Euros 2037 Baa2

Classe D 3.250.000 Euros 2037 -
Pelican Mortgages No. 2 Classe A 659.750.000 Euros 2036 Aaa
Classe B 17.500.000 Euros 2036 Al
Classe C 22.750.000 Euros 2036 Baa2

Classe D 5.600.000 Euros 2036 -
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A andlise darubrica Crédito e juros vencidos por tipo de crédito, é a seguinte:
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantiasreais 263.225 262.331
Crédito com outras garantias 72.085 60.359
Crédito sem garantias 12.475 8.482
Capital em locacéo 355 318
348.140 331.490

A andlise darubrica Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, € a seguinte:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Empresas:
Construcdo/Producéo 86.116 72.292
| nvestimento 48.720 39.878
Tesouraria 38.371 28.946
Outras finalidades 587 506
Particulares:
Habitacdo 116.794 128.558
Crédito ao consumo 7.960 10.682
Outras finalidades 49.398 50.528
Sector PUblico Administrativo 194 100
348.140 331.490

Os movimentos da provisdo especifica para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
Provisao especifica para riscos de crédito:
Saldo em 1 de Janeiro 297.515 262.591
Dotacéo do periodo 110.270 88.559
Reversdo do periodo (69.974) (49.356)
Utilizacdo daimparidade (27.039) (23.920)
Saldo em 30 de Junho 310.772 277.874

Em conformidade com a politica da Caixa, o0s juros sobre crédito vencido hd mais de 30 dias, que ndo
estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.
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A provisao especifica para riscos de crédito, por tipo de crédito, é analisada como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantiasreais 265.257 250.219
Crédito com outras garantias 34.355 39.125
Crédito sem garantias 11.160 8.171
310.772 297.515

As utilizacBes da provisdo especifica para riscos de crédito correspondem a “write-offs’ efectuados
durante o primeiro semestre de 2006.

A anulagdo de crédito por utilizac8o da respectiva provisdo, analisada por tipo de crédito, € a seguinte:

Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantiasreais 19.734 11.017
Crédito com outras garantias 4.337 1.005
Crédito sem garantias 2.968 11.898
27.039 23.920

A andlise da recuperacdo de créditos e de juros, efectuada no decorrer do periodo entre 1 de Janeiro de
30 de Junho de 2006 e durante o exercicio de 2005, ascendeu a0 montante de Euros 667.000
(31 de Dezembro de 2005: Euros 985.000) relacionada com a recuperacdo de crédito com garantias
reais, conforme mencionado na nota 12.
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19 Activos financeiros detidos para negociacéo, outros activos
financeiros ao justo valor atraves de resultados e disponiveis
paravenda

Esta rubrica € analisada como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Activos financeiros detidos para negociagao:
Acches 17 -
Derivados 2.645 -
2.662 -
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados:
Opcoes 501 -
Obrigactes 2.961 -
Derivados 12.477 -
15.939 -
Activos financeiros disponiveis para venda:
Obrigacdes e outros titul os de rendimento fixo:
De emissores publicos 65 68
De outros emissores 840.005 663.320
Imparidade paratitulos de rendimento fixo (6.501) (6.856)
833.569 656.532
Titulos vencidos 998 998
Imparidade para titulos vencidos (998) (998)
Acces e outros titulos de rendimento variavel 24.334 24.462
Imparidade para accoes (251) (520)
24.083 23.942
857.652 680.474

Conforme descrito na politica contabilistica apresentada na nota 1.3 a carteira de titulos disponiveis
para venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo as variagdes de justo valor registadas por
contrapartida de capitais préprios, conforme nota 35.

Em 31 de Dezembro de 2005, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector bancario, a carteira de titulos disponiveis para venda é apresentada liquida da
provisdo constituida nesta data, no montante de Euros 6.856.000, relativa a menos valias potenciais
resultantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mercado dos respectivos titulos, de
acordo com o disposto no parégrafo 10°, 20° do Aviso n.° 3/95, de 30 de Junho do Banco de Portugal.
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A andlise dos activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda por tipo de
instrumento financeiro, € a seguinte:

Jun 2006 Dez 2005
Titulos Titulos
Ao justo valor
atravésde Disponiveis Disponiveis
resultados Negociagdo Paravenda Total Negociacdo Paravenda Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Derivados 12.477 2.645 - 15.122 - - -
Opcoes 501 - - 501 - - -
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
plblicos nacionais - - 65 65 - 68 68
ObrigacOes de outros
emissores:
Nacionais - - 26.009 26.009 - 34.913 34.913
Estrangeiros 2.961 - 799.563 802.524 - 592.525 592.525
Papel comercial - - 15.431 15.431 - 36.880 36.880
2.961 - 841.068 844.029 - 664.386 664.386
Cotados 2.961 - 728.229 731.190 - 538.373 538.373
Né&o cotados - - 112.839 112.839 - 126.013 126.013
Titulos de rendimento
variavel:
Accoes de empresas
Nacionais - 17 7.510 7.527 - 7.510 7.510
Estrangeiras - - 4.577 4.577 - 4.577 4577
Unidades de participacdo - - 12.247 12.247 - 12.375 12.375
- 17 24.334 24.351 - 24.462 24.462
Cotados - 17 5.830 5.847 - 5.853 5.853
N&o cotados - - 18.504 18.504 - 18.609 18.609
Imparidade paratitulos
vencidos - - (998) (998) - (998) (998)
Imparidade para titulos - - (6.752) (6.752) - (7.376) (7.376)
- - (7.750) (7.750) - (8.374) (8.374)
15.939 2.662 857.652 876.253 - 680.474 680.474

A carteirade negociacdo é valorizada ao valor de mercado.

Conforme descrito na politica contabilistica apresentada na nota 1.3 a carteira de activos financeiros
disponiveis para venda é apresentada liquida da reserva de justo valor e de imparidade nos montantes
de Euros 230.000 e de Euros 7.750.000 (2005: Euros 8.374.000), respectivamente.

A rubrica Obrigagdes de outros emissores nacionais inclui 0 montante de Euros 5.594.000 (2005:
Euros 14.090.000) referente atitulos subordinados.
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociacéo e disponiveis
para venda por maturidade em 30 de Junho de 2006, € a seguinte:

Inferior atrés Entretrés Superior a
meses Mmeses e um ano um ano Indeter minado Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Derivados 37 - 15.085 - 15.122
Opcodes - 341 160 - 501
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacoes de emissores
publicos nacionais - - 60 5 65
Obrigaces de outros
emissores:
Nacionais - 5.658 20.351 - 26.009
Estrangeiros - 21.005 763.362 18.157 802.524
Papel comercial 14.433 - - 998 15.431
14.433 26.663 783.773 19.160 844.029
Cotados - 26.663 686.365 18.162 731.190
Né&o cotados 14.433 - 97.408 998 112.839
Titulos de rendimento
variavel:
Accoes de empresas
Nacionais - 17 - 7.510 7.527
Estrangeiras - - - 4.577 4577
Unidades de participagdo - - - 12.247 12.247
- 17 - 24.334 24.351
Cotados - 17 - 5.830 5.847
N&o cotados - - - 18.504 18.504
Imparidade paratitulos - - (6.501) (1.249) (7.750)
14.470 27.021 792.517 42.245 876.253
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A andlise da carteira de titulos incluida na categoria activos financeiros disponiveis para venda por

maturidade em 31 de Dezembro de 2005, € a seguinte:

Derivados

Titulos de rendimento fixo:

Obrigactes de emissores
publicos nacionais
Obrigaces de outros
emissores:
Nacionais
Estrangeiros
Papel comercial

Cotados
N&o cotados

Titulos de rendimento
variavel:

Accoes de empresas
Nacionais

Estrangeiras

Unidades de participagao

Cotados
N&o cotados

Imparidade paratitulos

Inferior atrés Entretrés Superior a
meses Mmeses e um ano um ano Indeter minado Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
- - 64 4 68
- 8.517 26.396 - 34,913
- 1.003 586.484 5.038 592.525
35.882 - - 998 36.880
35.882 9.520 612.944 6.040 664.386
- 9.520 526.820 2.033 538.373
35.882 - 86.124 4.007 126.013
7.510 7.510
4,577 4577
12.375 12.375
24.462 24.462
5.853 5.853
18.609 18.609
- (21) (6.828) (1.525) (8.374)
35.882 9.499 606.116 28.977 680.474

A andlise da carteira de derivados de negociacdo e ao justo valor através de resultados por maturidades
em 30 de Junho de 2006, é a seguinte:

Mercado de bal cdo:
Derivados de taxa de juro
Derivados de moeda
Opcdes de taxa de juro

(compra)

Jun 2006
“Nocionais’ com prazo remanescente Justo valor
Inferior atrés Entretrés Superior a

meses meses e um ano um ano Total Positivo Negativo

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
- - 2.198.702 2.198.702 14.741 29.082
3.853 - 19.825 23.678 381 347
- 15.000 19.000 34.000 501 501
3.853 15.000 2.237.527 2.256.380 15.623 29.930
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20 Derivados de cobertura
Esta rubrica € analisada como segue:
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Activo:
“Interest rate swap” 15.912 27.269
Passivo:
“Interest rate swap” 8.823 9.369

A Caixa contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposi¢éo ao risco de taxa de
juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se a Caixa esta
exposta as variagdes de justo valor, ou a variacOes de “cash-flows’ ou se encontra perante coberturas
de transaccles futuras. A Caixa a data de 31 de Dezembro de 2005 e de acordo com os critérios
contabilisticos localmente aplicaveis, apresentava na sua carteira de passivos emitidos um conjunto de
emissoes a taxa fixa para as quais existiam aquela data instrumentos financeiros derivados (IRS) com o
objectivo de efectuarem a cobertura do risco de taxa de juro associado a essas emissoes.

A partir de 1 de Janeiro de 2006, a Caixa, para aquelas relacbes de cobertura que se enquadram nos
requisitos obrigatérios da IAS 39, adoptou a contabilidade de cobertura formal, nomeadamente o
modelo de cobertura de justo valor e apresenta na sua carteira de derivados, “swaps’ de taxa de juro,
gue estdo a cobrir variagdes de justo valor do risco taxa de juro de Recursos em outras instituices de
crédito e Depositos de clientes.

A Caixaregistou em resultados do exercicio um montante de Euros 24.735.000 relativo a variacdes de
justo valor derisco de taxa de juro associado aos activos e passivos acima descritos.

O gjustamento efectuado as rubricas do activo e do passivo que incluem items cobertos é analisado

COMo segue:
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Recursos de outras institui¢des de crédito (17.767) (18.717)
Depdsitos de clientes (6.968) (17.921)
(24.735) (36.638)
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A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 30 de Junho de 2006, é a seguinte:

Jun 2006
“ Nocionais” por prazo remanescente Justo valor
Entretrés
Inferior atrés meses Superior
meses eum ano aum ano Total Positivo Negativo
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Derivados de coberturade justo
valor com risco de taxa de juro - 68.358 419.585 487.943 15.912 8.823

| nvestimentos detidos até a maturidade

Esta rubrica € analisada como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos nacionais 34.943 34.903

Ostitul os detidos até a maturidade podem ser analisados, a data de 30 de Junho de 2006, como segue:

Data de Data de

Denominacao emissdo reembolso Taxadejuro Euros'000
OT - Junho 98/2008 Junho, 1998 Junho, 2008 Taxafixade5,375% 6.729
OT - Setembro 98/2013 Setembro, 1998 Setembro, 2013 Taxafixade 5,45% 99
OT - Julho 99/2009 Julho, 1999 Julho, 2009 Taxafixade 3,95% 6.514
OT - Maio 00/2010 Maio, 2000 Maio, 2010 Taxafixa de 5,85% 6.693
OT - Junho 01/2011 Junho, 2001 Junho, 2011 Taxafixade5,15% 1.086
OT - Junho 02/2012 Junho, 2002 Junho, 2012 Taxafixade5,00% 104
OT - Julho 03/2006 Julho, 2003 Julho, 2006 Taxafixa de 3,00% 6.686
OT - Julho 04/2008 Julho, 2004 Julho, 2008 Taxafixa de 3,25% 6.535
OT - Abril 05/2015 Abril, 2005 Abril, 2011 Taxafixa de 3,20% 104

OT - Outubro 05/2015 Julho, 2005 Outubro, 2015 Taxafixade 3,35% 393

34.943

Os investimentos detidos até & maturidade sdo valorizados de acordo com o descrito na politica
contabilistica apresentada nanota 1.3.
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22 Investimentos em associadas

Esta rubrica € analisada como segue:

Participacgdes financeiras em associadas e outras:

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animag&o dos Acores, S.A.
Norfin - Soc. Gestora de Fundos Invest. Imob., S.A.
Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade

Unipessoal, S.A. (IFl)

N&o cotados

Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

Os principais indicadores das associadas séo analisados como segue:

30 de Junho de 2006

Lusitania, Companhia de
Seguros, SA.

Lusitania Vida, Companhia de
Seguros, SA.

HTA - Hotéis, Turismo e
Animacdo dos Acores, S.A.

Norfin - Soc. Gestora de Fundos
Invest. Imob., SA.

Banco Montepio Gera — Cabo
Verde, Sociedade Unipessoal,
SA. (IFI)

31 de Dezembro de 2005

Lusitania, Companhia de
Seguros, SA.

Lusitania Vida, Companhia de
Seguros, SA.

HTA - Hotéis, Turismo e
Animacdo dos Acores, S.A.

Norfin - Soc. Gestora de Fundos
Invest. Imob., SA.

Banco Montepio Gera — Cabo
Verde, Sociedade Unipessodl,
SA. (IFI)
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30 de Junho de 2006
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
10.816 10.816
5.202 5.202
3.200 3.200
50 50
7.001 7.001
26.269 26.269
26.269 26.269
Resultado
Activos Passivos Proveitos liquido
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
268.747 240.859 67.650 3.359
327.938 312.127 94.130 599
60.424 47.733 3.694 (625)
3.333 669 1.777 700
245.276 238.352 3.101 30
238.989 205.234 113.039 2.813
256.609 241.090 112.900 2.335
66.523 53.207 7.966 (1.150)
3.677 588 2.973 1.251
237.752 230.859 576 (108)
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Em 30 de Novembro de 2005, o Montepio Geral — Cayman encerrou a sua actividade.

Durante o exercicio de 2005, a Caixa subscreveu integramente o capita do Banco Montepio
Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IFl) no montante de Euros 7.001.000.

Durante o primeiro semestre de 2006, ndo ocorreram movimentos na provisdo especifica para
participacdes financeiras.

A Caixa detém um conjunto de participacdes em empresas associadas. Sd0 consideradas empresas
associadas 0s investimentos de carécter duradouro e em relacdo aos quais hdo existe uma relacdo de
dominio mas apenas de complementaridade com as actividades da Caixa.

A Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. foi fundada em 6 de Junho de 1986 e tem como objecto
social o exercicio da actividade de seguros e resseguros para todos 0s ramos técnicos, com excepcao do
ramo vida, e tem um capital social de Euros 19.250.000. Para além da Caixa, sdo iguamente
accionistas da Lusitania, 0 Montepio Geral — Associagdo Mutualista (65,71%) e a Lusitania Vida,
Companhia de Seguros, S.A. (3,32%).

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. foi fundada em 15 de Maio de 1987 e tem como
objecto social o exercicio da actividade de seguros e resseguros para as diversas modalidades do ramo
vida e um capital social de Euros 9.000.000. Para além da Caixa, sd0 iguamente accionistas da
Lusitania Vida, S.AA., o Montepio Geral — Associagdo Mutualista (39,22%) e a Lusitania, Companhia
de Seguros, S.A. (11,17%).

Para além das suas dependéncias e de uma rede de mediadores, as Sociedades indicadas, contam com
0s balcBes da Caixa para a angariacdo de negdcio.

O Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (IFl) foi constituido em Agosto
de 2005 e tem como objectivo a internacionalizagdo da Caixa, permitindo a captagdo e respectiva
domiciliagdo de fundos, assim como proporcionar aos clientes aternativas de aplicacbes fora do
contexto doméstico. Tem um capital social de Escudos de Cabo Verde 772.000.000, integralmente
subscrito e redlizado pela Caixa.



23 Outros activos tangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

Custo:

Imoéveis;
De servigo préprio
Obras em imoveis arrendados
Imobilizado em curso

Equipamento:
Mobiliario e materia
Méquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalaces interiores
Equipamento de transporte

Equipamento de seguranca
Patrimonio artistico
Outras imobilizagdes corporeas
ImobilizagGes em curso

Amortizacdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores
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30 de Junho de 2006
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000

66.304 66.304

32.082 31.841

82 82

9.390 9.271

2.592 2737

31.385 26.967

20.626 20.385

1.415 1.464

2.654 2621

420 419

30 30

1.664 1.249

168.644 163.370
(4.149) (8.199)
(82.550) (74.769)
(86.699) (82.968)

81.945 80.402




24 Activos intangiveis

25

Esta rubrica € analisada como segue:

Custo:

Trespasses
“ Software”
Adiantamentos por conta de imobilizactes

Amortizaces acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Outros activos

Esta rubrica € analisada como segue:

Aplicacbes por recuperacdo de crédito
Bonificacdes a receber do Estado Portugués
Outros devedores

Outros proveitos a receber

Despesas com custo diferido

Contas diversas

Imparidade para aplicactes
por recuperacdo de crédito

Caixa Econémica Montepio Geral
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30 de Junho de 2006
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
33 33
23.598 19.618
72 24
23.703 19.675
(1.729) (2.886)
(14.124) (11.238)
(15.853) (14.124)
7.850 5.551
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
110.488 112.948
28.181 21.222
7.114 5.223
2.886 2.623
85.634 209.322
13.669 12.077
247972 363.415
(13.749) (13.382)
234.223 350.033

A rubrica AplicagBes por recuperacdo de crédito inclui o montante de Euros 102.595.000 (2005:
Euros 104.016.000) relativo aos imoveis recebidos pela Caixa por arrematacdo ou dacdo em
cumprimento de créditos e cuja mensuracao é efectuada de acordo com a politica contabilistica descrita

nanotal1l.13.
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A rubrica Bonificagdes a receber do Estado Portugués, no montante de Euros 28.181.000 (2005:
Euros 21.222.000) corresponde as bonificagdes referentes a contratos de crédito a habitagdo, de acordo
com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito bonificado. Estes montantes ndo vencem juros e sao
reclamados mensalmente.

Em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, a rubrica Bonificagbes a receber do Estado
Portugués pode ser detalhada como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
BonificacBes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidadas 7.908 4.526
BonificagOes processadas e ainda ndo reclamadas 10.380 10.479
BonificagOes vencidas e ainda ndo reclamadas 9.893 6.217
28.181 21.222

A rubrica BonificagGes reclamadas ao Estado e ainda ndo liquidadas inclui, em 30 de Junho de 2006 e
31 de Dezembro de 2005, um montante de Euros 3.473.000 ndo reconhecido pela Direccdo Geral do
Tesouro, estando este totalmente provisionado na rubrica Provisdes, conforme nota 30.

Os movimentos de imparidade para aplicagdes por recuperacéo de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 13.382 8.966
Dotac&o do periodo 1.644 4.545
Reversao do periodo (495) (957)
Utilizacdo de imparidades (782) (1.167)
Saldo em 30 de Junho 13.749 11.387
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26 Recursos de outras instituicoes de créedito
Esta rubrica € analisada como segue:
Jun 2006 Dez 2005
N&o Remunerados Total Nao Remunerados Total
remunerados remunerados
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Central Europeu -
Recursos de ingtituicdes
de crédito no pais 350.000 72513 422513 148.380 148.380
Recursos de ingtitui¢des
de crédito no estrangeiro 18.010 776.626 794.636 10.751 778.422 789.173
368.010 849.139 1.217.149 10.751 926.802 937.553

A andlise da rubrica Recursos de outras ingtituicdes de crédito pelo periodo remanescente das

operacoes, é a seguinte:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Até 3 meses 670.059 269.791
3 meses até 6 meses 43.149 141.454
6 mesesal ano 165.633 4.147
1 ano até 5 anos 296.910 463.828
Maisde 5 anos 38.594 58.333
1.214.345 937.553
Correcgdes de valor por operages de cobertura 2.804 -
1.217.149 937.553
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27 Recursos de clientes
Esta rubrica € analisada como segue:
Jun 2006 Dez 2005
remu,\rl15ecr)ados Remunerados Total remul\rlli(r)ados Remunerados Total

Euros'000 Euros'000

Euros'000 Euros'000

Euros'000 Euros'000

Depdsitos & ordem 2.194.570 2.194.570 2.241.726 - 2.241.726
Depésitos a prazo ) - 3.959.382 3.959.382 3.552.927 3.552.927
Depésitos de poupanca - 1.607.219 1.607.219 1.752.918 1.752.918
Outros débitos 1.358 1.358 2.498 - 2.498
Correcgfes de valor por
operacOes de cobertura - (4.625) (4.625) -
2.195.928 5.561.976 7.757.904 2.244.224 5.305.845 7.550.069

Observagdes: ) Depésitos estruturados para os quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na

nota 20 e na politica contabilistica 1.4.

Nos termos da Portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depdsitos, cuja finaidade é a garantia de reembolso de depésitos constituidos nas Instituices de
Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estéo

fixados no Aviso n.° 11/94 do Banco de Portugal.

A andlise darubrica Recursos de clientes pel o periodo remanescente das operacles € a seguinte;

Depésitos a ordem
Depésitos a prazo e de poupanca:

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

CorrecgBes de valor por operacdes de cobertura

QOutros débitos:

Até 3 meses
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Jun 2006 Dez 2005

Euros'000 Euros'000
2.194.570 2.241.726
2.960.229 3.157.604
1.195.002 808.984
781.225 615.635
562.970 676.083
67.175 47.539
5.566.601 5.305.845
(4.625) -
5.561.976 5.305.845
1.358 2.498
7.757.904 7.550.069
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28 Titulos de divida emitidos

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, refere-se a ObrigacBes de caixa emitidas e
cuja andlise pelo periodo remanescente das operactes € a seguinte:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Até 6 meses 201.189 558.209
6 meses até 1 ano - 200.806
1 ano até 5 anos 3.231.366 2.518.178
Mais de 5 anos 799.142 803.229
4.231.697 4.080.422
Correcgdes de valor por operages de cobertura (18.505) -
4.213.192 4.080.422
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Em 30 de Junho de 2006, a rubrica Empréstimos obrigacionistas € composta pel as seguintes emissoes:

Data de Datade Taxa 2006
Descrigéio da emissio emissio reembolso dejuro Euros'000
Empréstimos obrigacionistas:

Obr. CEMG / 02 12 Emissdo Jan..2002 Jan.2012 Euribor 6 meses + 1% 50.000
Obr. CEMG/ 03 Mar.2003 Mar.2008 Taxafixade 3,8% 100.000
Obr. CEMG/ 03 Ago.2003 Ago.2009 Taxafixade 3,548% 100.000
Obr. CEMG/ 03 Nov.2003 Nov.2008 Pribor 6 meses + 0,18% 17.548
Obr. CEMG/ 03 Nov.2003 Nov.2008 Euribor 3 meses + 0,30% 200.000
Obr. CEMG/ 03 Jan.2004 Nov.2008 Euribor 3 meses + 0,30% 100.000
Obr. CEMG/ 04 Fev.2004 Ago.2007 Taxafixade 3,25% 120.000
Obr. CEMG/ 04 Mar.2004 Mar.2007 Euribor 3 meses + 0,20% 400.000
Obr. CEMG/ 04 Mar.2004 Mar.2009 Hibor 3 meses + 0,26% 10.127
Obr. CEMG/ 04 Jul.2004 Jul.2006 Euribor 3 meses + 0,125% 200.000
Obr. CEMG/ 04 Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,25% 15.000
Obr. CEMG/ 04 Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,31% 50.000
Obr. CEMG/ 04 Set.2004 Set.2014 Euribor 3 meses + 0,31% 50.000
Obr. CEMG/ 04 Set.2004 Set.2009 Taxafixade 4,6% 17.548
Obr. CEMG/ 04 Nov.2004 Nov.2009 Euribor 3 meses + 0,25% 300.000
Obr. CEMG/ 04 Fev.2005 Nov.2009 Euribor 3 meses + 0,25% 300.000
Obr. CEMG /05 Fev.2005 Fev.2015 Taxafixade 3,5% 125.000
Obr. CEMG /05 Mar.2005 Mar.2015 Euribor 3 meses + 0,25% 5.000
Obr. CEMG /05 Mai.2005 Mai.2012 Euribor 3 meses + 0,25% 500.000
Obr. caixa MG Aforro 12 Emissdo Ago.2005 Ago.2009 Taxafixaanual de 1,85% 19.000
Obr. CEMG /05 Set.2005 Set.2010 Euribor 3 meses + 0,20% 500.000
Obr. CEMG /05 Out.2005 Set.2010 Euribor 3 meses + 0,20% 125.000
Obr. caixa MG Aforro 22 Emissdo Out.2005 Out.2009 Taxafixaanual de 1,85% 62.000
Obr. caixa MG Cabaz TOP 12 Emissdo Out.2005 Out.2007 Taxafixaanual de 2% 8.500
Obr. caixa MG Aforro 32 Emissdo Nov.2005 Nov.2009 Taxafixaanual de 1,85% 14.000
Obr. caixa MG Especia Poupanca Nov.2005 Nov.2010 Taxafixaanual de 1,85% 23.000
Obr. caixa MG Aforro 42 Emissdo Dez.2005 Dez.2009 Taxafixaanual de 1,85% 52.000
Obr. caixa MG Business Invest Dez.2005 Dez.2008 Taxafixaanual de 2% 26.500
Obr. caixa MG Aforro Especial Dez.2005 Dez.2008 Taxafixaanual de 2,5% 30.000
Obr. CEMG/ 06 Jan.2006 Jan.2011 Euribor 3 meses + 0,20% 500.000
Obr. caixa MG Vaor Garantido 2006 Jan.2006 Jan.2011 Taxafixaanual de 2,65% 10.000
Obr. caixa MG Aforro/06 12 Emisséo Fev.2006 Fev.2009 Taxafixaanual de 2,25% 40.000
Obr. caixa MG Aforro/06 22 Emissdo Fev.2006 Fev.2009 Taxafixaanual de 2,25% 17.000
Obr. caixa MG Aforro Especia Fev.06 Fev.2006 Fev.2009 Taxafixaanual de 2,45% 9.000
Obr. caixa MG Aforro/06 32 Emissdo Mar.2006 Mar.2009 Taxafixaanual de 2,25% 17.000
Obr. caixa MG Aforro/06 42 Emissdo Mar.2006 Mar.2009 Taxafixaanual de 2,50% 23.000
Obr. caixa MG Business Invest 2006 Mar.2006 Mar.2008 Taxafixaanual de 2,50% 17.000
Obr. caixa MG Aforro/06 52 Emissdo Abr.2006 Abr.2009 Taxafixaanual de 2,50% 20.000
Obr. caixa MG Aforro/06 62 Emissdo Mai.2006 Mai.2009 Taxafixaanual de 2,50% 20.000
Obr. caixa MG Vaor Imobiliério Mai.2006 Mai.2009 Taxafixaanual de 1% 2.000
Obr. caixa MG Commaodities Mai.2006 Mai.2009 Taxafixaanual de 3,75% 4.700
Obr. caixa MG Aforro/06 72 Emissdo Jun.2006 Jun.2009 Taxafixaanual de 2,75% 25.000

4.224.923
Correcgdes de valor por operacoes de cobertura (18.505)
PeriodificacOes, custos e proveitos diferidos 6.774
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Em 30 de Junho de 2006, os Empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e antecipados,
sendo as suas taxas efectivas compreendidas entre 1% e 4,6%.

As obrigactes CEM G/02 12 Emisséo apresentam um cap de 6%.
As obrigactes de caixa MG Cabaz Top 12 Emissdo apresentam um floor de 2%.

Os reembolsos dos Empréstimos obrigacionistas ocorridos no decurso do primeiro semestre de 2006
s80 analisados como segue:

Montante
Datade Data de Taxa de reembolso
Descric8o da emissio emissio reembolso dejuro Euros'000
Empréstimos obrigacionistas:
Obr. CEMG/ 01 12 Emisséo Mar.2001 Jun.2006 Euribor 3 meses + 0,35% 250.000
Obr. CEMG/ 01 12 Emisséo Jun.2001 Jun.2006 Taxafixade 5,25% 300.000
550.000

Os Déhitos representados por titulos com vencimento no decurso do segundo semestre de 2006
ascendem a Euros 200.000.000.

Passivos financeiros detidos para negociacao e outros passivos
financeiros ao justo valor atraves de resultados

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Passivos financeiros detidos para negociacgao:
Derivados de moeda 347 -
Derivados de taxa de juro 2.724 -
Opcoes 501 -
3.572 -
Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados:
Derivados de taxa de juro 26.358 -
29.930 -

Os derivados embutidos destacados pela Caixa encontram-se registados na rubrica Derivados de taxa
de juro, tendo sido considerados como de negociagao.
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30 Provisoes
Esta rubrica € analisada como segue:
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Provisdes para riscos gerais de crédito 83.338 79.522
Provisdes para outros riscos e encargos 5.056 5.153
88.394 84.675
Os movimentos da provisao riscos gerais de crédito sao analisados como segue:
Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 79.522 73.255
Dotac&o do periodo 17.006 6.028
Reversao do periodo (13.190) (3.396)
Saldo em 30 de Junho 83.338 75.887

Os movimentos da provisdo para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

Jun 2006 Jun 2005
Euros'000 Euros'000
Sado em 1 de Janeiro 5.153 5.614
Dotacdo do periodo - 1.170
Reversdo do periodo (97) (973)
Utilizago de provisdes - (640)
Saldo em 30 de Junho 5.056 5171

Estas provisdes foram efectuadas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de outras

contingéncias relacionadas com a actividade da Caixa.

53



Caixa Econémica Montepio Geral
Notas as Demonstracfes Financeiras
Individuais Intercalares

30 de Junho de 2006
31 Passivos subordinados
Esta rubrica € analisada como segue:
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
ObrigacOes de caixa 9.982 9.982
Obrigacdes de prazo determinado 200.072 149.770
Obrigac0es perpétuas 100.731 150.897
310.785 310.649

Em 30 de Junho de 2006, as emissdes de passivos subordinados sdo analisadas como segue:

Datade Data de Taxa NUmero de Jun 2006
Descricdo da emissio Emisséo reembolso dejuro obrigacdes Euros'000
Obrigagdes de caixa:
CEMG/96 Dez. 1996 Dez. 2006 Euribor 6 meses + 0,20% 4.987.978.972 9.982
Obrigagdes de prazo
determinado:
CEMG/03 12 emissdo Fev. 2003 Fev. 2013 Euribor 3 meses + 1,3% 10.000 99.668
CEMG/03 22 emissio Mai. 2003 Fev. 2013 Euribor 3 meses + 1,3% 5.000 50.187
CEMG/06 Abr. 2006 Abr. 2016 Euribor 3 meses + 0,45% 50.000 50.217
200.072
Obrigagdes perpétuas:
CEMG/01 Jul. 2001  Indeterminado  Euribor 3 meses + 1,1% 2.000.000 100.731
310.785

O prazo méximo das Obrigagdes de caixa CEMG/96 é de 10 anos. Todavia a amortizagdo sera
efectuada de forma faseada nos Ultimos 5 anos, por deducéo de 20% ao valor nominal em cada ano.

No final do sétimo ano de vida das obrigacGes perpétuas CEMG/01, e, posteriormente, em cada data de
vencimento de juros, a Caixa podera reembolsar 0 empréstimo na sua globalidade, ao par, apos
autorizagdo do Banco de Portugal. Caso o empréstimo ndo seja reembolsado nesta data o “ spread”
sobre ataxa de juro passara para 210 pontos base. Esta emisséo foi submetida a cotacdo na Euronext.

As obrigaces de caixa subordinadas CEM G/03 tém uma op¢ao de reembolso antecipado a vencer em
2008.

Em 30 de Junho de 2006, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais
posteci pados, sendo as suas taxas de juro efectivas compreendidas entre 2,76% e 4,21%.
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Os reembolsos de passivos subordinados ocorridos no decurso do primeiro semestre de 2006 séo

analisados como segue:

Datade Datade Taxa NUmero de Montante
Descricao da emissio Emissdo reembolso dejuro obrigacdes de reembolso
CEMG/99 Mai. 1999 Indeterminado  Euribor 3 meses + 1,1% 1.000.000 50.000
50.000

A rubrica Passivos subordinados tem a seguinte composicdo de acordo com o prazo residua das

operacoes:

Até1ano
Maisde 5 anos

Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

Fornecedores

Outros credores

Sector publico administrativo
Férias e subsidio de férias a pagar
Outros custos a pagar

Receitas antecipadas

Contas diversas

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
9.982 9.982
300.803 300.667
310.785 310.649
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
2.145 5.046
15.090 30.945
6.684 7.550
14.545 19.949
110 340
573 548
73.746 223.107
112.893 287.485

A rubrica Contas diversas, em 31 de Dezembro de 2005, inclui o montante de Euros 140.415.000 e
Euros 39.860.000 relativos as responsabilidades com pensdes de reforma dispensadas de financiamento
e contribuicdes adicionais a entregar a0 Fundo em 2006 com data valor de 2005, respectivamente.
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Capitd

Em 6 de Junho de 2006, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral da Caixa, procedeu-se a0
aumento do capital ingtituciona da Caixa Econdmica Montepio Geral, no montante de
Euros 100.000.000, por entrada de numerério.

ApOs esta operacdo, o capital institucional da Caixa, passou a ser de Euros 585.000.000, pertencendo
na sua totalidade ao Montepio Geral — Associagdo Mutualista.

Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A
reserva geral destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacdes
extraordinérias.

Nos termos da legislacdo portuguesa a Caixa devera reforcar anuamente a reserva geral com pelo
menos 20% dos lucros liquidos anuais. O limite para formagdo da reserva geral é de 25% da totalidade
dos depdsitos. Esta reserva, normal mente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada para
absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operagdes correntes. Nos termos da
legislagdo portuguesa a Caixa deverd reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos
lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser
utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.
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Reservas de justo valor, outras reservas e resultados

transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

Reservas de justo valor

Reservas e resultados transitados:

Reserva gera

Reserva especial
Outras reservas
Resultados transitados

A variacdo dareservalegal é analisada na nota 34.

Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
(230) -
131.198 122.136
54572 52.306
8.404 8.404
(17.080) (22.387)
177.094 160.459

As reservas de justo valor correspondem as variagdes acumuladas do valor de mercado dos
instrumentos financeiros detidos para venda em conformidade com a politica contabilistica descrita na

nota 1.3.

A rubrica Resultados transitados inclui, em 30 de Junho de 2006, o montante de Euros 11.194.000
relativo a amortizagdo dos gjustamentos de transicdo resultantes da adopcdo da IAS 19, conforme

definido na politica contabilistica 1.16.

Em 30 de Junho de 2006, a rubrica Resultados transitados inclui os gustamentos de transicdo no

montante de Euros 5.886.000.

Contas extrapatrimoniais

Os saldos destas contas so analisados como segue:

Garantias e avales prestados

Garantias e avales recebidos

Compromissos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Activos cedidos em operacdes de titularizacdo
Valores recebidos em deposito
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Jun 2006 Dez 2005

Euros'000 Euros'000
285.881 281.027
32.105.914 31.376.921
1.409.728 1.328.288
40.018 24.456
894.957 973.068
5.251.454 4.556.235
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Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros sdo analisados como

segue:
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000
Garantias e avales prestados:
Garantias e avales 283.842 278.580
Créditos documentérios abertos 2.039 2.447
285.881 281.027
Jun 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogave's
Contractos a prazo de depositos 5.327 5.327

Linhas de crédito irrevogaveis 194.733 191.904
Responsabilidades a prazo de contribuicdes
anuais para o Fundo de Garantia de Depésitos 19.142 18.859

Responsabilidade potencial paracom o Sistema

de Indemnizac&o aos Investidores 2.019 1.896
Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis

1.188.507 1.110.302

1.409.728 1.328.288

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribui¢bes anuais para o Fundo de Garantia de
Depdsitos, em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, refere-se ao compromisso irrevogavel
gue a Caixa assumiu, por forca da lei, de entregar aquele Fundo, em caso de solicitacdo deste, as
parcelas ndo realizadas das contribui¢des anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizac&o aos Investidores,
em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, é relativo a obrigacdo irrevogavel que a Caixa
assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de accionamento deste, 0s
montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas aos
investidores.

Os instrumentos financeiros registados em contas de ordem estdo sujeitos aos mesmos procedimentos

de aprovacao e controlo aplicados ao portfélio de crédito ndo se prevendo quaisquer perdas materiais
nestas operacoes.

Distribuic&o de resultados

Em 30 de Margo de 2006, de acordo com deliberagdo em Assembleia Geral, a Caixa distribuiu
resultados a0 Montepio Gera — Associagdo Mutualista no montante de 11.597.000 (2005:
Euros 24.782.000).
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38 Ajustamentos de transi¢éo de acordo com alFRS 1

Para os exercicios até e incluindo o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Caixa preparou as
suas demonstragdes financeiras individuais em conformidade com os principios contabilisticos
geramente aceites em Portugal, de acordo com o Plano de Contas para 0 Sistema Bancério,
estabelecido pelo Banco de Portuga (“Normas Locais’). No ambito do disposto no Regulamento (CE)
Nn.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢do para
a legislaco Portuguesa através do Decreto Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° /2005
do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras individuais da Caixa passaram a ser preparadas de
acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal para o exercicio
com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2006 que tem como base a aplicagdo das Normas Internacionais
de Relato Financeiro (“IFRS") em vigor e adoptadas pela Uni&o Europeia, com excepcdo das matérias
definidas nos n.° 2° e 3° do Aviso n.° 1/2005 e n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal
(“NCA™).

As politicas contabilisticas descritas nas notas 1.1 a 1.20, foram utilizadas na preparacéo destas
demonstracdes financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2006, na preparacéo da
informagdo financeira comparativa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, assim como na
preparacdo do balanco de abertura de acordo com as IFRS em 1 de Janeiro de 2006 (data de transi¢&o).

As diferencas entre as Normas locais e as |FRS, com impacto nas Demonstractes Financeiras em 1 de
Janeiro de 2006 e a reconciliagdo dos capitais préprios e resultados nas referidas datas, sdo
apresentadas como segue:

1ldeJaneirode
2006
Capitais
proprios
Euros'000
Normas locais Nota 690.771
Ajustamentos IFRS
Valorizagdo dos
investimentos em
activos financeiros @ 576
Taxaefectiva (b) (15.789)
Contabilidade de
cobertura de justo valor
e derivados embutidos (© 1.602
Activos ou passivos
financeiros pelo justo
valor através
dos resultados (d) 7.725
Total dos gjustamentos
detransi¢do (5.886)
IFRS 684.885
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A andlise dos principais gjustamentos de transi¢do ef ectuados é apresentada como segue:

a)

b)

Valorizagdo dos investimentos em activos financeiros

De acordo com as Normas locais, os titulos de rendimento fixo e varidvel sdo registados ao valor
nominal e custo, respectivamente sendo as menos valias potenciais resultantes da diferenca entre o
valor contabilistico e o valor de mercado provisionadas por contrapartida de resultados do
exercicio.

De acordo com as IFRS, e conforme referido na politica contabilistica apresentada na nota 1.3, os
titulos de investimento classificados como disponiveis para venda passaram a ser valorizados ao
justo valor, sendo a diferenca para o custo de aquisi¢&o registada por contrapartida de reservas de
justo valor. Estes activos financeiros sdo periodicamente sujeitos a testes de imparidade.

Taxa efectiva

Os “fees’ e comissdes recebidos eram, de acordo com as Normas locais, reconhecidos no momento
em que o servico era cobrado aos clientes, excepto nas situagdes em que 0 mesmo se destinava a
fazer face a servigcos continuados, em que eram cobrados ao longo do periodo da prestacéo do
Servico.

De acordo com as IFRS, a principal ateracdo resultou do reconhecimento dos rendi mentos e custos
incrementais associados a originacdo dos empréstimos que passaram a ser amortizados pelo
periodo de vida Util dos empréstimos como uma componente da taxa de juro efectiva.

Contabilizagéo de operages de cobertura e derivados embutidos

De acordo com as Normas locais, os valores “nocionais’ dos derivados de cobertura eram
registados em contas extrapatrimoniais até a data da maturidade dos contratos. Os derivados de
cobertura ndo eram reavaliados sendo 0s juros a pagar e a receber periodificados pelo periodo dos
contratos.

De acordo com o0 estabelecido pela IFRS 1, e conforme referido na politica contabilistica
apresentada na nota 1.4, a data de transi¢éo considerada para a adopcéo dalAS 39 foi 1 de Janeiro
de 2006. A adopcdo da IAS 39 teve um impacto significativo ao nivel dos procedimentos e
sistemas da Caixa, resultante dos seguintes aspectos principais: i) classificacdo das operacBes no
ambito de regras complexas aplicaveis a cada tipo de operagdes ii) complexidade no cumprimento
dos critérios; iii) maior exigéncia valorimétrica; e iv) requisitos subjacentes a nova contabilidade
de cobertura e derivados embutidos.

Tendo em consideracdo o exposto, a Caixa procedeu a identificagcdo das operaces de cobertura
existentes para efeitos das Normas locais e simultaneamente procedeu a identificagdo dos modelos
de cobertura a adoptar no ambito da IAS 39. Assim, face a actual politica de cobertura de riscos
definida pela Caixa e ao objectivo de minimizagdo da volatilidade dos resultados do exercicio,
foram adoptados os model os de cobertura de “fair value hedge” para activos e passivos financeiros
gue geram rendimentos fixos e para os quais a caixa pretende diminuir a sua exposicéo em relagéo
as variacbes de “fair value”. Quando o instrumento financeiro cobre a exposicdo a ateracbes no
fair value de activos e passivos, o item coberto é registado ao “fair value” no que diz respeito ao
risco coberto. Os ganhos e perdas resultantes da mensuracéo do instrumento de cobertura e item
coberto sdo reconhecidas por contrapartida de resultados de exercicio.
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Os derivados embutidos sdo contabilizados separadamente como derivados caso as caracteristicas
econdmicas e riscos dos derivados embutidos ndo estejam directamente relacionadas com as do
contrato principal. As variacfes do justo valor desta componente sdo reconhecidas em resultados
do exercicio. Os derivados embutidos sdo classificados como de negociacdo e registados ao seu
“fair value” com as variacOes registadas por contrapartida de resultados do exercicio.

d) Contabilizacdo de operacGes de activos ou passivos financeiros pelo justo valor através dos
resultados

De acordo com o estabelecido pela IAS 39 revista em Junho de 2005, a Caixa passou a designar
pelo justo valor através dos resultados os activos financeiros ou passivos financeiros anteriormente
reconhecidos como itens cobertos em relacGes de contabilidade de cobertura do justo vaor e
passivos financeiros com derivados embutidos separados.

A classificagdo destes itens foi alterada de acordo com o paragrafo 105B da versdo revista pela
IAS 39 de Junho de 2005 e designados ao justo valor através de resultados.

O gjustamento apurado na transicdo com referénciaa 1 de Janeiro de 2006, engloba o g ustamento
de justo valor dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, assim como
gjustamento de justo valor dos derivados associados a esta operacdo, contratados pela Caixa no
mercado.

Os activos ou passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com 0s custos ou proveitos associados as transacgdes reconhecidos
em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e proveitos subsegquentes
resultantes das alteragdes do justo valor, periodificacdo de juros e recebimento de dividendos séo
reconhecidos na rubrica “ Resultados em operagdes financeiras’ da demonstracéo de resultados.

39 Pensdes de reforma

Em 30 de Junho de 2006, a Caixa contabilizou, como custo com pensdes de reforma o montante de
Euros 10.125.000, cuja analise € apresentada como segue:

Jun 2006 Jun 2005

Euros'000 Euros'000
Custo dos servicos correntes 8.846 6.272
Custo dosjuros 10.344 8.695
Rendimento esperado dos activos (7.753) (6.820)
Outros (1.312) 3.223
Custo do periodo 10.125 11.370
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40 TransacgOes com partes relacionadas

A data de 30 de Junho de 2006, os créditos detidos pela Caixa sobre empresas participadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos na rubrica de Créditos a clientes sdo analisados como segue:

Créditosa
Clientes

Euros'000

HTA - Hotéis, Turismo e Animacdo dos Acores, S.A. 15.600
Unicre - Cartéo Internaciona de Crédito, S.A. 1.687
Futuro - Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S.A. 290
Credint - Consultoria Financeira e Crediticia, S.A. 453
18.030

A data de 30 de Junho de 2006, os débitos detidos pela Caixa sobre empresas participadas,
representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Débitos para com instituices de crédito,
Débitos para com clientes, Débitos representados por titulos e Passivos subordinados sdo analisados

€OmMo segue:
Débitos Débitos Passivos
Empresa IC's clientes subordinados Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Lusitania Companhia de Seguros, S.A. - 26.540 1.499 28.039
Lusitania Vida Companhia de Seguros, S.A. - 41.346 2.048 43.394
HTA - Hotéis, Turismo e
Animagdo dos Acores, SA. - 289 - 289
Caixa Econémica de Cabo Verde 9.357 - - 9.357
SIBS - Sociedade Interbancaria
de Servicos, SA. - 3 - 3
MG Gestéo de Activos Financeiros -
-SG.FI.M., SA. - 14.508 - 14.508
Futuro - Sociedade Gestora de
Fundo de Pensdes, SA. - 546 100 646
Banco de Africa Ocidental, S.A. 1.388 - - 1.388
Norfin - Sociedade Gestorade FIM, S.A. - 17.876 - 17.876
Credint - Consultoria Financeira
e Crediticia, SA. - 142 - 142
Bolsimo — Gest. Imob., Lda. - 57 - 57
10.745 101.307 3.647 115.699
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Débitos detidos pela Caixa sobre empresas coligadas

A data de 30 de Junho de 2006, os Débitos detidos pela Caixa sobre empresas coligadas, representadas
ou ndo por titulos, incluidos na rubrica de Débitos para com instituicbes de crédito sdo analisados
COMO Segue:

Débitos
emIC’s
Euros'000
Banco MG — Cabo Verde, Sociedade
Unipessoal, S.A (IFl) 242.960

TransacgOes com empresas do Grupo

Os saldos e transaccBes mais significativas com empresas do Grupo estéo discriminados nas notas
correspondentes.
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