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RELATORIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO
ABERTO

MONTEPIO MONETARIO PLUS (FEI) — FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO ABERTO

30.06.2011

1. Politica de Investimentos

O Patriménio do Fundo é constituido, nos termos da lei, por Obrigacbes, Numerario,
Depositos Bancarios e Papel Comercial.

O patriménio do fundo é constituido por instrumentos do mercado monetério, de elevada
liquidez, nomeadamente numerario, depdsitos bancarios, certificados de depdsito,
bilhetes do tesouro e papel comercial. O patriménio do fundo pode ainda ser constituido
por instrumentos representativos de divida, com taxa variavel ou fixa, e por titulos de
divida publica de paises pertencentes a UE. Os valores mobiliarios e os instrumentos de
mercado monetario que integram o patriménio do fundo podem ser, exclusivamente,
emitidos pelo Grupo Montepio.

O Fundo detém em permanéncia 85% do seu valor liquido global investido em valores
mobiliarios e depdsitos bancarios com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses.
2. Rendibilidade do Fundo

A rendibilidade efectiva do fundo no 1° Semestre de 2011 foi de 0,46%.

3. Activos sob gestao, numero/valor unitario de unidades de participacéo

O valor total da carteira do Fundo Montepio Monetério Plus era, a 30 de Junho de 2011,
de 25,6 milhGes de Euros.

A composicdo da carteira do Fundo Montepio Monetério Plus, no final de 2011, esta
discriminada no Anexo 1 deste Relatorio.

O numero de unidades de participacdo em circulacdo, o seu valor unitario e volume de
gestdo do fundo no final dos ultimos 2 anos civis, é o seguinte:

Valor Liquido Valor da unidade N° Up’s
Anos global do fundo de participacgéao (*) em circulacdo
2009 5178 713 50.0973 103 373.0290
2010 27 809 142 50.4454 551 271.6324

30-06-2011 25646 131 50.6775 506 065.0656
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4. Comissdes suportadas pelos participantes do fundo

Nos ultimos trés anos ndo houve qualquer variacdo nas comissfes cobradas aos
participantes do fundo, sendo as mesmas as seguintes:

e Comissao de Subscricdo — 0%
e Comisséo de Resgate -0%
5. Custos e Proveitos do fundo

Os Custos e Proveitos do fundo nos ultimos 2 anos civis sdo 0s seguintes:

2009 2010 30-06-2011
*)
Proveitos 47 988 253031 225 745
Custos 35203 138 080 122911
Res. Liquido 12 785 114 951 102 834

Dos quais destacamos 0s seguintes custos suportados pelo fundo:

Custos 2009 2010 30'0‘(5;)2011
Comisséo de Gestao 22 306 69 481 63 948
Comisséo de Depésito 1593 7704 5557
Taxa de supervisao 1106 6114 4275
Custos de auditoria 600 1205 568
Custos de transacgéo 0 86 91

(*) Valores referentes ao Semestre de 2011

Lisboa, 19 de Julho de 2011
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Fundo de Investimento : Montepio Monetario Plus (FEI) Anexo 1
Composicao da Carteira em 2011-06-30
Preco Unit. Juro Corrido Valor Total
Designagao Quantidade ~ Preco Unit. Mda (EUR) (EUR) (EUR)

A. COMPOSICAO DISCRIMINADA CARTEIRA DE APLICAGCOES DOS FUNDOS INVEST. MOBILIARIO
7 - LIQUIDEZ

7.1 - A vista 25661 181

7.1.2 - Dep6sitos a ordem
DO Montepio (Eu 1.7451% EUR 1244 25661 181

250661 181

25661 181

9 - OUTROS VALORES A REGULARIZAR

9.2 - Valores Passivos -15 050

-15050

B. VALOR LIiQUIDO GLOBAL DO FUNDO 25 646 131
D. NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULACAO 506 065.07
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BALANGO EM 30 DE JUNHO DE 2011

MONTEPIO MONETARIO PLUS

(Valores em Euros)
ACTIVO PASSIVO
CcODIGO DESIGNAGAO Periodo N Per.N -1 CcODIGO DESIGNAGAO Periodos
Bruto Mv mv/P Liquido Liquido N N-1
CARTEIRA DE TITULOS CAPITAL DO OIC
21 OBRIGAGOES 61 UNIDADES DE PARTICIPAGAO 25303 253 22078795
22 ACCOES 62 VARIACOES PATRIMONIAIS 112 307 70 158
23 OUTROS TITULOS DE CAPITAL 64 RESULTADOS TRANSITADOS 127 737 12 785
24 UNIDADES DE PARTICIPAGAO 65 RESULTADOS DISTRIBUIDOS
25 DIREITOS
26 OUTROS INSTRUMENTOS DE DiVIDA 66 RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 102 834 23995
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS 0 0 0 0 TOTAL DO CAPITAL DO OIC| 25646 131| 22185733
OUTROS ACTIVOS 48 PROVISOES ACUMULADAS
31 OUTROS ACTIVOS 481 PROVISOES PARA ENCARGOS
TOTAL DE OUTROS ACTIVOS TOTAL DE PROVISOES ACUMULADAS 0 0
TERCEIROS TERCEIROS
411+...+418 |CONTAS DE DEVEDORES 421 RESGATES A PAGAR AOS PARTICIPANTES
TOTAL DOS VALORES A RECEBER 0 0 0 0 422 RENDIMENTOS A PAGAR ASO PARTICIPANTES
DISPONIBILIDADES 423 COMISSOES A PAGAR 15 050 7661
1 CAIXA 424+...+429 |OUTRAS CONTAS DE CREDORES
12 DEPOSITOS A ORDEM 25659 938 25659 938 22192 691 43+12 EMPESTIMOS OBTIDOS
13 DEPOSITOS A PRAZO E COM PRE-AVISO TOTAL DOS VALORES A PAGAR 15 050 7 661]
14 CERTIFICADOS DE DEPOSITO
18 OUTROS MEIOS MONETARIOS
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES] 25 659 938 25 659 938 22192 691 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 55 ACRESCIMOS DE CUSTOS
51 ACRESCIMOS DE PROVEITOS 1243 1243 704 56 RECEITAS COM PROVEITO DIFERIDO
52 DESPESAS COM CUSTO DIFERIDO 58 OUTROS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
58 OUTROS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 59 CONTAS TRANSITORIAS PASSIVAS
59 CONTAS TRANSITORIAS ACTIVAS
TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ACTIVOS 1243 1243 704 TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS 0 0
TOTAL DO ACTIVO 25661 181 0 0 25661 181 22 193 395 TOTAL DO CAPITAL E DO PASSIVO 25661 181| 22193 395
Total do Nimero de Unidades de Participagéo | 506 065.0656| 441 575.9025] Valor Unitario da Unidade de Participacdo 50.6775| 50.2422

Abreviaturas:

Mv - Mais Valias; mv - Menos Valias; P - Provisoes

O Responsavel pela Contabilidade

O Responsavel pela Gestéo
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2011
MONTEPIO MONETARIO PLUS

(Valores em Euros)

CUSTOS E PERDAS Periodo PROVEITOS E GANHOS Periodo
CODIGO DESIGNACAO N N-1 CODIGO DESIGNACAO N N-1
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS: JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS:
712+713 Da carteira de Titulos e Outros Activos 812+813 Da carteira de Titulos e Outros Activos
711+714+717+718 De Operagdes Correntes 46 811+814+817+818 Outras,de Operagdes Correntes 225 745 58 936
719 De Operac8es Extrapatrimoniais 819 De Operac8es Extrapatrimoniais
COMISSOES E TAXAS RENDIMENTO DE TiTULOS E OUTROS ACTIVOS
722+723 Da carteira de Titulos e Outros Activos 91 88 822+...+824/5 Da carteira de Titulos e Outros Activos
724+...+728 Outras,de Operacdes Correntes 73779 22 471 829 De Operac8es Extrapatrimoniais
729 De Operagdes Extrapatrimoniais GANHOS EM OPERAGCOES FINANCEIRAS
PERDAS EM OPERACOES FINANCEIRAS 832+833 Da carteira de Titulos e Outros Activos
7324733 Da carteira de Titulos e Outros Activos 831+838 Outras,de Operacdes Correntes
731+738 Outras,de Operacfes Correntes 839 De Operagdes Extrapatrimoniais
739 De Operagdes Extrapatrimoniais REPOSICAO E ANULACAO DE PROVISOES
IMPOSTOS 851 Provisbes para encargos
741147421 Imposto sobre e Rendimento 48 427 11 786
7412+7422 Impostos Indirectos
7418+7428 Outros Impostos
75 PROVISOES DO EXERCICIO
751 ProvisGes para encargos 87 OUTROS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
77 OUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 568 595
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) 122 911 34941
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 225 745 58 936
781 Valores incobraveis
782 Perdas extraordinarias PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
783 Perdas imputaveis a Exercicios Anteriores 881 Recuperagao de Incobraveis
788 Outros Custos e Perdas Eventuais 882 Ganhos Extraordinarios
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS (C) 0 0 883 Ganhos de Exercicios Anteriores
884...888 Outros Ganhos Eventuais
63 IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO | TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS (D) 0 0
66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se > 0) 102 834 23 995 66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se < 0)
TOTAL 225 745 58 936 TOTAL 225 745 58 936
(8x2/3/41/5)~(7x2/3) Resultados da Carteira de Titulos e Outros Activos -48 518 -11 874 D-C Resultados Eventuais 0 0
8x9-7x9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais 0 0 B+D-A-C+74 Resultados Antes de Imposto s/o Rendimento 151 261 35781
B-A Resultados Correntes 102 834 23 995| B+D-A-c+7411/8+7421/8 |Resultados Liquidos do Periodo 102 834 23 995

O responsavel pela Contabilidade

O responsavel pela Gestao
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
MONTEPIO MONETARIO PLUS

(Valores em Euros)

Discriminacao dos Fluxos

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS
Subscri¢do de unidades de participagdo

PAGAMENTOS
Resgates de unidades de participacéo

Fluxo das operag6es sobre as unidades do OIC

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E
OUTROS ACTIVOS

RECEBIMENTOS
Reembolso de Titulos e outros activos
Juros e proveitos similares recebidos

PAGAMENTOS
Compra de titulos e outos activos
Outras taxas e comissdes

Fluxo das operacg6es da carteira de titulos e outros activos
OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS
Juros de Depositos Bancérios

PAGAMENTOS
Comisséo de Gestao
Comisséo de Depdsito
Impostos e taxas
Outros pag. Operacdes correntes

Fluxo das operagtes de Gestédo Corrente
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo

Disponibilidades no Inicio do Periodo
Disponibilidades no Fim do Periodo

Periodo
De 2011-01-01 a 2011-06-30
37 499 080
37 499 080
39 764 923
39 764 923
(2 265 843)
0
91
91
(91)
177 128
177 128
59 614
5584
4 340
303
69 841
107 287
(2158 647)
27 818 585
25 659 938

Periodo
De 2010-01-01 a 2010-06-30
28 315 822
28 315 822
11332 797
11 332 797
16 983 025
0
88
88
(88)
46 615
46 615
15 549
1591
1423
900
19 463
27 152
17 010 089
5182 602
22 192 691

O RESPONSAVEL PELA
CONTABILIDADE

O RESPONSAVEL PELA

GESTAO
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FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO ABERTO MONTEPIO MONETARIO
PLUS - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO ABERTO

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2011
(Montantes expressos em Euros - €)

Nota 1 - Quadro 1 - CAPITAL DO FUNDO

O patriménio do Fundo esta formalizado através de unidades de participagdo, com
caracteristicas iguais e sem valor nominal, assumindo a forma escritural, as quais
conferem aos seus titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo,
proporcional ao nimero de unidades que representam.

A qualidade de participante adquire-se mediante a subscricdo e aquisicdo de um
minimo inicial de unidades de participacao cujo investimento nao pode ser inferior a €

1.500,00.

O movimento ocorrido no capital do Fundo durante o periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2011 apresenta o seguinte detalhe:

Resultados

Saldo em Distribuicao Outros do Saldo em

31-12-2010 Subscri¢bes Resgates de Resultados Exercicio 30-06-2011
Valor base 27 563 582 37 085514 39 345 842 25 303 254
Diferenca p/ Valor Base 117 824 413 565 419 081 112 308
Resultados distribuidos
Resultados acumulados 12785 114 951 127 735
Resultados do periodo 114 951 (114 951) 102 834 102 834

27 809 142 37 499 079 39 764 923 0 0 102 834 25 646 131

N° unidades de participagéo 551 271.6324 741 710.2695 786 916.8363 506 065.0656
Valor da unidade de participagéo 50.4454 50.5576 50.5326 50.6775

Nota 1 - Quadro 3

A evolucéo trimestral do valor do Fundo e do valor da unidade de participacdo no
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2011 foi a seguinte:

Valor Liquido Valor da unidade N°eUp’s
Més global do fundo de participagao em circulagdo
Janeiro 22917 342 50.4839 453 954
Fevereiro 24 974 881 50.5216 494 341
Marco 23 346 006 50.5617 461 733
Abril 22934 295 50.5944 453 297
Maio 22672764 50.6368 447 753
Junho 25646 131 50.6775 506 065
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Nota 3 - Quadro 2

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades no periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2011 foi 0 seguinte:

CONTAS SALDO AUMENTOS | REDUCOES SALDO
31-12-2010 30-06-2011

Caixa
Depésitos a ordem 27 818 585 25 659 938

Depdsitos a prazo e com pré-aviso
Certificados de dep0ésito
Outras contas de disponibilidades

Total 27 818 585 25 659 938

Nota 4 — Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas

As demonstracdes financeiras e o respectivo anexo que fazem parte integrante do
presente Relatorio sobre a actividade anual do Fundo apresentam diferencas nos
arredondamentos em diversos valores. Esta situacdo prende-se com o facto de o
sistema de informagéo - SGC - efectuar a truncagem dos céntimos de euro. Assim, as
demonstragfes financeiras quando comparadas podem apresentar diferencas nao
significativas.

1.Valorizacdo activos

1.2.Momento de referéncia da valorizagéo

O valor da unidade de participacédo € calculado diariamente nos dias Uteis e determina-
se pela divisdo do valor liquido global do fundo pelo nimero de unidades de
participacdo em circulagdo. O valor liquido global do fundo é apurado deduzindo a
soma dos valores que o0 integram o montante de comissdes e encargos até ao
momento da valorizacdo da carteira.

O momento do dia relevante para efeitos da valorizacdo dos activos que integram o
patrimoénio do fundo sera as 17 horas de Lisboa.

O momento do dia relevante para a determinagdo da composi¢do da carteira, sera o
mesmo do paragrafo anterior, tendo em conta todas as transacc¢des efectuadas até
esse momento.
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1.2.  Regras de valorimetria e célculo do valor da UP
1.2.1 Obrigactes

O critério adoptado para a valorizagdo de obrigagbes admitidas a cotacdo ou
negociacdo num mercado regulamentado ou especializado, excepto na situagdo
descrita no paragrafo seguinte, € a utilizacdo do preco de fecho do respectivo mercado
ou a cotacao disponivel a hora de referéncia

Na falta de condi¢cbes de transparéncia, fiabilidade e liquidez que assegurem uma
valorizacdo adequada dos activos cotados, o critério de valorizagdo adoptado sera
idéntico ao das obrigacdes ndo cotadas, conforme descrito abaixo.

O critério adoptado para a valorizagdo de obrigagfes ndo cotadas sera:

- utilizacdo de ofertas de compra difundidas para o mercado através de meios
de difusé@o de informagéo financeira, preferencialmente através da Bloomberg.
Prioritariamente s&o utilizadas as ofertas das Instituicbes Financeiras que
funcionam como market makers para este tipo de activos, podendo recorrer-se
também & utilizacdo do Bloomberg Generic.

- em caso de inexisténcia ou dificuldade de obtencédo daquelas, recorrer-se-a a

modelos de avaliagdo, ponderando nomeadamente os seguintes factores:

= spreads de emissfes comparaveis nhomeadamente no que respeita
gualidade crediticia do emitente, ao sector econémico, a maturidade e
estrutura da emisséo;

= gspreads histéricos, com ajustamentos justificados por alteracdes na
qualidade crediticia do emitente ou alargamento geral dos spreads de
crédito;

= Liquidez da emissdo, tendo em conta nomeadamente a moeda
denominadora da emisséo, o montante emitido, o grau de reconhecimento
do emitente e a estrutura da emissao;

= Curva de taxas de juro para actualizacdo dos cash flows. No caso de
obrigacdes de taxa variavel € utilizada a discount margin (a margem sobre
o indexante base da emissdo que iguala o valor presente dos cash flows
futuros ao investimento — pre¢go mais juros decorridos).

Q- Q-

1.2.2 Outros valores representativos de divida

O critério adoptado para a valorizagdo de outros instrumentos de divida (bilhetes do
tesouro, papel comercial, etc.) é a utilizacao do preco de fecho do respectivo mercado
ou a cotacao disponivel & hora de referéncia

Na falta de precos de mercado, a sociedade gestora valorizara aqueles instrumentos
com base no reconhecimento diario do juro inerente a operacéo.
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2. Comissdes e encargos a suportar pelo Fundo

2.1. Comisséo de gestao

Pelos servicos prestados pela sociedade gestora, ao fundo sera imputado diariamente
uma comisséo de gestao de 0,70% anual, calculada sobre o valor global do fundo, a
gual lhe sera cobrada mensalmente.

Durante o 1° Trimestre de 2012 a Comissédo de Gestdo provisionada /cobrada foi de
0,45%/anual.

2.2. Comissao de deposito

Pelo exercicio das suas fungdes de depositario, a entidade depositaria tera direito a
uma comissdo de depdsito de 0,05% anual, calculada sobre o valor global do fundo,
sendo-lhe imputado diariamente e cobrado mensalmente.

2.3. Outros encargos

As despesas relativas a compra e venda de valores por conta do fundo constituem
encargos deste (designadamente comiss@es de corretagem, taxas de bolsa e outros
encargos legais e fiscais).

E devida & CMVM uma taxa de supervisdo imputada diariamente ao fundo e cobrada
mensalmente.

As despesas com auditorias externas e revisores oficiais de contas, exigidas pela lei
em vigor, constituem também encargos do fundo.

3. Politica de rendimentos

O fundo é um fundo de capitalizagdo, isto €, ndo distribui rendimentos, sendo o0s
mesmos incorporados no valor da unidade de participagéo.

Nota 15 - DIVERSOS CUSTOS IMPUTADOS AO FUNDO NO 1° SEMESTRE DE
2011

Os diversos custos imputados aos fundos de investimento mobiliario em 30 de
Junho de 2011 sé&o os seguintes:

Custos imputados ao Fundo em Valor (em Euros) Percentagem
2011 de VLGF (1)
Comissao de Gestéo 63 948 0.28%
Componente Fixa 63 948 0.28%
Componente Variavel 0 0.00%
Comissao de Depdsito 5557 0.03%
Taxa de supervisdo 4275 0.02%
Custos de auditoria 568 0.00%
Total 74 348
Total Global de Custos (TGC) 0.33%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia.

10
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MONTEPIO MONETARIO PLUS - FUNDO ESPECIAL DE
INVESTIMENTO ABERTO

Relatorio de Auditoria

Introducio

1. Nos termos do disposto na alinea ¢) do n° 1 do artigo 8° do Codigo dos Valores Mobiliarios
(CVM) e com a redacg¢do actual do n° 1 do artigo 43° e do n°® 2 do artigo 67° do Decreto-Lei
n.° 252/03, de 17 de Outubro, republicado no Anexo I do Decreto-Lei n® 71/2010, de 18 de
Junho, apresentamos o nosso Relatorio de Auditoria sobre a informagdo financeira do
periodo findo em 30 de Junho de 2011, do Montepio Monetario Plus - Fundo Especial de
Investimento Aberto, gerido pela entidade gestora Montepio Gestido de Activos —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., incluida no Relatorio de Gestdo, no
Balango (que evidencia um total de 25.661.181 euros e um total de capital do Fundo de
25.646.131 euros, incluindo um resultado liquido de 102.834 euros), na Demonstragdo dos
Resultados e na Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa do periodo de seis meses findo naquela
data, e no correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da entidade gestora Montepio Gestio
de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira do Fundo, o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa;

b) que a informagdo financeira histérica, preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites, seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

¢) a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades
dos Fundos de Investimento Mobiliario;

d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informag¢do de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados;

f) a manutengdo de um registo das transac¢bes sobre valores mobilidrios cotados realizadas
fora de bolsa; e

g) o ressarcimento e a divulgagdo dos prejuizos causados por erros ocorridos no processo
de valorizagdo e divulgacdo do valor da unidade de participagdo ou na imputagdo das
operagdes de subscri¢do e resgate ao patrimonio do Fundo, nos termos legais.

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A, Matriculada na Conservatona do
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa registo Comercial de Lisboa sob o
composta por firmas independentes afiliadas ds KPMG Colective N° PT 502 161 078 - Inscrito na N° PT 502 161 078

International Cooperative ('KPMG International’), uma entidade 0.R.0.C. N° 189 - Inscrito na C.M. V.M. N°

suica. 9093



3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes
de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢oes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo da entidade gestora,
utilizadas na sua preparacio;

- averificagiio do adequado cumprimento do Regulamento de Gestao do Fundo;

- averificagdo da adequada avalia¢do dos valores do Fundo;

- a verificagdo, numa base de amostragem, do cumprimento dos critérios de avaliagdo
definidos no Regulamento de Gestdo do Fundo;

- a verificagdo do controlo e a apreciagdo de eventuais operagdes efectuadas fora de
bolsa;

- averificagdo do registo e controlo dos movimentos de subscri¢do e resgate das unidades
de participagao do Fundo;

- averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade;

- aapreciagiio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes
financeiras; e

- a apreciagdo sobre se a informagdo financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opinido.



Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io
financeira do Montepio Monetario Plus - Fundo Especial de Investimento Aberto gerido
pela entidade gestora Montepio Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A. em 30 de Junho de 2011, o resultado das suas operagdes ¢ os fluxos de
caixa do periodo de seis meses findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos de Investimento Mobiliario e
a informag&o nelas constante ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagdo constante do relatorio de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras do periodo.

Enfase

9.  Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 7, chamamos a atengfio para o facto das
demonstragdes financeiras referentes ao periodo findo em 30 de Junho de 2011, apresentadas
para efeitos comparativos, terem sido examinadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, que emitiu o Relatério de Auditoria sem reservas e com uma énfase, em 29 de
Julho de 2010.

Lisboa, 2 de Agosto de 2011

KPMG & Ass6ciados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n° 189)
representada por

Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n° 1081)
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